Zatgcznik do raportu biezgcego nr 2/2021
Komentarz Zarzadu Stilo Energy S.A.:

Spétka Stilo Energy S.A. powstata w grudniu 2017 r. majgc na celu stworzenie skalowalnej organizacji
zakupu, sprzedaty i montazu instalacji fotowoltaicznych. Spétka dostarcza kompleksowe i gotowe
rozwigzania dla klienta, z uwzglednieniem projektu instalacji, doboru komponentéw do rzeczywistych
potrzeb, uruchomienia i monitorowania instalacji, a takze wsparcia w pozyskaniu finansowania oraz
Odpowiednim zgtoszeniu do wtasciwego zaktadu energetycznego. Dziatalnos¢ operacyjng rozpoczeta
w drugim kwartale 2018 r.

W trakcie zakoriczonego 2020 r. miaty miejsce istotne zdarzenia, ktére wptynety na osiggniete wyniki
finansowe oraz obecng sytuacje Spoétki. Do najwazniejszych mozna zaliczy¢ sytuacje zwigzang z
pandemig wirusa SARS-Cov-2. W pierwszym poétroczu 2020 r. Spotka odnotowata niekorzystny wptyw
pandemii COVID-19. W pierwszym okresie pandemii Spdtka zdecydowata sie obnizy¢é ceny
oferowanych instalacji fotowoltaicznych, obawiajgc sie negatywnego wptywu wprowadzonych
Srodkdéw ostroznosci i ograniczen, co miato wptyw zaréwna na wysokos¢ zrealizowanych przychodéw
jak réwniez osiggane przez Spotke marze.

W 2020 r. realizowano szereg projektéw o tgcznej wartosci niespetna 2,3 min zt (w tym 1,9 min zt w
projektach zakonczonych w 2020 r.) majacych na celu zwiekszenie rentownosci biznesu lub
opracowanie wdrozenie nowych produktéw lub ich funkcjonalnosci.

Spotka istotnie poprawita swojg sytuacje finansowag w 2020 r. W 2020 r. osiggneta ponad 118 min zt
przychoddéw ze sprzedazy, w tym 115 min zt podstawowej dziatalnosci sprzedazy i montazu instalacji
fotowoltaicznych. Wzrost przychoddw byt w gtdwnej mierze spowodowany zaréwno wzrostem
samego rynku fotowoltaicznego w Polsce, jak i istotnym zwiekszeniem przez Spotke wydatkéw
marketingowych majacych na celu budowanie wizerunku Spétki oraz pozyskanie jak najwiekszej liczby
zainteresowanych klientow.

Spoétka w 2020 roku koncentrowata sie na gtéwnej dziatalnosci przychodowej. Udziat pozostatych
zrédet przychodu w poréwnaniu z rokiem poprzednim zmalat — gtdéwna dziatalno$¢ w 2020 r. stanowita
98% przychoddéw wobec 94% rok wczesnie;j.

Gtéwne czynniki wzrostu kosztéw w 2020 r. to koszty materiatdw oraz ustug instalatorskich
bezposrednio zwigzanych ze wzrostem przychodu z montazy instalacji PV. Wzrost kosztéw ustug
obcych zawiera w sobie istotny wzrost wydatkéw reklamowych. Wzrost wynagrodzen Spétki jest
zwigzany z rozwojem obszaréw back office organizacji.

Spotka istotnie poprawita swoéj wynik finansowy EBITDA. Byto to spowodowane osiggnieciem istotnej
skali dziatalnosci pozwalajgcej na pokrycie kosztéw statych, jak i istotng poprawag marzowosci
sprzedawanych instalacji oraz lepsza konwersyjnoscig lejka sprzedazowego. Dodatni zysk netto
wynikiem utworzenia istotnej wielkosci aktywa podatkowego o wartosci ok. 1,3 min zt od
aktywowanych strat podatkowych. W ocenie Zarzadu, straty te zostang skonsumowane dochodami
Spotki, poczawszy od 2021 roku.



Spétka w ciggu 2020 roku istotnie poprawita swojg sytuacje majatkowa. Miaty na to wptyw
przeprowadzone emisje akcji (prywatne i jedna publiczna), otrzymanie pozyczki, a takze otrzymanie
subwencji PFR, jak réwniez poprawa wyniku finansowego.

Spétka istotnie poprawita wiekszos¢ wskaznikdw rotacji oraz ptynnosci. Wynika to z istotnej poprawy
wyniku finansowego Spéfki, jak tez pozyskania istotnych srodkéw finansowych opisanych powyzej.
Spadek wskaznika rotacji zapasow jest efektem tak sytuacji meteorologicznej w grudniu 2020 roku, jak
rowniez celowego zwiekszenia zapasdw materiatowych w okolicznosciach mozliwosci uzyskania
korzystnej ceny.



