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1. List Zarzadu Spofki

Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu pierwszy okresowy kwartalny raport Stilo Energy S.A. za | kwartat 2021
roku. Byt to dla nas okres istotnych zmian, przede wszystkim sfinalizowalismy prace nad wprowadzeniem
Spotki na rynek NewConnect. Debiut miat miejsce wkrétce po zakonczeniu kwartatu - 21 kwietnia br.

W zakresie dziatalnosci operacyjnej, w | kwartale br. kontynuowalismy realizacje zlecen
mikroinstalacji fotowoltaicznych, ktére pozyskalismy w tym kwartale oraz w koncowce roku
poprzedniego. Planowg realizacje tych zamoéwien o tacznej wartosci 18,7 min zt, utrudnita aura
pogodowa, ktdra odznaczata sie ponad przecietng sumg opaddw $niegu w poréwnaniu z okresem
zimowym w latach poprzednich. Decyzje inwestycyjne naszych Klientow opdznita takze kolejna fala
zachorowan na covid-19, wynikajgce z niej obostrzenia oraz oczekiwanie na nowe zasady programu
dofinansowan realizowanego przez administracje panstwowsa. Wszystkie te czynniki znalazty
odzwierciedlenie w zanotowanych przez Stilo Energy wynikach finansowych. W | kwartale br.
osiggnelismy blisko 12,5 min zt przychoddéw ze sprzedazy, co oznacza spadek o ok. 41,1% r/r. W
raportowanym okresie zdecydowalismy o intensyfikacji dziatan marketingowych, co wigzato sie ze
Swiadomym zwiekszeniem wydatkow na ten cel o ponad 125% r/r. UsprawniliSmy nasz serwis online
oraz zwiekszylismy dynamike kampanii reklamowych. Reklamy Stilo Energy S.A. po raz pierwszy w historii
Spotki pojawity sie w telewizji. W zwigzku z inercjg czasowa od wydatku reklamowego do konwersji
online, a finalnie kontraktacji i montazu, istotna czes¢ wzrostu tych wydatkéw bedzie profitowaé w
nadchodzgcych miesigcach. Wobec powyzszego, wartos¢ EBITDA w okresie | kwartatu br. wyniosta -3,30
min zt, wobec 61 tys. zt w roku poprzednim. Od konca | kwartatu zaktualizowalismy takze nasze modele
cenowe i rabatowe, obnizajgc marze I, a zyskujgc na konwersyjnosci lejka sprzedazowego i parametrach
koszyka zakupowego. Poczgwszy od koncowki marca br.,, odnotowalismy istotnie rosngce
zainteresowanie naszg ofertg instalacji PV. Liczba kontraktéw pozyskanych w kwietniu br. wzrosta o
ponad 57% r/r (+33% wzgledem marca br.). Warto$¢ kontraktacji takze wzrosta do blisko 11,5 min PLN
(+43% r/r i +26% w porownaniu do marca 2021). Aktualnie, zainteresowanie naszg ofertg stale rosnie,
za$ najwyzszego poziomu spodziewamy sie w Ili Il kwartale roku.

Ponadto w | kwartale 2021 roku rozpoczelismy przygotowania do rozszerzenia naszej oferty
produktowej o pompy ciepta. PoszukiwaliSmy najbardziej sprawdzonych  dostawcow
i najefektywniejszych komponentow, tak aby ten segment dziatalnosci byt mozliwie wysoko atrakcyjny
dla naszych Klientow oraz pozwalat na osiggniecie oczekiwanej marzowosci. Obecnie pierwsze wysokiej
jakos$ci pompy ciepta sg juz montowane w domach naszych klientow.

Na zakonczenie, korzystajac z okazji, chcielibySmy podziekowac wszystkim, ktérzy wspierajg
rozwaj Stilo Energy: Cztonkom Rady Nadzorczej, Pracownikom, Kontrahentom i Doradcom. Dziekujemy
takze za zaufanie, ktéorym obdarzyli nas Inwestorzy i Akcjonariusze. Zamierzamy ten potencjat
wykorzystac jak najlepiej, konsekwentnie budujac wartos¢ naszej Spotki. Elementem tej pracy bedzie
nasza dbatosc o rzetelng oraz uczciwg komunikacje z rynkiem kapitatowym. W tym obszarze jestesmy
dla Panstwa dostepni i zachecamy do kontaktu z nami za pomocg dedykowanego adresu e-mail:
inwestor@stiloenergy.pl. Tymczasem, zapraszamy do zapoznania sie z petnym Raportem za | kwartat
2021 roku.

Z powazaniem,

Piotr Siudak, Aleksander Czarniecki, Krzysztof Zurowski,
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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2. Wybrane dane finansowe

. w tys. zt
Pozycja Q12021 Q12020
Przychody ze sprzedazy 12 483 21205
EBIT (4 475) (309)
EBITDA* (3307) 61
Zysk (strata) netto (4227) (457)

* EBITDA = zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
Przeptywy pieniezne z dziat. operacyjne;j (1401) 1282
Przeptywy pieniezne z dziat. inwestycyjnej (843) (1 053)
Przeptywy pieniezne z dziat. finansowej (2 863) 895
31.03.2021 31.03.2020

Aktywa razem 42 361 23858
Aktywa obrotowe 25669 21721
Zapasy 15710 5382
Naleznosci ogdtem 2 550 7 337
Kapitat wtasny 12 694 3233
Zobowigzania z tytutu leasingu ogdtem 9 056 986
Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1835 0
Kredyty, pozyczki, instrumenty dfuzne ogdtem 5 600 2023

Informacja o liczbie kontraktacji w | kw. 2021 oraz po jego zakoriczeniu

‘ 04-2021 04-2020 zmiana [%] 1Q 2021 1Q 2020 ‘ zmiana [%]

Kontraktacja [szt.] 462 294 +57% 725 769 -6%
Zrealizowane

montaze instalacji 335 311 +8% 513 677 -24%
[szt.]

Kwiecien i poczatek Il kwartatu 2021 stanowi zdecydowane odbicie trendu z poczatku roku. Liczba
kontraktow pozyskanych w kwietniu br. wzrosta o ok. 57% r/r (+33% wzgledem marca br.). Na podstawie
danych o toczacych sie obecnie procesach sprzedazy, liczbie leadow oraz umoéwionych spotkan z

klientami, w ocenie Zarzgdu Spoétki spodziewana jest dalsza poprawa wynikow w kolejnych miesigcach.
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3. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z standardami
MSR/MSSF

Tabela 1 - Skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw Stilo Energy S.A. za | kwartat 2021 r. wraz z
danymi poréwnywalnymi

Przychody ze sprzedazy 13 12 483 21 205
Przychody ze sprzedazy ustug 12 340 20365
Przychody ze sprzedazy materiatow 143 840

Koszt wiasny sprzedazy 17 034 21520
Koszt wtasny sprzedanych ustug 16 942 20962

Amortyzacja 14 1168 370
Zuzycia materiatow i energii 6 356 9937
Ustugi obce 7 708 8632
Podatki i optaty 218 120
Wynagrodzenia 2573 1833
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 356 359
Koszty inne 141 52
Zmiana stanu produktéw (1579) (343)

Koszt wtasny sprzedanych materiatow 91 558

Zysk/strata na sprzedazy (4 551) 315
Pozostate przychody operacyjne 219 7
Pozostate koszty operacyjne 143 1

Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej [ebit] (4 475) 309
Przychody finansowe 14 -
Koszty finansowe 177 148

Zysk/strata przed opodatkowaniem (4637) 457
Podatek dochodowy 10 (410) -

Zysk/strata netto (4227) 457

Inne catkowite dochody netto - -

Catkowite dochody (4227) 457
ebitda (3307) 61
Zysk/strata netto na jedng akcje w zt (2,49) (0,38)
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Tabela 2 - Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Stilo Energy S.A. za | kwartat 2021 r. wraz z
danymi na koniec analogicznego kwartatu poprzedniego roku

2021-01-01 2020-01-01

Aktywa Nota 0210331 20200331
A trwate 16 692 2137
Aktywa niematerialne 1 3036 244
Rzeczowe aktywa trwate 2 841 494
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 3,14 8 842 1119
Inwestycje dtugoterminowe - -
Naleznosci dtugoterminowe i pozyczki 232 81
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 3700 199
Aktywa trwate inne - -
Rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe 12 40 -
Aktywa obrotowe 25 669 21721
Zapasy 4 15710 5382
Zaliczki przekazane 1988 3421
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 56 805 5131
Naleznosci publicznoprawne 1675 1923
Naleznosci krotkoterminowe inne 70 283
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2556 2152
Aktywa obrotowe inne - -
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 12 2 865 3428
Aktywa razem 42 361 23 858

Spotka zwiekszyta aktywa trwate r/r poprzez utworzenie aktywa podatkowego na koniec 2020r., jak
rowniez w wyniku prowadzonych od poczatku 2020r. prac rozwojowych w zakresie wytwarzania
oprogramowania oraz poprawy marzowosci elementéw sktadowych instalacji PV. Aktywa z tytutu praw
do uzytkowania reprezentujg catkowitag wymiane dotychczasowej floty samochodowej Spotki i zawarcie
nowej, 3 letniej umowy leasingowej z Toyota Leasing Polska.

Wozrost aktywéw obrotowych prezentuje istotng poprawe zaopatrzenia wobec tymczasowych brakéw
magazynowych r/r, réwniez w wyniku istotnego kapitatu pozyskanego w ciggu 2020 roku. Poprawa
procesow kontrolingowych oraz wyjasnienie wszystkich tematéw skarbowych mocno poprawito rotacje
naleznosci.
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Tabela 3 - Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Stilo Energy S.A. za | kwartat 2021 r. wraz z
danymi na koniec analogicznego kwartatu poprzedniego roku(cd.)

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny
Kapitat zapasowy
Kapitat rezerwowy
Kapitaty inne

Zyski zatrzymane
Wynik finansowy br.

Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania dfugoterminowe inne

Rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe

Kredyty, pozyczki, instrumenty dtfuzne krdotkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania publicznoprawne

Zaliczki otrzymane

Rezerwy krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe inne

Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe

Pasywa razem

Spotka istotnie poprawita sytuacje majgtkowg wobec poprzedniego roku, poprzez:

14

|00

11

12 694 3233
16 967 10 305
8427 809
; 1269

(8 473) (8 692)
(4227) (457)
8 425 2418
671 2023
5919 394
1835 -
- 1
21241 18 206
4929 -
3137 592
4 667 9638
656 556
1318 501
5511 6 908
357 -
665 12

2 -

42 361 23 858

prywatne oraz jedng publiczng emisje akcji o tgcznej wartosci ponad 14 min zt,

zaciggniecie pozyczki od akcjonariusza na kwote 8 min zt (obecne saldo 2,7 min zt),

sptate obligacji od akcjonariusza na kwote 2,0 min zt,

otrzymanie subwencji PFR na kwote 2,3 min zt (przewidywane umorzenie 50%)
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Tabela 4 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow Srodkdw pienieznych Stilo Energy S.A. za | kwartat
2021 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (1401) 1282
Zysk/strata przed opodatkowaniem (4 637) (457)
Korekty 3236 1740

Amortyzacja 1168 370
Zmiana stanu rezerw (143) -
Zmiana stanu zapasoéw (1 646) (3 862)
Zmiana stanu naleznosci 1558 (1633)
Zmiana stanu zobowigzan 3839 7 828
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1661) (1155)
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Zysk/strata z réznic kursowych (54) (4)
Odsetki i udziaty w zyskach 177 36
Podatek dochodowy zaptacony - -
Korekty inne (2) 159
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 843 (1.053)

Zbycie aktywow trwatych - -
Zbycie aktywow finansowych - -
Wptywy z aktywow finansowych inne - -
Wptywy inwestycyjne inne - -
Nabycie aktywoéw trwatych (843) (1 053)
Nabycie aktywéw finansowych - -
Wydatki na aktywa finansowe inne - -
Wydatki inwestycyjne inne - -

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (2 863) 895
Emisja akcji 1875 931

Emisja instrumentow dtuznych - -
Kredyty i pozyczki otrzymane - -
Whptywy finansowe inne - -

Zobowigzania z tytutu leasingu zaptacone (964) -
Wykup instrumentow dtuznych - -
Kredyty i pozyczki zaptacone (3597) -
Odsetki zaptacone (177) (36)
Dywidendy - -

Wydatki finansowe inne - -
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Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

(5108)

7 664

2 556
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Tabela 5 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Stilo Energy S.A. za | kwartat 2021 r.
wraz z danymi poréwnywalnymi

Kapitat akcyjny

na poczgtek okresu 15467 10 305
zwiekszenia w okresie 1500 -
emisja akcji w wartosci nominalnej 1500
zmniejszenia w okresie - -
na koniec okresu 16 967 10305
Kapitat zapasowy
na poczagtek okresu 8052 809
zwiekszenia w okresie 375 -
emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 375
zmniejszenia w okresie - -
na koniec okresu 8427 809

Kapitat rezerwowy

na poczatek okresu - 338

zwiekszenia w okresie - 931

wptaty na poczet objecia akcji 931

zmniejszenia w okresie - -

na koniec okresu - 1269
Kapitaty inne

na poczatek okresu - -
zwiekszenia w okresie - -
zmniejszenia w okresie - -
na koniec okresu - -

Zyski zatrzymane

na poczatek okresu (8473) (5 096)
zwiekszenia w okresie - 50
korekty wyniku finansowego lat ubiegtych 50
zmniejszenia w okresie - -
na koniec okresu (8 473) (5 046)

Wynik finansowy

na poczatek okresu - (3 646)
zwiekszenia w okresie - -
zmniejszenia w okresie (4227) (457)

zysk/strata w okresie (591)
wptyw wdrozenia MSSF16 134
na koniec okresu (4227) (4 103)
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Kapitat wtasny razem
na poczatek okresu 15 046
zwiekszenia w okresie 1875
zmniejszenia w okresie (4 227)
na koniec okresu 12 694
4. Informacja dodatkowa
4.1. Noty objasniajace
Nota 1 - Zmiany aktywdw niematerialnych
2021-01-01 2020-01-01
2021-03-31 2020-03-31
Koszty prac rozwojowych ) :
na poczatek okresu 2267 -
skapitalizowane koszty poniesione 789 241
odpisy amortyzacyjne (94) -
na koniec okresu 2962 241
Inne aktywa niematerialne B} i
na poczatek okresu 33 5
odpisy amortyzacyjne (1) (2)
na koniec okresu 32 3
Naktady i zaliczki na aktywa niematerialne ) )
na poczatek okresu 29 34
wydatki poniesione na nabycie 12 -
odpisanie w koszty - (34)
na koniec okresu 41 -
Aktywa niematerialne razem _ _
na poczatek okresu 2329 38
zwiekszenia 801 241
zmniejszenia (95) (35)
na koniec okresu 3036 244
Nota 2 - Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych
2021-01-01 2020-01-01
2021-03-31 2020-03-31

Urzadzenia techniczne i maszyny

2710

981
(457)
3233

10
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na poczatek okresu 768 254
wydatki poniesione na nabycie 97 264
odpisy amortyzacyjne (75) (25)
na koniec okresu 790 493
Inne $rodki trwate ) )
na poczgtek okresu 53 2
odpisy amortyzacyjne (1) (1)
na koniec okresu 52 1
Rzeczowe aktywa trwate razem ) )
na poczgtek okresu 821 256
zwiekszenia 97 264
zmniejszenia (76) (26)
na koniec okresu 841 494

Nota 3 - Zmiany aktywdw z tytutu praw do uzytkowania
Prawa do uzytkowania lokali i i
na poczagtek okresu 3522 -
wdrozenie MSSF 16 - 131
odpisy amortyzacyjne (258) (65)
na koniec okresu 3264 65
Prawa do uzytkowania maszyn i urzadzen ) )
na poczatek okresu 771 -
zmiany umow 31 -
odpisy amortyzacyjne (70) -
na koniec okresu 732 -
Prawa do uzytkowania pojazdéw ) )
na poczatek okresu 3266 -
nowe umowy zawarte 2249 -
wdrozenie MSSF 16 - 1330
odpisy amortyzacyjne (669) (277)
na koniec okresu 4 846 1053
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania razem _ _
na poczatek okresu 7559 -
zwiekszenia 2280 1461
zmniejszenia (996) (342)
na koniec okresu 8 842 1119

11
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Nota 4 - Odpisy aktualizujgce zapasy
2021-01-01 2020-01-01

2021-03-31 2020-03-31

Odpisy aktualizujgce zapasy

na poczatek okresu 204 238
likwidacja zapasow nieprzydatnych (17) -
odwrécenie odpiséw (2) -

na koniec okresu 186 238

Zapasy brutto _ :

na poczatek okresu 14 268 4704

na koniec okresu 15 895 5620

Zapasy hetto B B
na poczatek okresu 14 063 4 466
na koniec okresu 15710 5382

Nota 5 - Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
2021-01-01  2020-01-01

2021-03-31 2020-03-31

Odpisy aktualizujgce naleznosci

na poczatek okresu 589 314
utworzenie 106 -
uznanie za niesciggalne (33) -
odwrdécenie odpiséw (151) -

na koniec okresu 511 314

Naleznosci brutto ) _
na poczatek okresu 3015 4063
na koniec okresu 1317 5445

Naleznosci netto i i
na poczatek okresu 2425 3749
na koniec okresu 805 5131

Nota 6 - Struktura wiekowa naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug

2021-01-01  2020-01-01
2021-03-31 2020-03-31

Naleznoéci terminowe 608 3119
do 1 miesigca 608 3119

12
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od 1 do 3 miesiecy -
od 3 do 6 miesiecy -
powyzej 6 miesiecy -

Nalezno$ci przeterminowane 197
do 1 miesigca 16

od 1 do 3 miesiecy 127
brutto 168

odpis aktualizujgcy (41)

od 3 do 6 miesiecy 41
brutto 79

odpis aktualizujacy (38)

powyzej 6 miesiecy 14
brutto 446

odpis aktualizujgcy (432)
Naleznosci krétkoterminowe razem 805

Nota 7 — Rezerwy

Rezerwy dtugoterminowe na $wiadczenia pracownicze
na poczatek okresu -
na koniec okresu -

Rezerwy dtugoterminowe inne
na poczatek okresu -
na koniec okresu -

Rezerwy dtugoterminowe razem
na poczatek okresu -
na koniec okresu -

Rezerwy krétkoterminowe na Swiadczenia pracownicze

na poczatek okresu 500
Wykorzystanie (143)
na koniec okresu 357

Rezerwy krétkoterminowe inne
na poczatek okresu -
na koniec okresu -

Rezerwy krétkoterminowe razem _
na poczagtek okresu 500
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na koniec okresu 357 -

Nota 8 - Zobowigzania wedtug okreséw wymagalnosci
2021-01-01 2020-01-01

2021-03-31 2020-03-31

Zobowigzania do 1 roku 20883 18 206
Kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne 4929 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 3137 592
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4 667 9638
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 656 556
Zobowigzania publicznoprawne 1318 501
Zaliczki otrzymane 5511 6 908
Zobowigzania inne 665 12

Zobowigzania od 1 do 3 lat 6590 2417
Kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne 671 2023
Zobowigzania z tytutu leasingu 5919 394

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - -
Zobowigzania inne - -

Zobowigzania od 3 do 5 lat - =

Zobowigzania powyzej 5 lat - -

Nota 9 - Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2021-01-01  2020-01-01
2021-03-31  2020-03-31

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3700 199
odniesione na wynik finansowy 3700 199
w zwigzku ze stratg podatkowg za 18 r. 879 -
w zwigzku ze stratg podatkowg za 19. 480 -
w zwigzku ze stratg podatkowg za 20 . 369 -
zobowigzania z tytutu leasingu 1721 -
utrata wartosci naleznosci 96 60
Swiadczenia pracownicze, niewykorzystane urlopy 68 -
utrata wartosci zapasow 35 13
niezapfacone sktadki ubezp. od umoéw o prace 28 -
niezaptacone wynagrodzenia od cywilnoprawnych 17 122

niezaptacone wynagrodzenia od umow o zarzad
niezapfacone sktadki ubezp. od uméw cywilnoprawnych
roznice kursowe od zobowigzan w €

odsetki niezaptacone -

[N
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odniesione na kapitat wtasny . -

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1835 -
odniesione na wynik finansowy 1835 -
wartos¢ netto aktywodw z tytutu praw do uzytkowania 1680 -
wartosci wiasnych $r. trw. bilansowe > podatkowe 145 -
réznice kursowe od zaliczek przekazanych w € 10 -

odniesione na kapitat wtasny - _

Nota 10 - Podatek dochodowy biezacy i odroczony

2021-01-01 2020-01-01
2021-03-31 2020-03-31

Podatek dochodowy biezacy i odroczony _ _
czesc biezaca - -

cze$¢ odroczona podatku z tytutu zmiany stanu (410) -
rezerw 942 -

aktywow (1352) -

Podatek dochodowy razem (410) -

Nota 11 - Struktura wiekowa zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug

2021-01-01 2020-01-01
2021-03-31 2020-03-31

Zobowigzania terminowe 4 361 7 005
do 1 miesigca 4325 6 947
od 1 do 3 miesiecy 36 15
od 3 do 6 miesiecy - 43

powyzej 6 miesiecy - -

Zobowigzania przeterminowane 305 2633
do 1 miesigca 149 2331
od 1 do 3 miesiecy 5 257
od 3 do 6 miesiecy 56 45
powyzej 6 miesiecy 95 -
Zobowigzania krétkoterminowe razem 4 666 9638

Nota 12 - Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe
2021-01-01 2020-01-01

2021-03-31 2020-03-31
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Czynne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 40 -
koszty przysztych okresow 40 -
utrzymanie oprogramowania 40 -
Czynne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 2 865 3428
przychody z ustug 1659 1005
koszty ustug niesprzedanych 953 2315
koszty przysztych okresow 253 107
ubezpieczenia majgtkowe 40 17
prenumeraty, dostepy do zasobow 4 1
utrzymanie oprogramowania 66 72
ustugi inne 143 18
Bierne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe - -
Bierne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 2 -
przychody z ustug 2 -
Nota 13 - Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ustug 12 340 20 365
w kraju 12 340 20365
dziatalnosci podstawowej 12 340 20365
PV | montaz instalacji fotowoltaicznych 12 340 20 365
Zagranica - -
Przychody ze sprzedazy materiatdw 143 840
w kraju 143 840
dziatalnosci podstawowej 143 840
komponenty instalacji fotowoltaicznych 143 840
Zagranica - -
Przychody pozostate 67 7
w kraju 67 7
dziatalno$ci pomocniczej 66 6
posrednictwo w sprzedazy ratalnej 66 6
Inne 1 1
Zagranica - -

Nota 14 - Wptyw wdrozenia MSSF 16 na wybrane pozycje sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Koszt wiasny sprzedanych ustug 91 (147)
Amortyzacja 996 342
Ustugi obce (906) (489)

Zysk/strata na sprzedazy (91) 147
Koszty finansowe 77 13

Zysk/strata przed opodatkowaniem (168) 134

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 8 842 1119
Aktywa razem 8842 1119
Wynik finansowy (168) 134
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 5919 394
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 3090 592
Pasywa razem 8842 1119

5. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym o
stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci i ich zmianie

Raport okresowy za | kwartat 2021 r. zawiera skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe
przygotowane na dzien oraz za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2021 r., z danymi poréwnywalnymi
na dzien 31 grudnia 2020 r. i na dzien oraz za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2020 r.

Rok obrotowy Spoétki obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia. Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, w ztotych polskich, po zaokrggleniu do petnych tysiecy - o ile nie wskazano inaczej.

Skrécone  kwartalne  jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
zatwierdzonymi przez Unie Europejska Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(dalej ,,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (dalej ,MSR”)
34 - Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa z zastrzezeniem, iz na dzier sporzadzenia niniejszego
raportu pozostajg w toku prace zwigzane z przeksztatceniem danych finansowych z rocznego
sprawozdania finansowego (bilans) Spodtki, sporzadzonego w oparciu o standardy krajowe
rachunkowosci zgodnie z wymogami miedzynarodowych standardow sprawozdawczosci finansowej.
Niezwtocznie po zakonczeniu tych prac Spodtka przekaze w formie korekty uzupetnienie o dane
poréwnawcze na koniec 2020 r.

Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien oraz za trzy miesigce zakonczone
31 marca 2021 r. nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Roczne jednostkowe sprawozdanie
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finansowe na dzien oraz za dwanascie miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2020 r. podlegato badaniu przez
biegtego rewidenta, ktdry wydat sprawozdanie z badania zawierajgce opinie niezmodyfikowang.

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztow prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Spoétka ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okreslony czy
nieokreslony. Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okresy uzytkowania sg poddawane okresowej weryfikacji. Zmiany w
oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub
metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartos$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skfadnikow
aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow niematerialnych. Aktywa niematerialne o
nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane testowi
na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
o0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczgtkowa srodkdéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Rzeczowe aktywa trwate obejmuja
rowniez zaliczki przekazana z tytutu przysztych zakupoéw rzeczowych aktywdw trwatych. Amortyzacja jest
naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow. Inwestycje
rozpoczete dotyczg Srodkdw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywédw niematerialnych. Spotka
okresowo dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkéw.

W celu unikniecia istotnego znieksztatcenia wyniku finansowego jednostki w roku obrotowym, w
przypadkach nabycia wielu, jednakowych lub podobnych $rodkow trwatych Ilub aktywow
niematerialnych o niskiej, jednostkowe] wartosci poczagtkowej ponizej 5 tys. zt, ale wartosci tacznej
przekraczajgcej 25 tys. z, limit jw. ulega odpowiedniemu zmniejszeniu.

Srodki trwate oraz aktywa niematerialne podlegaja amortyzacji, poczawszy od pierwszego dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu przekazania ich do uzytkowania do konica miesigca, w ktdrym nastepuje
zrownanie sumy odpisdow amortyzacyjnych z ich wartoscig poczatkowa lub w ktérym postawiono je w
stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono ich niedobor.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta

nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia testu
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sprawdzajgcego, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna skfadnika aktywdéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Spdtka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 - Leasing. Spotka posiada umowy leasingu nieruchomosci,
maszyn i urzadzen oraz Srodkéw transportu. Po przyjeciu standardu Spdétka zastosowata jedno podejscie
do ujmowania i wyceny dla wszystkich umow leasingu, ktorych jest leasingobiorcg, z wyjgtkiem leasingu
krotkoterminowego i leasingu aktywdw o niskiej wartosci. Spotka ujeta zobowigzania z tytutu leasingu
oraz aktywa z tytutu praw do uzytkowania. Spotka skorzystata z wiedzy zdobytej po fakcie w odniesieniu
do okreslenia okresu leasingu oraz przysztych wykupdw przedmiotu leasingu. Na dzien wdrozenia MSSF
16, Spotka dokonata pewnych szacunkéw oraz zastosowata osgdy, ktére wptywaja istotnie na wartosc¢
zobowigzan z tytutu leasingu oraz aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania na ten dzied — m.in. dot.
stopy dyskonta przyjetego do wyceny zobowigzan z tytutu leasingu oraz okres trwania leasingdw
uwzgledniajgcy mozliwos¢ przedtuzenia umowy leasingu, jak i wczesniejszego jej zakoriczenia.

Spotka w momencie zawarcia ocenia czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing. Umowa jest
leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Aby oceni¢, czy na podstawie zawartej
umowy przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego sktadnika aktywow przez
dany okres, Spotka ocenia, czy przez caty okres uzytkowania dysponuje tgcznie prawem do uzyskania
zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow
oraz prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Spdtka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie, kiedy sktadnik aktywow jest dostepny
do uzytkowania. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug kosztu, pomniejszone o
tgczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek
aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztow
bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed tg datg,
pomniejszonych o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Spdtka nie ma wystarczajgcej pewnosci,
ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania sg amortyzowane metodg liniowa (chyba ze zastosowanie innej systematycznej metody
lepiej odzwierciedli sposéb roztozenia w czasie czerpanych korzysci) przez krétszy z dwoch okresow:
szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg
testom na utrate wartosci.

W dacie rozpoczecia leasingu Spoétka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci
biezgcej opfat leasingowych pozostajgcych do zaptaty. Optaty leasingowe obejmujg opfaty state,
pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty, ktére zalezg od indeksu lub
stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej. Opfaty
leasingowe obejmujg rowniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajagcg pewnoscia
zatozy¢ jej wykonanie przez Spotke oraz ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w
warunkach leasingu przewidziano mozliwo$¢ wypowiedzenia leasingu przez Spoétke. Przy obliczaniu
wartosci biezgcej optat leasingowych Spdtka stosuje kraricowg stope procentowg leasingobiorcy w dniu
rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowe] leasingu nie mozna z tatwoscig ustalic. Po dacie
rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i
zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe. Ponadto wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu
podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat
leasingowych lub zmiany osgdu odnos$nie zakupu aktywow bazowych.
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Spotka nie jest w stanie z fatwoscig ustali¢ stopy procentowej dla umoéw leasingowych; przy wycenie
zobowigzan z tytutu leasingu Spodtka zastosowata krarficowg stope procentowg w wysokosci 4%.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow majgtkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow,
w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartoéci nominalnej.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci nominalnej, skorygowanej o odpowiednie

odpisy aktualizujgce. Nie rzadziej niz na dzien bilansowy Spdétka dokonuje odpisow aktualizujgcych
wartosc:

o naleznosci umorzonych, przedawnionych lub niesciggalnych w petnej wysokosci

o naleznosci watpliwych, ktore nie sg umorzone, przedawnione ani niesciggalne, ale sg
zagrozone duzym prawdopodobienstwem niesciggalnosci w wysokosci:

o) 25% dla naleznosci przeterminowanych powyzej 3 do 6 miesiecy

o) 50% dla naleznosci przeterminowanych powyzej 6 do 12 miesiecy

o) 100% dla naleznosci przeterminowanych powyzej 12 miesiecy

o naleznosci nieprzeterminowanych, ktorych ryzyko niesciggalnosci jest znaczne w

wiarygodnie oszacowanej wysokosci, wedtug indywidualnej oceny kierownika jednostki.

Spotka wycenia zapasy wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania zostata oszacowana jako
cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomnigjszona o szacowane
koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony.

Przedmiotem rozliczen miedzyokresowych sg m.in. optacone z gory koszty i inne wydatki dotyczgce
nastepnych okreséw sprawozdawczych. Koszty podlegajgce aktywowaniu rozliczane sg proporcjonalnie
do uptywu czasu w kolejnych okresach, ktérych dotycza.

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Spdétka identyfikuje zobowigzania wynikajace z
przystugujacych pracownikom praw do niewykorzystanych urlopdw wypoczynkowych.

Spoétka ujmuje i wycenia aktywa lub rezerwy z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego w
oparciu o zysk lub strate podatkowg, podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z
rozliczeniami podatkowymi. Spétka rozpoznaje sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc
na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to
statoby sie nieuzasadnione.
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Zobowigzania dtugoterminowe sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty, ktora obejmuje réwniez
niezaptacone odsetki. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i
wykazywane sg w zamortyzowanym koszcie, ktéry nie odbiega od kwoty wymaganej zaptaty.

Kapitaty oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wedtug wartosci nominalne;.

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dziern bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodow lub kosztéw finansowych.

Spotka  funkcjonuje w jednym sektorze biznesowym, posiada jeden segment operacyjny i
sprawozdawczy w postaci sprzedazy ustug montazu i materiatow do instalacji fotowoltaicznych.

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczgcy
sposdb wptyngc na przyszte wyniki finansowe, ktére nie zostaty, a powinny zosta¢ ujete w niniejszym
skréconym kwartalnym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

6. Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajacych na
dziaftalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg i wyniki osiggniete w
raportowanym kwartale

6.1.Sytuacja finansowa
W | kwartale br. Spotka osiggneta blisko 12,5 min zt przychoddw ze sprzedazy, co oznacza spadek o ok.
41,1% r/r. W raportowanym okresie zostata przeprowadzona intensyfikacja dziatart marketingowych, co
wigzato sie ze swiadomym zwiekszeniem wydatkow na ten cel o ponad 125% r/r. Dziatania te pozwolity
na pierwszg obecnos$¢ Spotki w reklamie telewizyjnej. W zwigzku z inercjg czasowa od wydatku
reklamowego do konwersji online, a finalnie kontraktacji i montazu, istotna czes¢ wzrostu tych
wydatkéw bedzie profitowaé dopiero w nadchodzacych miesigcach. Wobec powyzszego, wartosé
EBITDA w okresie | kwartatu br. wyniosta -3,30 mIn zt, wobec 61 tys. zt w roku poprzednim. Od konca |
kwartatu Spdtka zaktualizowata swoje modele cenowe i rabatowe, obnizajgc marze |, a zyskujgc na
konwersyjnosci lejka sprzedazowego i parametrach koszyka zakupowego.
Wielkos$¢ portfela zamowien w | kw. 2020 r. byta zwigzana z kontraktacjg uzyskang jeszcze w ostatnich
miesigcach 2019 roku (ok. 45%). Natomiast mniejsza wartos¢ kontraktacji z IV kwartatu 2020 r. zostata
przeniesiona do realizacji na pierwszy kwartat roku biezgcego (ok. 19%).
Po mroznej zimie wraz z wysokim poziomem opaddw sniegu w styczniu oraz w lutym br. od koncéwki |
kwartatu br. Spotka dostrzega zainteresowanie na nowe instalacje PV, w kwietniu br. poziom kontrakgji
wzrdst ponad 55% wobec analogicznego okresu w ubr.

6.2.Czynniki, ktére miaty wptyw na wyniki | kwartatu 2021 r.

MrozZna zima wraz z wysokim poziomem opaddw sniegu w styczniu oraz w lutym br.
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W styczniu oraz lutym br. warunki pogodowe byty diametralnie inne niz w ostatnim kwartale 2020 roku.
Zima 2019/2020, tj. okres od grudnia 2019 do konca lutego 2020, byta najcieplejszym sezonem
zimowym w historii pomiaréw temperatury. Natomiast obfite opady $niegu, kilkunastopniowe mrozy
oraz zalegajaca pokrywa sniezna, ktore wystapity tej zimy uniemozliwity realizacje zaplanowanych na
ten czas montazéow instalacji fotowoltaicznych. Umowione realizacje byty przesuwane na kolejne
tygodnie. Nalezy przy tym podkresli¢, ze Spétka rozpoznaje 100% przychodu dopiero po zakonczeniu i
catkowitym odbiorze instalacji. W | kwartale 2021 r. zrealizowano montaze instalacji o tgcznej mocy
blisko 3 MW, co pozwolito wypracowac ok 12,48 min PLN przychodow ze sprzedazy (-41% r/r). Wraz z
poprawg warunkéw pogodowych, Spotka wznowita realizacje montazy. W marcu 2021 r. odnotowano
wzrost kontraktacji r/r na poziomie blisko 20%, zas w kwietniu 2021 roku juz ponad 57% r/r.

W:zrost zachorowan na COVID-19 oraz zwigzane z tym wprowadzenie kolejnych obostrzen rzgdowych
Druga potowa | kwartatu br. 2021 przyniosta znaczacy wzrost zachorowan na COVID-19, co zostato
nazwane lll falg zachorowan. W zwigzku ze wzrostem zakazen w tym okresie, duza grupa Klientow
odtozyta mozliwos¢ realizacji pomiarow czy spotkan, podczas ktérych zlecenie miato zostac
sfinalizowane. Dodatkowo, ze wzgledu na wprowadzone obostrzenia ponownie cze$¢ zaplanowanych
realizacji musiata zosta¢ oddalona w czasie. Ponadto Spotka w trosce o zdrowie pracownikéw oraz
Klientow zdecydowata o ograniczeniu kontaktu ekip montazowych z Klientami.

Oczekiwanie na nowe zasady kolejnej edycji Programu Moj Prqd

Program finansowego wsparcia realizacji instalacji PV w gospodarstwach domowych od poczgtku cieszyt
sie duzym powodzeniem, stajgc sie jednym z elementow napedowych rozwoju polskiej branzy
fotowoltaiki. W szczegdlnosci rok 2020 byt rekordowy pod wzgledem ztozonych wnioskéw o
dofinansowanie na zrealizowane juz instalacje. Po ogtoszeniu przez administracje panstwowsa, ze
planowana jest kolejna edycja, rynek oraz Klienci wstrzymywali decyzje o inwestycji do momentu
ustalenia nowych zasad ubiegania sie o dofinansowanie. Znalazto to rowniez odzwierciedlenie w postaci
nizszych wartos$ci wskaznika konwersji spotkan na umowy niz rok wczesniej.

6.3.Inwestycje i prace rozwojowe

Spétka  prowadzi  szereg  prac  rozwojowych,  majgcych  na  celu  automatyzacje
i informatyzacje proceséw w organizacji, rozwdj platformy e-commerce oraz wtasnych internetowych
kanatéw pozyskania Klienta, a takze prac majgcych na celu poprawe marzowosci realizowanych
projektow instalacyjnych. Czes¢ z tych prac, jak opracowanie wtasnych konstrukcji na dachy ptaskie
i grunty, czy stworzenie procesu odzyskiwania kosztow wadliwych komponentow, zostaty juz oddane do
uzytku i sg amortyzowane, istotnie pozytywnie wptywajgc na rentownos¢ modelu biznesowego Spotki.

W obecnie prowadzonych pracach rozwojowych Spdtka koncentruje sie na optymalizacji proceséw
Customer Journey Klienta w $ciezce online, przebudowie strony internetowej oraz rozbudowie

mozliwosci pozyskiwania Klienta innymi kanatami i narzedziami internetowymi.

6.4.Istotne informacje korporacyjne

Wptyw pandemii wirusa SARS-CoV-2 na dziatalnos¢ Emitenta
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W raportowanym okresie Spétka odczuwata wptyw epidemii zachorowan wywotanych przez wirus SARS-
CoV-2, przede wszystkim w zakresie koniecznosci przesuniecia zaplanowanych montazy zamdwionych
instalacji fotowoltaicznych. W szczegdlnosci dotyczyto to lutego oraz marca br., kiedy w Polsce pojawita
sie lll fala zachorowan. W celu zachowania bezpieczenstwa zespotdéw montazowych, terminy
zaplanowanych realizacji zostaty przesuniete na kolejne tygodnie, co wptynie pozytywnie na wyniki
Spotki osiggniete w kolejnym kwartale roku.

Jednoczesnie, w celu maksymalnego ograniczenia ryzyka zachorowan pracownikow Spotki na covid-19,
Zarzad wprowadzit nastepujgce dziatania: wdrozenie wewnetrznych regulacji, zachowanie odstepdow
miedzy stanowiskami pracy, pomiar temperatury przy wejsciu do budynku, montaz urzadzen do
dezynfekcji, zapewnienie pracownikom maseczek ochronnych i $rodkéw do dezynfekcji, czasowe
umozliwienie pracownikom pracy w trybie zdalnym.

Program Motywacyjny
Dnia 26 czerwca 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki uchwalito:
a) napodstawie uchwaty nr4 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki
w drodze emisji akcji serii J z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru akcji serii J emisje 48.000 (czterdziesci osiem tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii J o
wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda, do objecia, ktorych to akcji uprawnieni beda
posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spoétke;
b) napodstawie uchwaty nr 6 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki

w drodze emisji akcji serii K z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa
poboru akcji serii K, emisje 174.358 (sto siedemdziesigt cztery tysigce trzysta piec¢dziesigt osiem)
akcji zwyktych imiennych serii K o wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda, do objecia, ktérych
to akcji uprawnieni bedg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii B wyemitowanych przez
Spotke.

Nastepnie Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie, uchwalita program motywacyjny na lata 2020 — 2024. Zgodnie z zatozeniem

przyjetego w spodtce programu motywacyjnego, osoby w nim uczestniczace nabyty prawo do objecia

warrantéw subskrypcyjnych serii A lub warrantéw subskrypcyjnych serii B.

Warranty subskrypcyjne serii A uprawniajg do objecia akcji serii J nieodptatnie. W przypadku zas

warrantow subskrypcyjnych serii B dajg one uprawnienie do odptatnego objecia akcji serii K, po cenie

emisyjnej obliczonej zgodnie z okreslonym wzorem.

Prawo do wymiany warrantéw subskrypcyjnych obu serii, w odniesieniu do wszystkich osdb objetych
programem, uzaleznione jest od spetnienia sie warunku lojalnosciowego, rozumianego jako:
1) w odniesieniu do oséb uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A —
nieprzerwane pozostawanie we wspdtpracy ze Spodtkg do dnia 31 grudnia 2020 r.;
2) w odniesieniu do o0sob uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii B —
nieprzerwane pozostawanie we wspodtpracy ze Spdtka do dnia 31 grudnia 2020 r.

Osoby uprawnione, ktére objety warranty subskrypcyjne bedg mogty realizowac swoje prawo do objecia
akcji w nastepujacy sposob:
1) w przypadku oséb uprawnionych z warrantéw subskrypcyjnych serii A, prawo do zamiany
warrantow subskrypcyjnych serii A na akcje serii J zaktualizuje sie z dniem 1 stycznia 2021 r;
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2) w przypadku osdb uprawnionych z warrantow subskrypcyjnych serii B, prawo do zamiany
warrantow subskrypcyjnych serii B na akcje serii K bedzie aktualizowac sie poczgwszy od dnia 1
stycznia 2021 r., z tym, ze osoby uprawnione nabywac je beda proporcjonalnie po kazdym
petnym miesigcu, poczawszy od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. tj. po 1/24
warrantéw po kazdym petnym miesigcu wskazanego okresu, przy czym proporcjonalne
nabywanie prawa do wymiany Warrantéw subskrypcyjnych serii B po kazdym pefnym miesigcu
wspotpracy nie ma zastosowania w przypadku realizacji procesu M&A lub procesu IPO, w
ktérym to przypadku osoby uprawnione uzyskajg prawo do zamiany wszystkich objetych przez
siebie warrantow subskrypcyjnych serii B najpdzniej w dniu realizacji ktéregokolwiek z tych
procesow.

W dniu 30 wrzes$nia 2020 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 3 w sprawie podziatu puli warrantéw
subskrypcyjnych serii A i B przyznawanych w ramach programu motywacyjnego Spotki, w ramach to
ktérej uchwaty przyjeto zasady podziatu puli warrantow subskrypcyjnych pomiedzy kluczowe osoby
Swiadczgce prace na rzecz Spotki, a w konsekwencji zawarto odpowiednie umowy uczestnictwa w
programie motywacyjnym.
Wsrdd osdb uprawnionych do objecia warrantow subskrypcyjnych znale?li sie:
a) Piotr Siudak, Prezes Zarzgdu Emitenta, ktéremu przyznano prawo objecia 2.824 warrantow
subskrypcyjnych serii A oraz 24.928 warrantéw subskrypcyjnych serii B;
b) Aleksander Czarniecki, Cztonek Zarzgdu Emitenta, ktéremu przyznano prawo objecia 27.928
warrantow subskrypcyjnych serii B;
c) Krzysztof Zurowski, Cztonek Zarzadu Emitenta, ktéremu przyznano prawo objecia 27.928
warrantéw subskrypcyjnych serii B.
Zgodnie z postanowieniem §4 statutu Spotki prawo objecia akcji serii J i K moze by¢ wykonane nie pdzniej
niz w terminie 10 lat od daty przydzielenia osobom uprawnionym odpowiednio warrantéw
subskrypcyjnych serii A'i B.

Dodatkowo w ramach warrantow serii B zostata okreslona pula dodatkowa akcji, ktérej podziat zostat
rekomendowany przez Zarzad odpowiednig uchwatg w lutym br. oraz przydzielony na podstawie
powyzszej rekomendacji przez Rade Nadzorcza odpowiednig uchwatg w kwietniu br.

Poza wskazanymi powyzej warrantami oraz prawami do objecia warrantéw osoby zarzgdzajgce i
nadzorujgce nie posiadajg innych uprawnien do akcji/papieréw wartosciowych Emitenta.

Emisja akcji imiennych serii M

W omawianym okresie, na podstawie uchwaty nr 1/2021 Zarzadu Spétki z dnia 11 stycznia 2021 r. w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, z wytgczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, Spétka przeprowadzita prywatng emisje akcji imiennych
serii M. Zgodnie z §3 ust. 5 Statutu Spofki, Zarzad byt upowazniony, w okresie do dnia 14 stycznia 2021
roku, do podwyzszenia kapitatu zaktadowego kwote do 1.500.000,00 zt (jeden milion piecset tysiecy
ztotych,) poprzez emisje tgcznie do 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych
nieuprzywilejowanych kolejnych serii. Akcje serii M wyemitowane zostaty w trybie subskrypcji prywatne;
w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia
prospektowego. Oferta publiczna Akcji serii M wytaczona byta z obowigzku publikacji prospektu na
postawie art. 1 ust. 4 pkt b Rozporzadzenia Prospektowego. Zawarcie umoéw subskrypcyjnych
dotyczgcych akcji serii M miato miejsce w dniach od 12 do 14 stycznia 2021 r.
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Wprowadzenie akcji Emitenta do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu rynku NewConnect

W dniu 13 kwietnia 2021 roku Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect akgcji serii A, B, C, D, E, F, G oraz L Spétki. W dniu 20 kwietnia 2021
roku Zarzgd GPW podjat uchwate w sprawie wyznaczenia na dzien 21 kwietnia 2021 roku pierwszego
notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect ww. akcji Spoftki. Akcje Spofki
notowane sg w systemie notowan ciggtych pod nazwg skrécong ,STILO” i oznaczeniem ,STI”.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu poza system obrotu znajduje sie 208.215 akcji serii H, 93.000
akcji serii | oraz 150.000 akcji serii M. Spdtka jest w trakcie konsultacji prawnej w zakresie ewentualnego
rozpoznania akcji z serii J objetych w ramach realizacji warrantow serii A.

W dniu 20 kwietnia 2021 r. wszystkie Spotki zostaty zarejestrowane w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Umowy dotyczqgce rozporzqdzenia akcjami Spotki

W dniu 20 kwietnia 2021 r. zostaty zawarte umowy lock — up pomiedzy Spétka a akcjonariuszami Spotki
[w tym Cztonkami Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta] gwarantujgce nierozporzadzanie akcjami
Spofki, stanowigcymi ok. 85% ogdtu akcji Spotki istniejgcych na dzien niniejszego Raportu oraz taki sam
procent w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spoétki [co stanowi odpowiednio 97% ogdtu akcji Spotki
oraz taki sam procent w gtosach na Walnym Zgromadzeniu przy wytgczeniu akcji serii L bedgcych
przedmiotem oferty publicznej poprzedzajgcej wprowadzenie akcji Emitenta do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu - NewConnect]. Stosownie do wskazanych umow lock-up zakaz
rozporzadzania akcjami obowigzuje od dnia 20 kwietnia 2021 do dnia 4 grudnia 2021 roku [Lock-up 1]
oraz w okresie od dnia 5 grudnia 2021 roku do dnia nastepujgcego po uptywie dwudziestu czterech
miesiecy od dnia rejestracji akcji w KDPW, tj. do 19 kwietnia 2023 roku [Lock-up 2].

Zgodnie z zawartymi umowami Lock-up 1 oraz Lock-up 2 nie obejmuje takich przypadkéw jak w
szczegolnosci: [i] zbycie akcji w wyniku orzeczenia sadu lub z powodu wydania decyzji przez organ
administracji publicznej; [ii] zbycie akcji w ramach skupu akcji witasnych ogtoszonego i
przeprowadzonego przez Emitenta; [iii] przeniesienie akcji w wyniku dziedziczenia; [iv] zbycie lub
przeniesienie akcji w wyniku prowadzonego postepowania upadtosSciowego; [v] zbycie akcji na rzecz
podmiotu powigzanego; [vi] w odniesieniu do akcjonariuszy majgcych forme funduszu inwestycyjnego
zbycie wynikajgce z obowigzku dostosowania limitéw inwestycyjnych do wymogdw ustawowych.
Umowy zawarte z akcjonariuszami Spotki przewidujg ponadto, ze w okresie Lock-up 1 oraz Lock-up 2
istnieje mozliwos¢ zbycia przez Akcjonariuszy okreslonej umownie czesci posiadanych przez nich akgji
[stanowigcej w okresie Lock-up 1 oraz Lock-up 2 odpowiednio nie wiecej niz 5% oraz 10% posiadanych
przez nich akcji] wyfgcznie po cenie nie nizszej niz 64,50 zt za jedng akcje. Intencja Spotki w odniesieniu
do ww. wyjatku jest w szczegdlnosci zapewnienie mozliwosci zwiekszenia ptynnosci akcji Spotki w
ramach obrotu na NewConnect poprzez zwiekszenie liczby akcji Spotki w wolnym obrocie [tzw. free-
float], przy odpowiednio wysokim kursie akcji wzgledem ceny emisyjnej serii L.
Umowy podpisane z akcjonariuszami przewiduja kary pieniezne na wypadek naruszenia przez nich
zakazow dotyczgcych rozporzgdzania akcjami Spofki.

Emitent informowat o przedmiotowych umowach raportem biezgcym ESPI 3/2021 w dn. 20.04.2021.
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7. Stanowisko odno$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw

finansowych w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2021 rok.

8. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji
Nie dotyczy. Spétka nie umieszczata w dokumencie informacyjnym informacji, o ktérych mowa w § 10
pkt 13a) Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

9. Informacje o inicjatywach podejmowanych przez Emitenta w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci, nastawionych na wprowadzenie rozwigzan

innowacyjnych w przedsiebiorstwie
W | kwartale 2021 r. Emitent nie realizowat dziatan zwigzanych z wprowadzeniem rozwigzan
innowacyjnych w ramach swojej dziatalnosci. Prace rozwojowe zostaty opisane w pkt 6.3. Inwestycje.

10. Postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego

lub organem administracji publicznej
W | kwartale 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu przeciwko Spodfce nie toczyty sie
zadne postepowania przed jakimkolwiek sgdem ani tez organem administracji publiczne;.

11. Informacje o Emitencie

11.1.0pis dziatalnosci

Stilo Energy S.A. (Emitent, Spoétka) zostata zatozona w czwartym kwartale 2017 r. i rozpoczeta dziatalnos¢
operacyjng w 2018 r.

Zarzad Spotki ocenia, ze Stilo Energy jest jednym z najwiekszych i najdynamiczniej rozwijajgcych sie
podmiotdw na rozdrobnionym rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce.

Stilo Energy zbudowato profesjonalng, skalowalng organizacje dziatajgcg na terenie catego kraju,
pozyskujgcy Klientéw gtéwnie kanatami on-line. Spodtka oferuje peten zakres ustug od zaprojektowania
przydomowej instalacji fotowoltaicznej wraz z jej wizualizacja, poprzez zorganizowanie finansowania, az
do jej zainstalowania, uruchomienia i serwisu oraz monitoringu efektywnosci. Jednym z gtownych
wyréznikéw oferty Spotki jest stosowana najnowoczesniejsza na rynku technologia mikrofalownikow
stanowigca doskonaty punkt wyjsciowy do przysztych rozwigzan (w tym oferowania produktow
komplementarnych, takich jak magazyny energii, tadowarki samochodowe, jak réwniez pompy ciepta,
ktére wiasnie wprowadzamy do naszej oferty). Spdtka posiada takze wtasne zaplecze konstrukcyjne.
Dziatalnos¢ Spotki obejmuje import, doradztwo przy wyborze, sprzedaz, zaprojektowanie i wizualizacje,
montaz oraz serwis i monitoring instalacji fotowoltaicznych.

Gtéwnymi komponentami instalacji sg panele fotowoltaiczne, mikrofalowniki, elementy konstrukcyjne
oraz elektronika i okablowanie. Spotka wspodtpracuje z wieloma uznanymi i sprawdzonymi producentami
i dostawcami technologii fotowoltaicznej, bezposrednia wspdtpraca pozwala na optymalizowanie
kosztéw zakupu komponentow instalacji.
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Klientami Spotki sg gtownie klienci indywidualni, decydujacy sie zamontowac instalacje fotowoltaiczna
o mocy do 10 kWp na witasnych nieruchomosciach. Ten typ klienta jest najwiekszym beneficjentem
réznorodnych programow wsparcia finansowania instalacji fotowoltaicznych.

Spotka jest liderem w Polsce w sprzedazy on-line docierajagc do okoto 1 min potencjalnych klientow
kwartalnie. Zespot pracownikow i wspodtpracownikow to okoto 500 osdb pracujgcych w catym kraju, a
ekipy montazowe instalujg blisko 500 mikroinstalacji fotowoltaicznych miesiecznie.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

Przewagi konkurencyjne Emitenta to:
e skalowalny i mozliwy do optymalizacji proces sprzedazy on-line;
e kompetencje zespotu zarzadzajgcego w budowaniu renomowanych bizneséw on-line;
e wykorzystanie innowacyjnych technologii i komponentéw na polskim rynku.

W obszarze efektywnosci kosztowej Emitent nalezy wskazac:
e zakupy bezposrednio u producentéw;
e wiasne konstrukcje;
e optymalizacje efektywnosci realizacji instalacji - petna kontrola jakosci.

11.2.Model dziatalnosci

Podstawowy czynnik majgcy wptyw na dziatalnos¢ Spotki to sukcesywnie doskonalony model biznesowy,
ktérego istotg jest Sciste dopasowanie produktéw i zakresu swiadczonych ustug do potrzeb klientéw, a
takze czesciowo stymulowanie potrzeb klientéw poprzez oferowanie komplementarnych produktéw w
nowych obszarach.

Model biznesowy Spofki to:

(i) efektywne pozyskanie nowych klientow, w tym przede wszystkim online,
(ii) oferowanie instalacji w formule one-stop-shop oraz
(iii) wykorzystywanie najlepszych jakosciowo i najlepiej dobranych komponentéw, co skutkuje

wyzszg efektywnoscig oferowanych instalacji.
Stilo Energy Swiadczy peten zakres ustug od pierwszych konsultacji i projektu, poprzez finansowanie do
instalacji i monitoringu gotowego projektu.
Oferta obejmuje:
(i) projekt i konsultacje,
ii) wizualizacje gotowego projektu,
iii) finansowanie (facznie z dofinansowaniem od Panstwa),

(

(

(iv) transport,

(v) instalacje,

(vi) monitoring.
11.3.Strategia rozwoju
Wykorzystujgc swoje przewagi konkurencyjne, Spétka zamierza kontynuowac rozwdj dziatalnosci dgzac
do zwiekszenia bazy klientow i przychoddéw ze sprzedazy, przy jednoczesnym utrzymaniu wysokie]
jakosci oferty produktowej i obstugi klienta.
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Zarzad jest przekonany, ze wszystkie przedstawione ponizej elementy strategii Spotki przyczynig sie do
umocnienia jej pozycji na rynku.

(i) rozwdj na duzym dynamicznie rosngcym i rozproszonym rynku
(ii) wykorzystanie przewag technologii Stilo Energy w dalszym rozwoju poprzez oferowanie
produktéw komplementarnych
(iii) petne wykorzystanie mozliwosci energetyki rozproszonej (fotowoltaika 2.0)
11.4.Wtadze
Zarzqgd

W | kwartale 2021 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu Zarzad Spdtki dziatat w
nastepujgcym sktadzie:

e Piotr Siudak (CEQ) — Prezes Zarzadu

e Aleksander Czarniecki (CFO) — Cztonek Zarzadu

e  Krzysztof Zurowski (COO) — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza
W | kwartale 2021 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu Rada Nadzorcza Spoftki dziatata w
nastepujacym sktadzie:

e Alfonso Anthony Kalinauskas - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Jerzy Rosnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Andrzej Osial - Cztonek Rady Nadzorczej

e Marian Kempa - Cztonek Rady Nadzorczej

e  Michat Gomolinski - Cztonek Rady Nadzorczej.

11.5.Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta w przeliczeniu na petne
etaty

W | kwartale 2021 r., w przeliczeniu na petne etaty, Spotka zatrudniata 129 osdb, w tym 80 kobiet oraz

49 mezczyzn.

Ponizej Spétka przedstawia strukture zatrudnienia w ujeciu organizacyjnym.

Tabela 6 - Struktura zatrudnienia Stilo Energy S.A. w | kwartale 2021 r. w przeliczeniu na petne etaty

w podziale organizacyjnym K M Razem K M Razem
zarzad 0 0 0 0 0 0
administracja 7 3 10 6 2 8
pion sprzedazy 9 6 15 5 13 18
pion ustug/ORI 10 33 43 5 12 17
pozostali 54 7 61 31 2 33
razem: 80 49 129 47 29 76

Zrédto: Emitent
Dla poréwnania Spoétka zamieszcza takze informacje o przecietnym stanie zatrudnienia na koniec 2020
r. wraz z danymi porownywalnymi.

Tabela 7 - Struktura zatrudnienia Stilo Energy S.A. w 2020 r. w przeliczeniu na petne etaty
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2020-01-01 - 2019-01-01 -
2020-12-31 2019-12-32
w podziale organizacyjnym Razem Razem
zarzad 0 0
administracja 8 2
pion sprzedazy 15 18
pion ustug/ORI 30 11
pozostali 48 18
razem: 101 49

Zrédto: Emitent

11.6.Informacje o kapitale zaktadowym Emitenta na dzier publikacji raportu
Struktura kapitatu zaktadowego Stilo Energy
Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spétki sktadat sie z 1.696.715 akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 10 zt kazda, w tym:

e 180.000 akcji serii A,

e 50.000 akcji serii B,

e 100.000 akcji serii C,

e 205.000 akcji serii D,

e 72.500 akcji serii E,

e 273.000 akcji serii F,

e 150.000 akcji serii G,

e 208.215 akcji serii H,

e 93.000 akcji serii |

e 215.000 akcji serii L,

e 150.000 akcji serii M.

Zgodnie z §3 ust. 5 Statutu Spofki, Zarzad byt upowazniony, w okresie do dnia 14 stycznia 2021 roku, do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote do 1.500.000,00 zt poprzez emisje tgcznie do 150.000 akgji
imiennych nieuprzywilejowanych kolejnych serii. Przewidziane statutowo upowaznienie do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki przewidywato mozliwosé objecia akcji wytacznie za wktady
pieniezne, po cenie emisyjnej wynoszacej 12,50 zt. W dniu 11 stycznia 2021 r. Zarzad podjat uchwate o
emisji 150.000 akcji imiennych serii M o wartosci nominalnej 10 zt kazda akcja serii M i po cenie
emisyjnej 12,50 PLN za kazdg akcje serii M. Wszystkie akcje serii M zostaty objete i optacone w petnej
wysokosci, a nastepnie zarejestrowane we witasciwym sadzie rejestrowym z dniem 20 stycznia 2021 r.

Kapitat docelowy

Zgodnie z §3 ust. 5 Statutu Spoftki, Zarzad byt upowazniony, w okresie do dnia 14 stycznia 2021 roku, do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote do 1.500.000,00 zt poprzez emisje tgcznie do 150.000 akcji
imiennych nieuprzywilejowanych kolejnych serii.

W zwigzku z emisjg akcji serii M Statut nie przewiduje dalszych upowaznien dla Zarzadu Spoftki do
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spodtki. W konsekwencji zas wykorzystania upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote do 1.500.000,00 zt poprzez emisje tgcznie do 150.000 w
catosci, zadna dalsza emisja akcji oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach tzw.
kapitatu docelowego na podstawie dotychczasowych zapisow Statutu nie moze mieé miejsca.
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11.7.Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych,
na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Tabela 8 - Struktura akcjonariatu Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego raportu

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji/gtoséw zaktadowych/ogdlnej liczbie
gtosow (%)

Powerplus Pentad Investments 616 207 36,32
Piotr Siudak (CEO) 159 700 9,41
SE-1sp. zo.o. 90917 5,36
Baltic Global FIZ 221215 13,04
Pozostali 608 676 35,87

SUMA 1696 715 100,00

Whykres 1 - Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien publikacji raportu

Udziat w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na WZ (%)

35,87% 36,32%
13,04% 9,41%
5,36%
Powerplus Pentad Investments W Piotr Siudak (CEO)
SE-1sp.zo.0. Baltic Global FIZ
M Pozostali

Zrédto: Emitent

12. Oswiadczenie Zarzadu Emitenta

Zarzad Stilo Energy S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta i
standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy.

Gdansk, dn. 17 maja 2021 roku

Imie i nazwisko Funkcja
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Piotr Siudak Prezes Zarzadu
Aleksander Czarniecki Cztonek Zarzadu
Krzysztof Zurowski Cztonek Zarzadu

31



