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Informacja o szacunkowych wynikach Stilo Energy S.A. za | kwartat 2021

Szacunkowe wyniki finansowe za | kwartat 2021 wraz z danymi poréwnawczymi

1Q2021 1Q2020 zmiana [%]
Przychody ze sprzedazy [tys. PLN] 12 480 20 358 -39%
EBITDA* [tys. PLN] -3500 0 n/d
Marza | [%)] 41% 36% 15%
Portfel zamdéwien na poczatek okresu [tys. PLN] 3468 10 239 -66%
Kontraktacja tacznie na koniec okresu [tys. PLN] 18718 22 670 -17%
Portfel zamdéwien na poczatek okresu [MW] 0,8 2,2 -64%
Zreallzpwane montaze z wy’rac.zenlem zamowien z 19 21 10%
ostatniego kwartatu poprzedniego roku [MW]
Zrealizowane montaze tacznie [MW] 2,7 4,3 -37%
Zrealizowane montaze instalacji na koniec okresu [szt.] 513 677 -24%

* EBITDA = zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja.
Komentarz Zarzadu Spétki do przedstawionych szacunkowych wynikow za | kwartat 2021 r.

Przychody Spétki w | kwartale 2021 r. wyniosty ok. 12,5 min zt wobec ok. 20,4 mIn zt osiggnietych rok
wczesniej EBITDA za | kwartat 2021 wyniosta - 3,5 min zt, natomiast marza brutto osiggneta poziom
41%, co oznacza wzrost o ponad 15% wobec | kw. 2020 r. Czynniki, ktére wptynety na zanotowane
wyniki szacunkowe zostaty opisane ponize;j.

Aby wykorzystac operacyjnie potencjat | kwartatu 2021 r., Spétka zdecydowata o intensyfikacji dziatan
marketingowych, co wigzato sie z koniecznoscig zwiekszenia wydatkéw na ten cel (+125% r/r). Wobec
powyzszego, wartos¢ EBITDA w okresie | kwartatu br. wyniosta -3,5 min zt. Z racji inercji czasowej od
wydatku reklamowego do konwersji online, a finalnie kontraktacji i montazu, istotna cze$¢ wzrostu
tych wydatkdéw bedzie profitowa¢ w nadchodzgcych miesigcach. Przy czym, Spotka spodziewa sie w Il
kwartale br. obnizenia marzy brutto.

Wielkos¢ portfela zaméwien w | kw. 2020 r. byta zwigzana z kontraktacjg uzyskang jeszcze w ostatnich
miesigcach 2019 roku (blisko 50%). Natomiast mniejsza liczba kontraktacji z IV kwartatu 2020 r. zostata
przeniesiona do realizacji na pierwszy kwartat roku biezgcego (ok. 28%).

Po mroznej zimie wraz z wysokim poziomem opaddw $niegu majgcych miejsce w styczniu oraz w lutym
br., poczawszy od koncéwki | kwartatu br. Spétka odnotowuje rosngcy poziom zainteresowania
nowymi instalacjami PV, w kwietniu br. poziom kontrakcji wzrdst ponad 55% wobec analogicznego
okresu w ubr.

Czynniki, ktére miaty wptyw na szacunkowe wyniki za | kwartat 2021:
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e Mrozna zima wraz z wysokim poziomem opaddw Sniegu w styczniu oraz w lutym br.

W styczniu oraz lutym br. warunki pogodowe zmienity sie diametralnie wobec ostatniego kwartatu
2020 roku. Dla poréwnania: zima 2019/2020 (tj. okres od grudnia 2019 do korca lutego 2020) byta
najcieplejszym sezonem zimowym w historii pomiardow temperatury. Obfite opady s$niegu,
kilkunastopniowe mrozy oraz zalegajgca pokrywa sniezna, ktére wystgpity w pierwszych miesigcach br.
uniemozliwity realizacje zaplanowanych na ten czas montazéw instalacji fotowoltaicznych. Umdwione
realizacje byty przesuwane na kolejne tygodnie. Nalezy przy tym podkresli¢, ze Spétka rozpoznaje 100%
przychodu dopiero po zakonczeniu i odbiorze instalacji. W | kwartale 2021 r. zrealizowano montaze
instalacji o tacznej mocy blisko 3 MW, co pozwolito wypracowaé ok 12,5 min PLN przychoddéw ze
sprzedazy (-39% r/r). Wraz z poprawg warunkow pogodowych, Spétka wznowita realizacje montazy. W
marcu 2021 r. odnotowano wzrost kontraktacji r/r na poziomie blisko 20%, za$ w kwietniu 2021 roku
juz ponad 55% r/r.

e Wozrost zachorowari na COVID-19 oraz zwigzane z tym wprowadzenie kolejnych obostrzen
rzgdowych

Druga potowa | kwartatu br. 2021 przyniosta znaczacy wzrost zachorowan na COVID-19, co zostato
nazwane tzw. Il falg”. W zwigzku ze wzrostem zakazen w tym okresie, duza grupa Klientéw odtozyta
mozliwosé realizacji pomiardw czy spotkan, podczas ktdrych zlecenie miato zostaé sfinalizowane.
Dodatkowo, ponownie cze$¢ zaplanowanych realizacji musiata zosta¢ oddalona w czasie. Spoétka
rowniez w trosce o swoje moce produkcyjne zdecydowata o ograniczeniu kontaktu ekip montazowych
z Klientami.

e QOczekiwanie na nowe zasady kolejnej edycji Programu MdJj Prqd

Program finansowego wsparcia realizacji instalacji PV w gospodarstwach domowych od poczatku
cieszyt sie duzym powodzeniem, stajgc sie jednym z elementéw napedowych rozwoju polskiej branzy
fotowoltaiki. W szczegdlnosci rok 2020 byt rekordowy pod wzgledem ztozonych wnioskow o
dofinansowanie na zrealizowane juz instalacje. Po ogtoszeniu przez administracje panstwowa, ze
planowana jest kolejna edycja Programu, rynek oraz Klienci istotnie oczekiwali na wskazanie zasad
ubiegania sie o dofinansowanie. Niepewnos¢ co do nowych zasad Programu wptyneta na odktadnie w
czasie decyzji inwestycyjnych. Wptyneto to na obnizenie wartosci wskaznika konwersji spotkan na
umowy wzgledem poprzedniego roku.

Szacunkowe dane za kwiecier 2021 wraz z danymi poréwnawczymi

04-2021 04-2020  zmiana [%]
‘ Kontraktacja [szt.] 458 294 ‘ +56%
‘ Zrealizowane montaze instalacji [szt.] 325 311 ‘ +5%

Kwiecien i poczatek Il kwartatu 2021 stanowi zdecydowane odbicie trendu z poczatku roku. Liczba
kontraktow pozyskanych w kwietniu br. wzrosta o ponad 55% r/r (+32% wzgledem marca br). Wartos¢
kontraktacji takze wzrosta do blisko 11,5 min PLN (+43% r/r i +26% w poréwnaniu do marca 2021).

Na podstawie obecnych danych o toczacych sie procesach sprzedazy, liczbie leadéw oraz umoéwionych
spotkan z klientami, w ocenie Zarzadu Spétki spodziewana jest poprawa wynikow w kolejnych
miesigcach.
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