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1. List Zarzadu Spofki

Szanowni Panstwo,

przed Panstwem raport okresowy za Il kwartat 2021 r. spotki Stilo Energy S.A. Pierwsza czes¢
omawianego okresu mineta pod znakiem uruchomionego z poczatkiem lipca programu dotacji dla
klientéw indywidualnych: Mdj Prad 3.0. Wysokos¢ dotacji okazata sie by¢ nizsza niz oferowana w
poprzedniej edycji Programu, co poczatkowo wplyneto negatywnie na popyt w zakresie nowych
mikroinstalacji PV. Jak wskazalismy w raporcie biezgcym w sprawie danych operacyjnych dotyczacych
umow pozyskanych i zrealizowanych w Il kwartale 2021 r., w okresie od 01.07.2021 r. do 30.09.2021 r.
Spotka pozyskata nowe umowy na realizacje instalacji fotowoltaicznych o tgcznej mocy wynoszgcej 8.803
kWp [ang. kilo watt peak], co w pordwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego oznacza wzrost
0 18%. Podobnej wielkosci wzrost (+17% r/r) zostat odnotowany w tym okresie na poziomie realizacji
montazy instalacji PV. Niestety, ze wzgledu na znaczacych wzrost kosztéw komponentdw, transportu
oraz zbyt duzych naktadéw na marketing nie osiggnieto zaktadanych poziomdw rentownosci.
Majgc powyzsze na wzgledzie Spotka rozpoczeta intensywne dziatania w celu poprawy struktury kosztéw
i organizacji do skali prowadzonej dziatalnosci i wielkosci sprzedazy.

W zakresie zapowiadanego we wczesniejszych miesigcach zwiekszania udziatu w segmencie
klientéw B2B zawarlismy w lipcu kolejng ramowag umowe o wspodtpracy, dotyczgcg montazu i
uruchomienia przez Stilo Energy kompletnej instalacji fotowoltaicznej na inwestycji domodw
jednorodzinnych produkowanych przez Sendom Domy Drewniane Sp. z 0.0. Sp. k. Wartos$¢ kontraktu
zostata okreslona na 10 min zt netto, a czas jego realizacji na okoto 2 lata.

Po wzglednym ustabilizowaniu sie sytuacji branzy fotowoltaicznej, po ogtoszonych na poczatku
czerwca planach zmian w zakresie systemu rozliczer prosumentéw, pod koniec wrzesnia pojawity sie
nowe informacje w tym zakresie, ktére ponownie odbity sie na rynku falg krytyki. Dzisiaj wiemy juz, ze
zmiany w zakresie rozliczen majg wejs¢ w zycie na poczatku Il kwartatu 2022 roku. Trudno jest
jednoznacznie oceni¢ ich wptyw na rozwdj rynku mikroinstalacji w najblizszej przysztosci. Jednakze,
prawdopodobne jest, ze klienci indywidualni, ktérzy nie byli do konca zdecydowani lub z réznych
powodow odsuwali inwestycje, teraz jednak przyspiesza jej realizacje, by zdazy¢ z podtaczeniem
domowej elektrowni przed wskazanym terminem. Z drugiej jednak strony, wydaje sie, ze wejscie w zycie
zmiany systemu rozliczania moze wptyngé na trend istotnego wyhamowania dynamiki rynku
mikroinstalacji w Polsce, co zndw moze przyczyni¢ sie do przetfozenia nacisku na rynek klientow
biznesowych oraz nowoczesnych gospodarstw rolnych. Dlatego tez zdecydowaliSmy sie na
rozbudowanie oferty Stilo wtasnie w tym kierunku. Rozmawiamy z potencjalnymi klientami z segmentu
MSP oraz duzych instalacji przemystowych. W przypadku podjecia wigzacych decyzji, bedziemy o nich
Panstwa informowac stosownym raportem biezgcym.

Podsumowujgc Il kwartat 2021 roku nie sposéb poming¢ zmian, ktére we wrzesniu dokonaty
sie w skfadzie osobowym zarzadu oraz rady nadzorczej Spotki. Celem tych zmian byta rewizja
dotychczasowej dziatalnosci Stilo oraz weryfikacja mozliwosci rozwoju, szczegdlnie wobec sytuacji
zaistnienia tak waznych zmian w otoczeniu regulacyjnym Emitenta. Nowy sktad Zarzadu Spoétki wnikliwie
zapoznat sie z jej sytuacjg i rozpoczat wdrazanie zmian, ktére w jego ocenie przyczynig sie do poprawy
sytuacji, w szczegdlnosci w zakresie rentownosci oraz wptyng na stopniowe przyspieszenie rozwoju w
nowych segmentach rynku. W chwili obecnej rozwazane sg takze potencjalne mozliwosci dotyczgce
odpowiedniego zabezpieczenia sytuacji finansowej Spotki, ktore pomogg takze w dalszej rozbudowie
oferty produktowej Spétki oraz uproszczeniu i automatyzacji procesdow — w elastyczny sposob
nadazajacej za przewidywanymi kierunkami rozwoju catej branzy.
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Na zakonczenie, korzystajac z okazji, chcielibysmy podziekowac wszystkim, ktérzy wspierajg

rozwoj Stilo Energy: Cztonkom Rady Nadzorczej, Pracownikom, Kontrahentom i Doradcom.

Dziekujemy takze za zaufanie oraz zainteresowanie, ktérym obdarzajg nas Inwestorzy i Akcjonariusze.
W przypadku pytan do Spoétki, tradycyjnie zachecamy do kontaktu za pomocg dedykowanego dla
Panstwa adresu e-mail: inwestor@stiloenergy.pl. Tymczasem, zapraszamy do zapoznania sie z petnym

Raportem za Il kwartat 2021 roku.

Jarostaw Kral,

Z powazaniem,

Piotr Kowalczewski,

Krzysztof Zurowski,

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
2. Wybrane dane finansowe
Pozvcia w tys. zt
ve 032021 | Q32020 | 1302021 | 1302020
Przychody ze sprzedazy 38135 33699 76 707 88 566
EBIT—vv.yn|.kzd2|a’raInOSC| (693) 957 (7 610) 310
operacyjnej
EBITDA* 505 1174 (4 075) 2731
Zysk (strata) netto (871) (42) (7 819) 185
Przeptywy pieniezne z dziat.
- (4 364) (2792) (7 415) (6 580)
operacyjnej
F’rzep’rywy'p|e'n|qznezd2|a’r. 363 (866) (1448) (2321)
inwestycyjnej
F’.rzep’rywy'plequne z dziat. 3343 (706) 1268 9418
finansowe;j
Kreijty, p9zyczk|, instrumenty 4414 1799 9770 9784
dtuzne ogdtem
* EBITDA = zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
Pozvcia w tys. zt
U 30.09.2021 | 31.12.2020 |  30.09.2020

Aktywa razem 55 804 42 426 40759

Aktywa obrotowe 37 155 29 096 30338

Zapasy 19105 14 063 14 645

Naleznosci ogdtem 6 364 4487 7136

Kapitat wtasny 9062 15 006 5956

Zob(.JW|azanl|a z tytutu 3990 7761 7 641

leasingu ogdtem

Rezerwy z tyt. odroczonego 1843 893 i

podatku dochodowego
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Informacja o liczbie kontraktacji w Il kw. 2021 oraz po jego zakoriczeniu

zmiana zmiana 1-3Q 1-3Q zmiana
10-2021 10-2020 %) 3Q2021 3Q2020 %] 5001 2020 %)

Kontraktacja [szt.] 427 430 -0,7% 1371 1268 +8,12% 3384 3279 +3,20%

Zrealizowane montaze | g 486 | -967% 1421 = 1313  +823% 2961 | 3215 | -7,90%
instalacji [szt.]

Kontraktacja [kWp] = 3724 | 2462  +51,26% 8803 = 7485 +17,61% 21501 19890 @ +8,10%

Zrealizowanemontaze .o 5050 5 e00 | geed | 7585 | 16,84% 17765 19268  -7.80%
instalacji [kWp]

3. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z

standardami MSR/MSSF

Tabela 1 - Skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw Stilo Energy S.A. za Il kwartat 2021 .

wraz z danymi poréwnywalnymi

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy
materiatow

Koszt wtasny sprzedazy

Koszt wtasny sprzedanych ustug
Amortyzacja
Zuzycia materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i
inne Swiadczenia
Koszty inne
Zmiana stanu produktow

Koszt wtasny sprzedanych
materiatow

Zysk/strata na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

13

14

38135

37773

362

39028

38723
1198
21205
14773
230
3122

579

233
(2 616)

305

893

250
50

33 699

33510

189

33402
917
17 537
12 099
178
2924

574

147
(974)

129

108
19

76 707

76 044

663

86 559

86 049
3535
41569
35656
681
8658

1461

574
(6 085)

510

(9 852)

2 564
322

88 566

87279

1287

87847

86 927
1921
43 857
33568
480
7027

1378

271
(1575)

920
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Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej

lebit] 693 257 (7 610) 810
Przychody finansowe 2 - 10 4
Koszty finansowe 171 299 555 629

Zysk/strata przed opodatkowaniem 862 (42) (8 155) 185
Podatek dochodowy 10 9 - (336) -

Zysk/strata netto 871 (42) (7 819) 185
Inne catkowite dochody netto - - - -

Catkowite dochody 871 (42) (7 819) 185
[ebitda] 505 1174 (4 075) 2731
i}/;lr(/strata netto na jedng akcje (0,51) (0,08) (4.61) 0,14
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Tabela 2 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Stilo Energy S.A. na 30.09.2021 r. wraz z
danymi poréwnywalnymi

Aktywa trwate 18 648 13330 10421
Aktywa niematerialne 1 5049 2329 1734
Rzeczowe aktywa trwate 2 1020 821 698
Aktywa z tytutu praw do 3,
uzytkowania 14 8 683 7583 7538

Inwestycje dtugoterminowe - - -
Naleznosci dtugoterminowe i

pozyczki 232 232 232

Aktywa z tytutu odroczonego 9

podatku dochodowego 3634 2 349 199

Aktywa trwate inne - - -

Rozliczenia miedzyokresowe 1

dtugoterminowe 31 17 20
Aktywa obrotowe 37155 29 096 30338

Zapasy 4 19105 14 063 14 645

Zaliczki przekazane 3258 1841 3531

Naleznosci krotkoterminowe 5 6

z tytutu dostaw i ustug ’ 3164 2425 3598

Naleznosci publicznoprawne 2797 1760 2 989

Naleznosci krétkoterminowe

inne 171 70 317

Srodki pieniezne i inne

aktywa pieniezne 68 7 664 1550

Aktywa obrotowe inne - - -

Rozliczenia miedzyokresowe 1

krotkoterminowe 8592 1272 3707
Aktywa razem 55 804 42 426 40759

Spotka odnotowata wzrost aktywow trwatych r/r, co byto zwigzane ze:

e zwiekszeniem aktywoéw niematerialnych w efekcie ponoszonych naktaddéw na realizowane
prace rozwojowe, m.in. w zwigzku z wykorzystaniem nowoczesnych rozwigzan informatycznych
w zakresie optymalizacji proceséw sprzedazowych, ewidencji i wyceny produktéw gospodarki
magazynowej, elektronicznego obiegu dokumentdow, procesu e-commerce oraz poprawy
marzowosci elementow sktadowych instalacji fotowoltaicznych, a takze wdrazaniem do oferty
nowych produktow
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zwiekszeniem aktywow z tytutu praw do uzytkowania wskutek catkowitej wymiany
dotychczasowej floty pojazdéw osobowych oraz rozbudows floty pojazdéw dostawczych
rozpoznaniem aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

nabywaniem rzeczowych aktywoéw trwatych, majgcym charakter odtworzeniowy

Wzrost aktywdw obrotowych Spétki r/r powodowany jest z kolei przez:

utrzymanie wysokosci zaliczek przekazanych na poczet dostaw materiatéw oraz przyrost
posiadanych zapaséw, majgce na celu poprawe zaopatrzenia wobec przejsciowych brakéw
magazynowych

spadek naleznosci handlowych w efekcie m.in. wdrozenia skutecznych dziatarh windykacyjnych
oraz poprawy proceséw kontrolingowych

poprawe rotacji Srodkéw pienieznych

zwiekszenie krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych tytutem przyrostu kosztow
zatrzymanych oraz rozliczen miedzyokresowych przychodow
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Tabela 3 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Stilo Energy S.A. na 30.09.2021 r. wraz z
danymi poréwnywalnymi (cd.)

Kapitat wtasny 9062 15 006 5956
Kapitat akcyjny 16 967 15 467 13317
Kapitat zapasowy 9770 8052 1562

Kapitat rezerwowy - - -
Kapitaty inne - - -

Zyski zatrzymane (9 855) (9697) (9107)
Wynik finansowy br. 14 (7819) 1185 185
ZobOW|aza‘n|a i rezerwy 7341 6801 5 796
dtugoterminowe 8 B — D
Kreijty, pozyczkl,.lnstrumenty 216 315 315
dtuzne dtugoterminowe
Zobowazan!a dtugoterminowe 5915 5 052 4947
z tytutu leasingu
Zobowigzania dtugoterminowe i i i
z tytutu dostaw i ustug
Rezerwy z tytutu odroczonego
184 -
podatku dochodowego 9 843 893
Rezerwy dtugoterminowe 7 67 41 35
Zobowigzania dtugoterminowe i i i
inne
Rozliczenia miedzyokresowe i i i
dtugoterminowe
7obougran a L rezeruy 39 400 20618 29 007
krétkoterminowe 8
Kredyty, ppzyczku |'nstrumenty 9770 3383 9784
dtuzne krétkoterminowe
Zobowigzania
krotkoterminowe z tytutu 3775 2 709 2694
leasingu
Zobowigzania
krotkoterminowe z tytutu 10 554 5311 8204
dostaw i ustug 11
Zobowigzania  tytutu 696 651 710
Swiadczen pracowniczych
Zobowiazania 1264 766 1418
publicznoprawne
Zaliczki otrzymane 12 322 2 200 6617
Rezerwy krétkoterminowe 7 157 502 10
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Zobowigzania

krotkoterminowe inne 863 >0 69
Rozliczenia miedzyokresowe
, . - 46 R
krotkoterminowe
Pasywa razem 55 804 42 426 40 759

Na sytuacje majatkowa Spotki wptynety:

przyrost kapitatu wtasnego r/r przez prywatne oraz jedng publiczng emisje akgji, z ich wydaniem
w cenach objecia istotnie wyzszych od nominalnych (agio)

poniesiona strata netto za okres sprawozdawczy w kwocie 7,8 min zt

catkowita sptata pozyczki od akcjonariusza, od poczatku br. w kwocie 6,9 min zt

finansowanie aktywow z tytutu praw do uzytkowania przyrostem zobowigzan dtugo- i
krotkoterminowych z tytutu leasingu, w skali lll kwartatéw br. w kwocie 1,2 min zt

zwiekszenie kredytowania przez dostawcow, w skali lll kwartatéw br. w kwocie 5,2 min zt, r/r w
kwocie 2,3 min zt

pozyskanie finansowania zewnetrznego w postaci kredytéw z Banku, na koniec raportowanego
okresu wykorzystanych w kwocie 9,5 min zt

umorzenie w 75% subwencji z Polskiego Funduszu Rozwoju, w kwocie 1,7 min zt

utworzenie rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

otrzymywanie zaliczek na ustugi, na koniec Il kwartatu w kwocie 12,3 min zt, przyrost g/q w
kwocie 1,7 min zt, r/r w kwocie 5,7 mlIn zt



STILO
ENERGY

Tabela 4 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow srodkéw pienieznych Stilo Energy S.A. za Ill kwartat

2021 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

Przeptywy $rodkdéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata przed

opodatkowaniem

Korekty
Amortyzacja
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych
Zysk/strata z dziatalnosci
inwestycyjnej
Zysk/strata z roznic
kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach
Podatek dochodowy
zaptacony
Korekty inne

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Zbycie aktywéw trwatych
Zbycie aktywdw finansowych
Wptywy z aktywdw finansowych
inne
Wptywy inwestycyjne inne
Nabycie aktywow trwatych
Nabycie aktywow
finansowych
Wydatki na aktywa
finansowe inne
Wydatki inwestycyjne inne

Przeptywy $rodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Emisja akgji
Emisja instrumentow dtuznych
Kredyty i pozyczki otrzymane

(4 364)

(862)

(3 503)
1198
(51)
(1721)
(1858)
2387

(3 644)

(3)

39
132

19

863

4413

(2792)

55
243

(460)

866

(866)

706

500

(7 415) (6 580)
(8 155) 185
739 (6 765)
3531 1921
(386) -
(5041) (10 179)
(3 294) (4 412)
14 481 7 056
(7 380) (1478)
(2) -

101 199
454 430
(1725) (302)
(1.448) (2321)
6 -
(1454) (2321)
1268 9418
1875 3428
9482 10 300

10



STILO
ENERGY

Wptywy finansowe inne
Zobowigzania z tytutu
leasingu zaptacone
Wykup instrumentéw
dtuznych
Kredyty i pozyczki
zaptacone
Odsetki zaptacone
Dywidendy
Wydatki finansowe inne

Zmiana stanu srodkow pienieznych i
ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek okresu
Zmiana stanu z tytutu réznic
kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na koniec okresu

(867)

(72)
(132)

158

227

1550

(2 666)

(6 969)
(454)

(7 595)

7 664

1550

11
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Tabela 5 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Stilo Energy S.A. za Ill kwartat 2021

r. wraz z danymi poréwnywalnymi

Kapitat akcyjny
na poczatek okresu
zwiekszenia w okresie
emisja akcji w wartosci
nominalnej
zmniejszenia w okresie
na koniec okresu

Kapitat zapasowy
na poczatek okresu

zwiekszenia w okresie
emisja akcji powyzej
wartosci nominalnej
rozliczenie wyniku
finansowego ub.r.
zmniejszenia w okresie
na koniec okresu

Kapitat rezerwowy
na poczatek okresu
zwiekszenia w okresie
wptaty na poczet objecia
akcji
zmniejszenia w okresie

rozliczenie objecia akcji
na koniec okresu

Kapitaty inne
na poczatek okresu
zwiekszenia w okresie
zmniejszenia w okresie
na koniec okresu

Zyski zatrzymane
na poczatek okresu
wptyw wdrozenia MSSF

na poczatek okresu po korektach
zwiekszenia w okresie
korekty wyniku
finansowego lat ubiegtych
zmniejszenia w okresie

15467
1500

1500

16 967

8052
1718

375

1343

9770

10 305
5162

15467

809
7243

7243

8052

338
12 380

12 380

(12 717)
(12 717)

(5160)

(5160)

(4 538)

10 305
3012

3012

13317

809
753

753

1562

338
3428

3428

(3765)
(3765)

(5160)

(5160)
64
64

(4011)
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korekty wyniku
finansowego lat ubiegtych
rozliczenie wyniku
finansowego ub.r.

na koniec okresu

Wynik finansowy
na poczatek okresu
wptyw wdrozenia MSSF
na poczatek okresu po korektach

zwiekszenia w okresie
zysk/strata w okresie
zmniejszenia w okresie
rozliczenie wyniku
finansowego ub.r.
zysk/strata w okresie
na koniec okresu

Kapitat wtasny razem
na poczatek okresu
zwiekszenia w okresie
zmniejszenia w okresie

na koniec okresu

(9 855)

1185
158
1343

(9 162)
(1343)

(7 819)
(7 819)

15 006
3218
(9 162)
9 062

(892)

(3 646)
(9697)

(3 646)

1185

3646
3646

1185

2 646
25969
(13 609)
15 006

(366)

(3 646)
(9 107)

(3 646)

185
185
3646

3 646

185

2 646
7441
(4 131)
5956
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4. Informacja dodatkowa
4. 1. Noty objasniajace

Nota 1 — Zmiany aktywoéw niematerialnych

Koszty prac rozwojowych

na poczatek okresu
skapitalizowane koszty poniesione
odpisy amortyzacyjne

na koniec okresu

Inne aktywa niematerialne

na poczatek okresu
odpisy amortyzacyjne
na koniec okresu

Naktady i zaliczki na aktywa niematerialne

na poczatek okresu
wydatki poniesione na nabycie
odpisanie w koszty

na koniec okresu

Aktywa niematerialne razem

na poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia

na koniec okresu

Nota 2 - Zmiany rzeczowych aktywdw trwatych

Urzadzenia techniczne i maszyny

na poczatek okresu
wydatki poniesione na nabycie
odpisy amortyzacyjne
na koniec okresu

Inne $rodki trwate

na poczatek okresu
odpisy amortyzacyjne
na koniec okresu

2267
3069
(358)
4978

33

(3)
29

29
12

41

2329
3081
(362)
5049

768
490
(287)
967

53
(4)
53

2267

2267

34
29
(34)
29

38
2329
(38)
2329

254
703
(189)
768

1684

1684

34
50
(34)
50

38
1734

(38)
1734

254
513
(123)
644
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Rzeczowe aktywa trwate razem

na poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia

na koniec okresu

Nota 3 - Zmiany aktywéw z tytutu praw do uzytkowania

Prawa do uzytkowania lokali

na poczatek okresu
nowe umowy zawarte
odpisy amortyzacyjne

na koniec okresu

Prawa do uzytkowania maszyn i urzadzen

na poczatek okresu
zmiany umow
odpisy amortyzacyjne
na koniec okresu

Prawa do uzytkowania pojazdéw

na poczatek okresu
nowe umowy zawarte
wdrozenie MSSF16
odpisy amortyzacyjne
na koniec okresu

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania razem

na poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia

na koniec okresu

Nota 4 - Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujgce zapasy

na poczatek okresu
likwidacja zapasoéw nieprzydatnych
odwrdcenie odpiséw

na koniec okresu

821
495
(295)
1020

3536

(781)
2818

744
158
(226)
677

3303
3760

(1875)
5188

7583
3982
(2 882)
8683

204
(17)
(18)
183

256
759
(194)
821

97
4 140
(701)
3536

133
775
(163)
744

1277
3876

(1851)
3302

1506
8791
(2 715)
7583

238

(52)
204

256
569
(127)
698

97
4 140
(442)
3795

133
697
(99)
730

1277
2985
(1 249)
3013

1506
7822
(1790)
7538

238

238
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Zapasy brutto _ _
na poczatek okresu 14 269 4704

na koniec okresu 19 288 14 269

Zapasy netto i -
na poczatek okresu 14 064 4 466

na koniec okresu 19 105 14 064

Nota 5 - Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

Odpisy aktualizujgce naleznosci

na poczatek okresu 589 314
utworzenie 138 301
uznanie za niesciggalne (33) -
odwrdcenie odpiséw (336) (25)

na koniec okresu 358 589

Naleznosci brutto i} _
na poczatek okresu 3015 4063
na koniec okresu 3523 3015

Naleznosci netto i} -
na poczatek okresu 2425 3749
na koniec okresu 3164 2425

Nota 6 - Struktura wiekowa naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci terminowe 2 697 1306
do 1 miesigca 2697 1306
od 1 do 3 miesiecy - -

od 3 do 6 miesiecy - -
powyzej 6 miesiecy - -

Naleznosci przeterminowane 467 1119
do 1 miesigca 361 512

od 1 do 3 miesiecy 45 280
brutto 61 313

odpis aktualizujgcy (15) (33)

od 3 do 6 miesiecy 47 297

4704
14 882

4466
14 645

314

4063
3912

3749
3598

2170
2170
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brutto

odpis aktualizujacy
powyzej 6 miesiecy

brutto

odpis aktualizujacy

Naleznosci krotkoterminowe razem

Nota 7 —Rezerwy

Rezerwy dtugoterminowe na $wiadczenia pracownicze

na poczatek okresu

na koniec okresu

Rezerwy dtugoterminowe inne

na poczatek okresu

na koniec okresu

Rezerwy dtugoterminowe razem

na poczatek okresu
na koniec okresu

Rezerwy krétkoterminowe na $wiadczenia pracownicze

na poczatek okresu
wykorzystanie
na koniec okresu

Rezerwy krétkoterminowe inne

na poczatek okresu

na koniec okresu

Rezerwy krétkoterminowe razem

na poczatek okresu

na koniec okresu

Rezerwy razem
na poczatek okresu
na koniec okresu

Nota 8 - Zobowigzania wedtug okreséw wymagalnosci

90
(44)
14
313
(299)

3164

41
67

41
67

500
(343)
157

502
157

543
224

419
(122)
30
464
(435)

2425

41

41

543

969
(260)

54
(54)

3598

45
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Zobowigzania do 1 roku 39243 20070 28997
Kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne 9770 8383 9284
Zobowigzania z tytutu leasingu 3775 2709 2694
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10554 5311 8204
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 696 651 710
Zobowigzania publicznoprawne 1264 766 1418
Zaliczki otrzymane 12322 2200 6617
Zobowigzania inne 863 50 69
Zobowigzania od 1 do 3 lat 5431 5867 5761
Kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne 216 815 815
Zobowigzania z tytutu leasingu 5215 5052 4947

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - -
Zobowigzania inne - - -

Zobowigzania od od 3 do 5 lat - - -

Zobowigzania powyzej 5 lat = - -

Nota 9 - Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3634 2349 199
odniesione na wynik finansowy 3634 2349 199
w zwigzku ze stratg podatkowg za 18 r. 879 879 -

w zwigzku ze stratg podatkowg za 19r. 480 480 -

w zwigzku ze stratg podatkowg za 20 r. 369 369 -
zobowigzania z tytutu leasingu 1708 389 -
utrata wartosci naleznosci 68 112 60
Swiadczenia pracownicze, niewykorzystane urlopy 30 19 -
utrata wartosci zapaséw 35 39 13
niezaptacone sktadki ubezp. od umow o prace 33 28 -
niezaptacone wynagrodzenia od cywilnoprawnych 17 14 122
niezaptacone wynagrodzenia od umdéw o zarzad 6 -
niezaptacone sktadki ubezp. od umow cywilnoprawnych 2 1 -
roznice kursowe od zobowigzan w € 7 12 1
odsetki niezaptacone - - 4
odniesione na kapitat wtasny - - -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1843 893 -
odniesione na wynik finansowy 1843 893 -
warto$¢ netto aktywow z tytutu praw do uzytkowania 1650 389 -
wartos$ci wtasnych $r. trw. bilansowe > podatkowe 177 133 -

18



STILO
ENERGY

réznice kursowe od zaliczek przekazanych w €

odniesione na kapitat wtasny

Nota 10 - Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy biezacy i odroczony

czes$¢ biezgca

cze$¢ odroczona podatku z tytutu zmiany stanu
rezerw
aktywow

Podatek dochodowy razem

(336)
950
(1285)

336

12

12

(1257)
893
(2 150)

(1257)

Nota 11 - Struktura wiekowa zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania terminowe

do 1 miesigca

od 1 do 3 miesiecy
od 3 do 6 miesiecy
powyzej 6 miesiecy

Zobowigzania przeterminowane

do 1 miesiaca

od 1 do 3 miesiecy
od 3 do 6 miesiecy
powyzej 6 miesiecy

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Nota 12 - Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe

koszty przysztych okreséw
utrzymanie oprogramowania

Czynne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe

przychody z ustug

683
546

10
121

10 554

8592
5887

5012
4 095
918

299
118
36
47
98

1272
468

7650
7 540
77

3707
1559
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koszty ustug niesprzedanych
koszty przysztych okresow

ubezpieczenia majgtkowe

prenumeraty, dostepy do zasobdéw

utrzymanie oprogramowania

ustugi inne

Bierne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe

przychody z ustug

2424
281
80

62
122

Nota 13 - Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug

w kraju

z dziatalnosci podstawowej

PV | montaz instalacji fotowoltaicznych
PC | montaz pomp ciepta

inne

zagranica

Przychody ze sprzedazy materiatéw

w kraju

z dziatalnosci podstawowej
komponenty instalacji fotowoltaicznych
zagranica

Pozostate przychody pozostate

w kraju

z dziatalnosci pomocniczej

kary umowne

zwrot kosztow postepowan sgdowych
posrednictwo w sprzedazy ratalnej
pozostate

inne

zagranica

37773
37773
37755
37170

585

230
230
230

17

209

189
189
189
189

88
88
88
27

55

574
231
53

39
137

46
46

76 044
76 044
76 024
75439
585

20

663
663
663
663

479
479
479

26

445

1988
161
85

56
20

87279
87279
87279
87279
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Nota 14 - Wptyw wdrozenia MSSF 16 na wybrane pozycje sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Koszt wtasny sprzedanych ustug (171) 22 36
Amortyzacja 2168 2715 1790
Ustugi obce (2 339) (2 694) (1754)

Zysk/strata na sprzedazy 171 (22) (36)
Koszty finansowe 190 201 129

Zysk/strata przed opodatkowaniem (19) (222) (165)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 8 683 7583 7538

Aktywa razem 8 683 7583 7538
Wynik finansowy (19) (222) (165)
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 5215 5052 4947
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 3775 2709 2 694
Zobowigzania kréotkoterminowe inne (288) 44 61

Pasywa razem 8 683 7583 7538

Nota 15 —Inne objasnienia

Dodatkowe informacje

Nie dotyczace jednostki, nie wystepujgce w okresie objetym $rddrocznym skroconym

jednostkowym sprawozdaniem finansowym lub nie istotne dla zapewnienia rzetelnego i jasnego
przedstawienia jej sytuacji majatkowej, finansowej badz wyniku finansowego, nastepujgce pozycje
informacji i objasnien zostaty pominiete:

szczegOtowy zakres zmian inwestycji dtugoterminowych aktywéw niefinansowych i kwoty
dokonanych odpiséw aktualizujgcych ich wartosé

warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

informacje o liczbie oraz wartosci posiadanych papierow wartosciowych lub praw, w tym
Swiadectw udziatowych, zamiennych dtuznych papieréw wartosciowych, warrantow i opcji, ze
wskazaniem praw, jakie przyznajg

powigzania miedzy pozycjami bilansu, w przypadku gdy sktadnik aktywoéw lub pasywow
wykazywany jest w wiecej niz jednej

informacje o niebedacych instrumentami finansowymi sktadnikach aktywodw, wycenianych w
wartosci godziwej

odpisy aktualizujgce srodki trwate

informacje o dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w
roku nastepnym
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e odsetki i réznice kursowe, ktére powiekszyly cene nabycia towardw lub koszt wytworzenia
produktéw

e kwoty i charakter pozycji przychoddw lub kosztodw o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystgpity
incydentalnie

e informacje o charakterze i celu gospodarczym umow nieuwzglednionych w bilansie w zakresie
niezbednym do oceny ich wptywu na ocene sytuacji majgtkowg, finansowg i wynik finansowy
jednostki

e informacje o transakcjach zawartych na warunkach innych niz rynkowe ze stronami
powigzanymi

e informacje o kwotach zaliczek, kredytow, pozyczek i podobnych $wiadczen udzielonym osobom
wchodzacym w sktad organdw zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administrujgcych

e dokonane w roku obrotowym zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, wywierajgce istotny
wptyw na sytuacje majgtkowa, finansowsa i wynik finansowy jednostki

e informacje zapewniajgce poréwnywalnosé danych sprawozdania finansowego za rok biezgcy
oraz poprzedzajacy

e informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajg konsolidacji

e informacje o transakcjach z Spétkami powigzanymi

e informacje o sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez jednostke

e informacje o podmiocie sporzadzajgcym skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy, w
skfad ktérej wchodzi Spétka

e informacje o podmiotach, w ktérych Spdétka jest wspdlnikiem ponoszgcym nieograniczong
odpowiedzialnos¢ majgtkowa

e informacje o sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym za okres, w ktérym nastgpito potgczenie

e 0opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

5. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportu, w tym o
stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci i ich zmianie

Raport okresowy za lll kwartat 2021 r. zawiera skrdocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
przygotowane na dzien oraz za dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2021 r., z danymi
porownywalnymi na dziern 31 grudnia 2020 r. i na dzied oraz za dziewie¢ miesiecy zakoriczonych
30 wrzesnia 2020 r.

Rok obrotowy Spoétki obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia. Czas trwania Spoéfki jest nieoznaczony.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za lll kwartat 2021 r. zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2021 r. zostato sporzgdzone zgodnie z
zasadg kosztu historycznego, w ztotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy - o ile nie wskazano

inaczej.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2021 r. zostato sporzadzone zgodnie
zatwierdzonymi przez Unie Europejska Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
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(dalej ,,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (dalej ,MSR”)
34 - Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa. Na dzied sporzadzenia niniejszego raportu nadal trwaja
jeszcze prace zwigzane z przeksztatceniem danych z rocznego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego w oparciu o standardy krajowe na miedzynarodowe. Niezwtocznie po ich zakonczeniu
Spotka przekaze w formie korekty uzupetnienie do sprawozdania z sytuacji finansowej o dane na koniec
2020 .

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2021 r. na dzien oraz za dziewie¢ miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2021 r. nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe na dzien oraz za dwanascie miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2020 r. podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta, ktéry wydat sprawozdanie z badania zawierajgce opinie
niezmodyfikowana.

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztow prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Spoétka ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okreslony czy
nieokreslony. Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okresy uzytkowania sg poddawane okresowej weryfikacji. Zmiany w
oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzgcych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub
metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw
aktywoéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywdéw niematerialnych. Aktywa niematerialne o
nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane testowi
na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywoéw Iub na poziomie osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
o0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczgtkowa srodkow trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Rzeczowe aktywa trwate obejmujg
rowniez zaliczki przekazana z tytutu przysztych zakupow rzeczowych aktywdw trwatych. Amortyzacja jest
naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow. Inwestycje
rozpoczete dotycza Srodkdw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania érodka
trwatego do uzywania.

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywédw niematerialnych. Spodtka
okresowo dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkow.
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W celu unikniecia istotnego znieksztatcenia wyniku finansowego jednostki w roku obrotowym, w
przypadkach nabycia wielu, jednakowych Iub podobnych srodkow trwatych lub aktywdw
niematerialnych o niskiej, jednostkowe] wartosci poczatkowej ponizej 5 tys. zt, ale wartosci tacznej
przekraczajgcej 25 tys. zt, limit jw. ulega odpowiedniemu zmniejszeniu.

Srodki trwate oraz aktywa niematerialne podlegaja amortyzacji, poczawszy od miesigca przekazania ich
do uzytkowania do korica miesigca, w ktérym nastepuje zrownanie sumy odpisdow amortyzacyjnych z ich
wartoscig poczatkowg lub w ktdrym postawiono je w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono ich niedobor.

Na kazdy dzienl bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia testu
sprawdzajgcego, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Spotka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 - Leasing. Spdtka posiada umowy leasingu nieruchomosci,
maszyn i urzgdzen oraz Srodkéw transportu. Po przyjeciu standardu Spdétka zastosowata jedno podejscie
do ujmowania i wyceny dla wszystkich umow leasingu, ktorych jest leasingobiorcg, z wyjatkiem leasingu
krotkoterminowego i leasingu aktywdw o niskiej wartosci. Spotka ujeta zobowigzania z tytutu leasingu
oraz aktywa z tytutu praw do uzytkowania.

Spoétka skorzystata z wiedzy zdobytej po fakcie w odniesieniu do okreslenia okresu leasingu oraz
przysztych wykupow przedmiotu leasingu. Na dzien wdrozenia MSSF 16, Spétka dokonata pewnych
szacunkéw oraz zastosowata osady, ktore wptywajg istotnie na wartos$¢ zobowigzan z tytutu leasingu
oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania na ten dzien — m.in. dot. stopy dyskonta przyjetego do
wyceny zobowigzan z tytutu leasingu oraz okres trwania leasingdw uwzgledniajgcy mozliwos¢
przedtuzenia umowy leasingu, jak i wczesniejszego jej zakonczenia.

Spoétka w momencie zawarcia ocenia czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing. Umowa jest
leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywoéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Aby oceni¢, czy na podstawie zawartej
umowy przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego sktadnika aktywdw przez
dany okres, Spétka ocenia, czy przez caty okres uzytkowania dysponuje tgcznie prawem do uzyskania
zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow
oraz prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywdw.

Spotka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie, kiedy sktadnik aktywow jest dostepny
do uzytkowania. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug kosztu, pomniejszone o
tgczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek
aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania
obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych poczgtkowych kosztow
bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed tg datg,
pomniejszonych o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Spdtka nie ma wystarczajgcej pewnosci,
ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania sg amortyzowane metodg liniowg (chyba, ze zastosowanie innej systematycznej metody
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lepiej odzwierciedli sposdb roztozenia w czasie czerpanych korzysci) przez krotszy z dwdch okresow:
szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg
testom na utrate wartosci.

W dacie rozpoczecia leasingu Spdtka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci
biezgcej opfat leasingowych pozostajagcych do zaptaty. Optaty leasingowe obejmujg optaty state,
pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne opfaty, ktore zalezg od indeksu lub
stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej. Opfaty
leasingowe obejmujg réwniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajagcg pewnosciag
zatozy¢ jej wykonanie przez Spotke oraz ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w
warunkach leasingu przewidziano mozliwos¢ wypowiedzenia leasingu przez Spdtke. Przy obliczaniu
wartosci biezgcej optat leasingowych Spodtka stosuje kraricowg stope procentowg leasingobiorcy w dniu
rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z fatwoscig ustalic. Po dacie
rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i
zmniejszona o dokonane ptatnoscileasingowe. Ponadto wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu
podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat
leasingowych lub zmiany osgdu odnosnie zakupu aktywow bazowych.

Spodtka nie jest w stanie z tatwoscig ustali¢ stopy procentowej dla umow leasingowych; przy wycenie
zobowigzan z tytutu leasingu Spdétka stosuje kraricowg stope procentowa w wysokosci 4%.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywoéw,
w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartoéci nominalnej.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci nominalnej, skorygowanej o odpowiednie
odpisy aktualizujgce. Nie rzadziej niz na dzien bilansowy Spdétka dokonuje odpisow aktualizujgcych
wartosc:
e naleznosci umorzonych, przedawnionych lub niesciggalnych w petnej wysokosci
e naleznosci watpliwych, ktdre nie sg umorzone, przedawnione ani niesciggalne, ale sg zagrozone
duzym prawdopodobienstwem niesciggalnosci w wysokosci:
- 25% dla naleznosci przeterminowanych powyzej 3 do 6 miesiecy
- 50% dla naleznosci przeterminowanych powyzej 6 do 12 miesiecy
- 100% dla naleznosci przeterminowanych powyzej 12 miesiecy
e naleznosci nieprzeterminowanych, ktérych ryzyko niesciggalnosci jest znaczne w wiarygodnie
oszacowanej wysokosci, wedtug indywidualnej oceny kierownika jednostki.

Spoétka wycenia zapasy wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania zostata oszacowana jako
cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane
koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony.

Przedmiotem rozliczert miedzyokresowych sg m.in. optacone z géry koszty i inne wydatki dotyczgce
nastepnych okresow sprawozdawczych. Koszty podlegajgce aktywowaniu rozliczane sg proporcjonalnie
do uptywu czasu w kolejnych okresach, ktérych dotycza.

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Spdétka identyfikuje zobowigzania wynikajace
z przystugujgcych pracownikom praw do niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub rezerwy z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego
w oparciu o zysk lub strate podatkowa, podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych
z rozliczeniami podatkowymi. Spdtka rozpoznaje sktadniki aktywéw z tytutu podatku odroczonego
bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac,
ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Zobowigzania dtugoterminowe sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty, ktéra obejmuje réwniez
niezaptacone odsetki. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowy
i wykazywane sg w zamortyzowanym koszcie, ktéry nie odbiega od kwoty wymaganej zapfaty.

Kapitaty oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wedtug wartosci nominalne;.

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dziend bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodow lub kosztéw finansowych.

Spoétka funkcjonuje w jednym sektorze biznesowym, posiada jeden segment operacyjny
i sprawozdawczy w postaci sprzedazy ustug montazu i materiatéw do instalacji fotowoltaicznych.

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy

sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe, ktére nie zostaty, a powinny zostac¢ ujete w niniejszym
skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2021 r.
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6. Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajgcych na
dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg i wyniki osiggniete w
raportowanym kwartale

6.1. Sytuacja finansowa
Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw
W Il kwartale br. Spétka osiggneta ponad 38,1 miIn zt przychoddéw ze sprzedazy, co w poréwnaniu do
analogicznego okresu w roku poprzednim stanowi wzrost o 13,1%. Strata netto wyniosta 871 tys. zt
wobec straty 42 tys. zt w roku poprzednim. Wartos¢ EBITDA w omawianym okresie wynosita ok. 505 tys.
zt, podczas gdy w roku poprzednim byto to ponad 1,1 min zt.

Narastajgco, na koniec wrzesnia 2021 r. Emitent osiggnat ok. 76,7 min zt przychoddéw ze sprzedazy oraz
ponad 7,8 min zt straty netto. W pordwnaniu do tego samego okresu w 2020 r. przychody zostaty
obnizone o ok. 13,4%. Zysk netto wynosit wtedy ponad 185 tys. zt. Wartos¢ EBITDA byta ujemna i
osiggneta -4,08 min zt, wobec 2,73 min zt w roku poprzednim.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na koniec wrzesnia 2021 r. wartos¢ aktywdw trwatych wynosita 18,6 min zt i byta wyzsza o 78,9% r/r.
Aktywa obrotowe byty wyzsze r/r o0 22,8% i wynosity 37,2 min zt na dzien 30.09.2021 roku. Poziom
srodkdéw pienieznych na ten dzien wynosit 68 tys. zt, w poréwnaniu do 1,5 mIn zt w roku poprzednim.

Kapitat wtasny Spétki po dziewieciu miesigcach br. wzrdst o 52,2% w pordwnaniu do analogicznego
okresu w roku poprzednim. Emitent na koniec Il kwartatu br. obnizyt wartos¢ zobowigzan
dtugoterminowych z tytutu kredytow, pozyczek i instrumentéw dtuznych do poziomu 216 tys. zt
(z 815 tys. zt w roku poprzednim).

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

W Il kwartale br. przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej byty ujemne i wynosity -4,36 min zt, zas
przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej oraz finansowej byty dodatnie wynoszgc odpowiednio: 863 tys. zt
oraz 3,34 min zt.

W ujeciu narastajgcym po dziewieciu miesigcach roku wartos$¢ przeptywdw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej wynosita -7,4 min zt, z dziatalnosci inwestycyjnej -1,5 min zt, za$ z dziatalnosci finansowej
1,3 min zt.

6.2. Czynniki, ktére miaty wptyw na wyniki Ill kwartatu 2021 r.

Dynamiczna sytuacja zmian w otoczeniu requlacyjnym branzy

Gdy w | podtroczu 2021 r. pojawity sie pierwsze doniesienia o planowanych zmianach przepisow
dotyczgcych obowigzujgcego systemu rozliczen prosumentow, rynek po chwilowej stagnacji zareagowat
silnymi spadkami, co rowniez mozna byto obserwowac na przyktadzie kurséw notowan spétek z branzy
fotowoltaiki. Dodatkowo, sytuacji nie poprawiat fakt, ze wcigz nie byty znane zasady nowej edycji
programu Moj Prad. W efekcie dynamika popytu wyhamowata. Ten trend oddziatywat takze na llI
kwartat br. Jednakze, pomimo tej utrudnionej sytuacji rynkowej, Spétka poprawita kontraktacje w
raportowanym okresie o ok. 18% r/r.
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Obnizenie kosztéw i wdrozZenie dyscypliny kosztowej

W zwigzku z ksztattujgcymi sie poczgwszy od Il kwartatu br. zmianami na rynku fotowoltaiki, ktére
wptynety na wartosc portfela zlecer Emitenta, Spotka w Il kwartale br. podjeta dziatania zmierzajace do
wzmochienia swojej pozycji na rynku. W tym celu, zrewidowana zostata polityka kosztowa Spotki i
wdrozone zostaty procedury Scistej kontroli kosztowej. Czes¢ ponoszonych dotychczas kosztéw zostata
zoptymalizowana lub istotnie ograniczona (m.in. w zakresie wydatkéw marketingowych). Wdrozono
takze zmiany w zakresie rozliczen Spoétki z wybranymi grupami wspofpracownikéw i kontrahentow.
W ocenie Zarzadu dziatania te przyczynig sie do lepszego wykorzystania zasobdéw finansowych Emitenta.

Czesciowe przemodelowanie oferty

Jak zostato wskazane we wczesniejszych czesciach niniejszego raportu, pojawiajgce sie zmiany w
otoczeniu regulacyjnym Emitenta wptynety istotnie na wyhamowanie dotychczasowego rozwoju branzy
fotowoltaicznej. Spdtka dalszych mozliwosci rozwoju upatruje w zmodyfikowanej ofercie. Emitent
rozpoczat stopniowe zwiekszanie udziatu w segmencie klientéw B2B, czego dowodem jest pozyskana na
poczatku lipca umowa wspdtpracy o wartosci 10 min zt (RB ESPI nr 11/2021 z dn. 13.07.2021).
Jednoczesnie, biorgc pod uwage sytuacje gospodarczg panujgcg w kraju, w tym najwyzszy od kilku lat
poziom inflacji oraz obserwowane od kilku miesiecy wzrosty cen niektdrych komponentdw, Spotka
zdecydowata sie na podniesienie dotychczasowych cen. Decyzja ta nie wptyneta dotychczas negatywnie
na poziom uzyskiwanej kontraktacji.

W zakresie posiadanej oferty, w przysztosci Spoétka zamierza zachowac elastycznosé by mozliwie szybko
reagowac na kolejne zmiany w branzy.

Wzrost kosztow sprzedazy

Spétka w raportowanym okresie odnotowata kolejny wzrost cen wiekszosci komponentéw,
co wptyneto na wzrost kosztéw sprzedazy. W ocenie Emitenta zjawisko to zwigzane byto m.in. z
zaobserwowanymi powszechnie opdznieniami w dostawach komponentdw. Aby zminimalizowac wptyw
tej sytuacji, Spotka rowniez podniosta ceny ustug i produktéw.

6.3. Inwestycje i prace rozwojowe

Spotka prowadzi szereg prac rozwojowych, majgcych na celu automatyzacje i informatyzacje procesow
W organizacji, rozwoj platformy e-commerce oraz wtasnych internetowych kanatéw pozyskania Klienta,
a takze prac majgcych na celu poprawe marzowosci realizowanych projektéw instalacyjnych. Czes¢ z
tych prac, jak opracowanie wifasnych konstrukcji na dachy ptfaskie i grunty, stworzenie procesu
odzyskiwania kosztow wadliwych komponentow, projekt e-sklepu, pomp ciepta, automatyzacji rozliczen
z siecig sprzedazy czy opomiarowania lejka e-commerce zostata juz oddana do uzytku i jest
amortyzowana, istotnie pozytywnie wptywajgc na rentownos$¢ modelu biznesowego Spotki. W obecnie
prowadzonych pracach rozwojowych Spoétka koncentruje sie na optymalizacji proceséow Customer
Journey Klienta w Sciezce online, przebudowie strony internetowej, wdrozeniu elektronicznego obiegu
dokumentéw oraz rozbudowie mozliwosci pozyskiwania Klienta innymi kanatami i narzedziami

internetowymi.
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6.4. Istotne informacje korporacyjne

Zmiany osobowe w sktadzie organdw zarzqdczych oraz nadzorczych Spétki
W dniu 12 sierpnia 2021 r. Pan Michat Gomolinski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta. (RB EBI nr 8/2021 z dn.12.08.2021).

Nastepnie we wrzesniu 2021 r. nastgpity kolejne zmiany osobowe:
- wdniu 16.09.2021 r. Pan Piotr Siudak ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji prezesa zarzgdu Spoétki
i korzystajac z osobistego uprawnienia akcjonariusza dokonat powotania siebie do sktadu Rady
Nadzorczej (RB EBI nr 13/2021);
- wdniu 17.09.2021 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w sprawie powotania z dniem 21
wrzesnia 2021 r. Pana Jarostawa Krdla do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu oraz Pana Piotra
Kowalczewskiego do petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu (RB EBI nr 15/2021),

- w dniu 23.09.2021 r. Pan Aleksander Czarniecki ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji cztonka
zarzadu Spoétki (RB EBI nr 16/2021).

Aktualny sktad obu organdéw Spétki zostat wskazany w punkcie 11.4 niniejszego Raportu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki

W dniu 26 sierpnia br. Zarzad Emitenta opublikowat ogtoszenie o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, ktérego przedmiotem obrad miato by¢ uzupetnienie sktadu Rady Nadzorczej. (RB EBI
10/2021 z dn. 26.08.2021). Nastepnie w dniu 01.09.2021 do Spétki wptyneto od uprawnionego
akcjonariusza, ztozone na podstawie art. 401 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych, Zzadanie rozszerzenia
porzadku obrad NWZ (RB EBI nr 11/2021 z dn. 02.09.2021). Emitent uzupetnit porzadek obrad o
zgtoszone projekty uchwat (RB EBI nr 12/2021 z dn. 02.09.2021). W toku dalszych zmian personalnych
w zakresie sktadu Rady Nadzorczej oraz Zarzadu, ostatecznie ww. zgdanie akcjonariusza zostato
wycofane, zas Emitent odwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (RB EBI 14/2019 z dn. 17.09.2021).

Wptyw pandemii wirusa SARS-CoV-2 na dziatalnos¢ Emitenta

W 3Q 2021 r. sytuacja na rynku oraz aktywnos¢ klientow byty na wzglednie stabilnym poziomie
wzgledem sytuacji, ktdra panowata w kwartale poprzednim. W raportowanym okresie skutki pandemii
odznaczajgce sie m.in. znaczacym spadkiem wskaZnika zachorowan, nie byly elementem istotnie
wptywajgcym na osiggniete przez Spotke wyniki finansowe. Jednakze nalezy zaznaczy¢, ze klienci w
wiekszosci odmawiajg oraz starajg sie unika¢ bezposrednich spotkan z przedstawicielami firmy,
decydujac sie na komunikacje drogg online i rozmow telefonicznych.

W celu maksymalnego ograniczenia ryzyka zachorowan pracownikow Spotki na covid-19, Zarzad
wprowadzit nastepujace dziatania: wdrozenie wewnetrznych regulacji, zachowanie odstepéw miedzy
stanowiskami pracy, pomiar temperatury przy wejsciu do budynku, montaz urzadzen do dezynfekcji,
zapewnienie pracownikom maseczek ochronnych i srodkéow do dezynfekcji, czasowe umozliwienie
pracownikom pracy w trybie zdalnym.

Program Motywacyjny
Dnia 26 czerwca 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwalito:
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a) napodstawie uchwaty nr 4 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki
w drodze emisji akgcji serii J z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru akcji serii J emisje 48.000 (czterdziesci osiem tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii J o
wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda, do objecia, ktoérych to akcji uprawnieni beda
posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spoétke;
b) na podstawie uchwaty nr 6 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji akcji serii K z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa
poboru akcji serii K, emisje 174.358 (sto siedemdziesigt cztery tysigce trzysta piecdziesigt osiem)
akcji zwyktych imiennych serii K o wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda, do objecia, ktérych
to akcji uprawnieni beda posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii B wyemitowanych przez
Spotke.
Nastepnie Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie, uchwalita program motywacyjny na lata 2020 — 2024. Zgodnie z zatozeniem
przyjetego w spotce programu motywacyjnego, osoby w nim uczestniczace nabyty prawo do objecia
warrantow subskrypcyjnych serii A lub warrantéw subskrypcyjnych serii B.
Warranty subskrypcyjne serii A uprawniajg do objecia akcji serii J nieodptatnie. W przypadku za$s
warrantéw subskrypcyjnych serii B dajg one uprawnienie do odptatnego objecia akcji serii K, po cenie
emisyjnej obliczonej zgodnie z okreslonym wzorem.

Prawo do wymiany warrantéw subskrypcyjnych obu serii, w odniesieniu do wszystkich osdb objetych
programem, uzaleznione jest od spetnienia sie warunku lojalnosciowego, rozumianego jako:
1) w odniesieniu do oséb uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A —
nieprzerwane pozostawanie we wspotpracy ze Spétkg do dnia 31 grudnia 2020 r.;
2) w odniesieniu do oséb uprawnionych do objecia warrantow subskrypcyjnych serii B —
nieprzerwane pozostawanie we wspotpracy ze Spotkg do dnia 31 grudnia 2020 r.

Osoby uprawnione, ktére objety warranty subskrypcyjne bedg mogty realizowac swoje prawo do objecia
akcji w nastepujacy sposoéb:

1) w przypadku oséb uprawnionych z warrantéw subskrypcyjnych serii A, prawo do zamiany
warrantow subskrypcyjnych serii A na akcje serii J zaktualizuje sie z dniem 1 stycznia 2021 r,;

2) w przypadku osdb uprawnionych z warrantow subskrypcyjnych serii B, prawo do zamiany
warrantow subskrypcyjnych serii B na akcje serii K bedzie aktualizowad sie poczawszy od dnia 1
stycznia 2021 r., z tym, ze osoby uprawnione nabywac je bedg proporcjonalnie po kazdym
petnym miesigcu, poczagwszy od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. tj. po 1/24
warrantow po kazdym petnym miesigcu wskazanego okresu, przy czym proporcjonalne
nabywanie prawa do wymiany Warrantéw subskrypcyjnych serii B po kazdym petnym miesigcu
wspotpracy nie ma zastosowania w przypadku realizacji procesu M&A lub procesu IPO, w
ktérym to przypadku osoby uprawnione uzyskajg prawo do zamiany wszystkich objetych przez
siebie warrantow subskrypcyjnych serii B najpdzniej w dniu realizacji ktéregokolwiek z tych
procesow.

W dniu 30 wrzes$nia 2020 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 3 w sprawie podziatu puli warrantéw

subskrypcyjnych serii A i B przyznawanych w ramach programu motywacyjnego Spotki, w ramach to
ktérej uchwaty przyjeto zasady podziatu puli warrantow subskrypcyjnych pomiedzy kluczowe osoby
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Swiadczace prace na rzecz Spotki, a w konsekwencji zawarto odpowiednie umowy uczestnictwa w
programie motywacyjnym.
Wsrdd osdb uprawnionych do objecia warrantow subskrypcyjnych znale?li sie:
a) Piotr Siudak, Prezes Zarzagdu Emitenta, ktéremu przyznano prawo objecia 2.824 warrantéw
subskrypcyjnych serii A oraz 24.928 warrantow subskrypcyjnych serii B;
b) Aleksander Czarniecki, Cztonek Zarzadu Emitenta, ktéremu przyznano prawo objecia 27.928
warrantéow subskrypcyjnych serii B;
c) Krzysztof Zurowski, Cztonek Zarzadu Emitenta, ktdremu przyznano prawo objecia 27.928
warrantow subskrypcyjnych serii B.
Zgodnie z postanowieniem §4 statutu Spotki prawo objecia akcji seriiJ i K moze by¢ wykonane nie pdZniej
niz w terminie 10 lat od daty przydzielenia osobom uprawnionym odpowiednio warrantow
subskrypcyjnych serii A'i B.

Dodatkowo w ramach warrantéw serii B zostata okreslona pula dodatkowa akcji, ktérej podziat zostat
rekomendowany przez Zarzad odpowiednig uchwatg w lutym br. oraz przydzielony na podstawie
powyzszej rekomendacji przez Rade Nadzorczg odpowiednig uchwatg w kwietniu br.

Poza wskazanymi powyzej warrantami oraz prawami do objecia warrantow osoby zarzgdzajgce i
nadzorujgce nie posiadajg innych uprawnien do akcji/papierow wartosciowych Emitenta.

7. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw

finansowych w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2021 rok.

8. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich
realizacji
Nie dotyczy. Spdtka nie umieszczata w dokumencie informacyjnym informacji, o ktérych mowa w § 10
pkt 13a) Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

9. Informacje o inicjatywach podejmowanych przez Emitenta w obszarze rozwoju
prowadzonej dziafalnosci, nastawionych na wprowadzenie rozwigzan

innowacyjnych w przedsiebiorstwie
W Il kwartale 2021 r. Emitent nie realizowat dziatan zwigzanych z wprowadzeniem rozwigzan
innowacyjnych w ramach swojej dziatalnosci. Prace rozwojowe zostaty opisane w pkt 6.3. Inwestycje.

10.Postepowania przed sadem, organem wfasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej
W Il kwartale 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu przeciwko Spodtce nie toczyly sie
zadne postepowania przed jakimkolwiek sgdem ani tez organem administracji publicznej.
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11. Informacje o Emitencie

11.1. Opis dziatalnosci

Stilo Energy S.A. (Emitent, Spétka) zostata zatozona w czwartym kwartale 2017 r. i rozpoczeta dziatalnos¢
operacyjng w 2018 r.

Zarzad Spotki ocenia, ze Stilo Energy jest jednym z najwiekszych i najdynamiczniej rozwijajgcych sie
podmiotow na rozdrobnionym rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce.

Stilo Energy zbudowato profesjonalng, skalowalng organizacje dziatajgcg na terenie catego kraju,
pozyskujgcy Klientéw gtéwnie kanatami on-line. Spodtka oferuje peten zakres ustug od zaprojektowania
przydomowej instalacji fotowoltaicznej wraz z jej wizualizacjg, poprzez zorganizowanie finansowania, az
do jej zainstalowania, uruchomienia i serwisu oraz monitoringu efektywnosci. Jednym z gtownych
wyréznikéw oferty Spotki jest stosowana najnowoczesniejsza na rynku technologia mikrofalownikow
stanowigca doskonaty punkt wyjsciowy do przysztych rozwigzan (w tym oferowania produktow
komplementarnych, takich jak magazyny energii, tadowarki samochodowe, jak réwniez pompy ciepta,
ktére wiasnie wprowadzamy do naszej oferty). Spdtka posiada takze wtasne zaplecze konstrukcyjne.
Dziatalnos¢ Spotki obejmuje import, doradztwo przy wyborze, sprzedaz, zaprojektowanie i wizualizacje,
montaz oraz serwis i monitoring instalacji fotowoltaicznych.

Gtéwnymi komponentami instalacji sg panele fotowoltaiczne, mikrofalowniki, elementy konstrukcyjne
oraz elektronika i okablowanie. Spotka wspdtpracuje z wieloma uznanymi i sprawdzonymi producentami
i dostawcami technologii fotowoltaicznej, bezposrednia wspodtpraca pozwala na optymalizowanie
kosztéw zakupu komponentow instalacji.

Klientami Spotki sg gtownie klienci indywidualni, decydujgcy sie zamontowac instalacje fotowoltaiczng
o mocy do 10 kWp na witasnych nieruchomosciach. Ten typ klienta jest najwiekszym beneficjentem
réznorodnych programow wsparcia finansowania instalacji fotowoltaicznych.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

Przewagi konkurencyjne Emitenta to:
e skalowalny i mozliwy do optymalizacji proces sprzedazy on-line;
e kompetencje zespotu zarzadzajgcego w budowaniu renomowanych bizneséw on-line;
e wykorzystanie innowacyjnych technologii i komponentdéw na polskim rynku.

W obszarze efektywnosci kosztowej Emitent nalezy wskazac:
e zakupy bezposrednio u producentéw;
e wiasne konstrukcje;
e optymalizacje efektywnosci realizacji instalacji - petna kontrola jakosci.

11.2. Model dziatalnosci
Podstawowy czynnik majgcy wptyw na dziatalno$¢ Spoétki to sukcesywnie doskonalony model biznesowy,
ktérego istota jest Sciste dopasowanie produktdw i zakresu swiadczonych ustug do potrzeb klientow, a
takze czesciowo stymulowanie potrzeb klientow poprzez oferowanie komplementarnych produktow w
nowych obszarach.
Model biznesowy Spotki to:

(i) efektywne pozyskanie nowych klientow, w tym przede wszystkim online,
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(ii) oferowanie instalacji w formule one-stop-shop oraz
(iii) wykorzystywanie najlepszych jakosciowo i najlepiej dobranych komponentow, co skutkuje

wyzszg efektywnoscig oferowanych instalacji.
Stilo Energy Swiadczy peten zakres ustug od pierwszych konsultacji i projektu, poprzez finansowanie do
instalacji i monitoringu gotowego projektu.
Oferta obejmuje:
(i) projekt i konsultacje,
ii) wizualizacje gotowego projektu,
iii) finansowanie (facznie z dofinansowaniem od Panstwa),

(
(
(iv) transport,
(v) instalacje,
(

Vi) monitoring.

11.3. Strategia rozwoju

Wykorzystujgc swoje przewagi konkurencyjne, Spdtka zamierza kontynuowac rozwdj dziatalnosci dgzac
do zwiekszenia bazy klientéw i przychodow ze sprzedazy, przy jednoczesnym utrzymaniu wysokiej
jakosci oferty produktowej i obstugi klienta.

Zarzad jest przekonany, ze wszystkie przedstawione ponizej elementy strategii Spotki przyczynia sie do
umocnienia jej pozycji na rynku.

(i) rozwdj na duzym dynamicznie rosngcym i rozproszonym rynku
(ii) wykorzystanie przewag technologii Stilo Energy w dalszym rozwoju poprzez oferowanie
produktéw komplementarnych
(iii) petne wykorzystanie mozliwosci energetyki rozproszonej (fotowoltaika 2.0)
11.4. Wiadze
Zarzqd

W Il kwartale 2021 roku nastgpity zmiany sktadu osobowego Zarzadu Spotki. Z dniem 16 wrzednia
2021 r. Piotr Siudak ztozyt rezygnacije z funkcji Prezesa Zarzadu. Z dniem 21 wrzes$nia b.r. w sktad Zarzadu
powotani zostali: Jarostaw Krél oraz Piotr Kowalczewski. Aleksander Czarniecki zrezygnowat z funkcji
Cztonka Zarzadu z dniem 23 wrzesnia 2021 r. Od tego dnia, sktad Zarzgdu Spdtki pozostaje nastepujacy:

e Jarostaw Krol — Prezes Zarzadu

e  Piotr Kowalczewski — Cztonek Zarzadu

e Krzysztof Zurowski — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza
W Il kwartale 2021 r. do dnia 12.08.2021 r. Rada Nadzorcza Spétki dziatata w nastepujgcym sktadzie:
e Alfonso Anthony Kalinauskas - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Jerzy Rosnowski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Andrzej Osial - Cztonek Rady Nadzorczej
e Marian Kempa - Cztonek Rady Nadzorczej
e Michat Gomolinski - Cztonek Rady Nadzorczej.
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W okresie Il kwartatu br. nastgpity zmiany osobowe szczegdtowo opisane w pkt 6.4 niniejszego raportu
okresowego wobec czego, od dn. 17 wrzesnia 2021 r. do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego

Rada Nadzorcza Spotki pozostaje w nastepujgcym sktadzie:
e Alfonso Anthony Kalinauskas - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Jerzy Rosnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Andrzej Osial - Cztonek Rady Nadzorczej

e Marian Kempa - Cztonek Rady Nadzorczej

e Piotr Siudak — Cztonek Rady Nadzorczej.

11.5. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta w przeliczeniu na petne

etaty

W Il kwartale 2021 r., w przeliczeniu na petne etaty, Spotka zatrudniata 135 oséb, w tym 92 kobiety oraz

43 mezczyzn.

Ponizej Spétka przedstawia strukture zatrudnienia w ujeciu organizacyjnym.

Tabela 6 - Struktura zatrudnienia Stilo Energy S.A. w Il kwartale 2021 r. w przeliczeniu na petne etaty

w podziale organizacyjnym K | M| Razem | K | M | Razem | K | M | Razem
zarzad 00 0 0|0 0 0|0 0
administracja 7|2 9 6 | 2 8 8 | 2 10
pion sprzedazy 19| 5 24 718 15 22| 7 29
pion ustug/ORI 2 |18 20 7 123 30 8 |12 20
pozostali 64 | 18 82 431 5 48 34 | 18 52
razem:| 92 | 43| 135 |63|38| 101 |72|48| 120

Zrédto: Emitent

11.6. Informacje o kapitale zaktadowym Emitenta na dzien publikacji raportu

Struktura kapitatu zaktadowego Stilo Energy

Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spoétki sktadat sie z 1.696.715 akcji zwyktych

na okaziciela o wartosci nominalnej 10 zt kazda, w tym:

e 180.000 akgcji serii A,
e 50.000 akcji serii B,
e 100.000 akcji serii C,
e 205.000 akcji serii D,
e 72.500 akcji serii E,
e 273.000 akcji serii F,
e 150.000 akcji serii G,
e 208.215 akgji serii H,
e 93.000 akgji serii |

e 215.000 akgji serii L,
e 150.000 akcji serii M.
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Zgodnie z §3 ust. 5 Statutu Spotki, Zarzad byt upowazniony, w okresie do dnia 14 stycznia 2021 roku, do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote do 1.500.000,00 zt poprzez emisje facznie do 150.000 akgji
imiennych nieuprzywilejowanych kolejnych serii. Przewidziane statutowo upowaznienie do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki przewidywato mozliwos¢ objecia akcji wytgcznie za wktady
pieniezne, po cenie emisyjnej wynoszacej 12,50 zt. W dniu 11 stycznia 2021 r. Zarzad podjat uchwate o
emisji 150.000 akcji imiennych serii M o wartosci nominalnej 10 zt kazda akcja serii M i po cenie
emisyjnej 12,50 PLN za kazdg akcje serii M. Wszystkie akcje serii M zostaty objete i optacone w petnej
wysokosci, a nastepnie zarejestrowane we wtasciwym sadzie rejestrowym z dniem 20 stycznia 2021 r.

Kapitat docelowy

Zgodnie z §3 ust. 5 Statutu Spofki, Zarzad byt upowazniony, w okresie do dnia 14 stycznia 2021 roku, do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote do 1.500.000,00 zt poprzez emisje tgcznie do 150.000 akgji
imiennych nieuprzywilejowanych kolejnych serii.

W zwigzku z emisjg akcji serii M Statut nie przewiduje dalszych upowaznien dla Zarzgdu Spétki do
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spodtki. W konsekwencji zas wykorzystania upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote do 1.500.000,00 zt poprzez emisje tgcznie do 150.000 w
catosci, zadna dalsza emisja akcji oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach tzw.
kapitatu docelowego na podstawie dotychczasowych zapisow Statutu nie moze mieé miejsca.

11.7. Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu

Tabela 7 - Struktura akcjonariatu Spétki na dzieri sporzgdzenia niniejszego raportu

Udziat w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji/gtoséw zaktadowych/ogdlnej liczbie
gtosow (%)

Powerplus Pentad Investments 616 207 36,32
Piotr Siudak (CEO) 171200 10,09
SE-1sp. zo.o. 90917 5,36
Baltic Global FIZ 221215 13,04
Pozostali 597 176 35,20

SUMA 1696 715 100,00

Wykres 1 - Struktura akcjonariatu Emitenta na dziers publikacji raportu
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Udziat w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na WZ (%)

35,20% \_36,32%
13,04% 10,09%
5,36%
Powerplus Pentad Investments W Piotr Siudak (CEO)
SE-1sp.zo.0. 1 Baltic Global FIZ

MW Pozostali

Zrédto: Emitent

Zmiany w zakresie struktury akcjonariatu

W dniu 15 wrzesnia 2021 roku do Spotki wptyneto od Pana Piotra Siudaka (6wczesnego Prezesa Zarzgdu)
zawiadomienie o zmianie posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw z akcji Emitenta i przekroczeniu
progu 10% w ogodlnej liczbie gtosdw w Spodtce. W zwigzku z zawartymi transakcjami zwiekszyt on swdj
stan posiadania z 159.700 sztuk akcji stanowigcych 9,41% udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu do 171.200 sztuk akcji stanowigcych 10,09% udziatu w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

(RBESPI13/2021 zdn. 25.08.2021; RB ESPI 16/2021 zdn. 15.09.2021; RB ESP117/2021 zdn. 15.09.2021)

12. Oswiadczenie Zarzagdu Emitenta

Zarzad Stilo Energy S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe i dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta i
standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy.

Gdansk, dn. 15 listopada 2021 roku

Imie i nazwisko Funkcja
Jarostaw Kroél Prezes Zarzadu
Piotr Kowalczewski Cztonek Zarzadu
Krzysztof Zurowski Cztonek Zarzadu
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https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=185383&title=Informacje+o+transakcjach+na+akcjach+Sp%C3%B3%C5%82ki+otrzymane+na+podstawie+art.+19+MAR
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=185849&title=Informacje+o+transakcjach+na+akcjach+Sp%C3%B3%C5%82ki+otrzymane+na+podstawie+art.+19+MAR
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=185850&title=Informacje+o+przekroczeniu+progu+10%25+w+og%C3%B3lnej+liczbie+g%C5%82os%C3%B3w+w+Sp%C3%B3%C5%82ce

