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1. List Zarzadu Spofki

Szanowni Panstwo,

Ostatnie miesigce 2021 roku byty czasem bardzo intensywnym dla catej branzy fotowoltaicznej,
obejmujgcym liczne dyskusje i procesy legislacyjne dotyczgce docelowego ksztattu programu wsparcia
dla prosumentéw i terminu jego wejscia w zycie. Ostatecznie ustawowy termin przejscia z systemu net
meteringu na net billing w mysl dyrektywy RED-2 zostat przesuniety z 1 stycznia 2022 r. na 1 kwietnia
2022 r. Jednoczesnie mamy do czynienia z bardzo silnym trendem wzrostu cen energii, ktory bedzie
poprawia¢ optacalnos¢ inwestycji w instalacje PV oraz towarzyszacg infrastrukture niezaleznie od
systemow rozliczet nadwyzek energii oddawanych do sieci. Jednoczes$nie te czynniki bedg wptywac na
szukanie rozwigzan zwiekszajgcych poziom auto konsumpgji

W IV kwartale ub.r. w Stilo Energy trwat proces realizacji zmian polegajagcych m.in. na
dostosowaniu polityki cenowej i kosztéw do skali prowadzonej dziatalnosci, ktére zapoczatkowalismy
jesienig. Odpowiadajgc na rosngcy popyt w tym segmencie stopniowo powiekszamy udziat w segmencie
klientéw B2B, czego dowodem sg dwie umowy o tgcznej wartosci ponad 6 min zt netto na realizacje
elektrowni fotowoltaicznych dla jednego klienta biznesowego.

W raportowanym okresie, pomimo, iz weszliSmy juz w sezon zimowy dzieki konsekwentnej
pracy i zaangazowaniu wypracowalismy 30,65 mIn zt przychoddw ze sprzedazy, wobec 28,68 min zt
zanotowanych w roku poprzednim. IV kwartat 2021 zakonczyt sie stratg operacyjng w wysokosci 1 622
tys. zt wobec zysku operacyjnego 56 tys. zt w IV kwartale poprzedniego roku. Na ten wynik wptyw miato
rowniez rozpoznanie w sprawozdaniu finansowym odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywdw na tgczng
kwote ok. 0,86 min zt. Jednoczesnie poziom zapaséw osiggnat 14,66 min zt, co oznacza przyrost 0,6 min
zt r/r. Na koniec 2021 roku wysoko$¢ $rodkéw pienieznych wynosita ok. 3,41 min zt. Zbudowana przez
Spoétke pozycja rynkowa, jej doswiadczenie, profesjonalny zespdt i konkurencyjne produkty pozwalajg
na dalszy stopniowy rozwoj firmy. Aby wesprze¢ tempo wzrostu i konsekwentnego zwiekszania udziatu
w rynku, uznaliSmy za konieczne uzupetnienie luki kapitatowej powstatej wskutek strat poniesionych
gtéwnie w | pofroczu 2021 r. i zwiekszenie jej bazy kapitatowej, w tym kapitatu obrotowego poprzez
emisje akcji z prawem poboru, a takze uchwalenie kapitatu docelowego. Propozycje dziatan
zaakceptowata Rada Nadzorcza oraz Akcjonariusze podczas grudniowego Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Planujemy przeprowadzenie emisji z prawem poboru do konca | kwartatu
br.

Chcielibysmy takze odnies¢ sie do kwestii trwajgcych rozmow z bankiem, ktory udzielit Spotce w
ub.r. kredytu obrotowego. Z koricem stycznia wspdlnie przedtuzylismy obowigzywanie umowy standstill,
co pozwoli Spdfce na wypracowanie uzgodnionego z bankiem poziomu wspdtczynnika finansowego.
Nalezy tutaj podkresli¢, ze choc sytuacja branzy fotowoltaicznej w segmencie mikroinstalacji w kraju nie
jest tak optymistyczna, jak byta cho¢by w roku 2020, to wcigz widzimy potencjat do dalszego wzrostu
dziatalnosci Spotki m.in. w segmencie biznesowym i zamierzamy wykorzystac biezgce otoczenie w celu
przebudowania jej struktury. Wierzymy, ze to przyczyni sie do lepszej dywersyfikacji produktowej, a
nastepnie poprawy wynikow finansowych, w szczegdlnosci poprzez zwiekszenie przychodéw ze
sprzedazy w kolejnych kwartatach.

Na zakonczenie, korzystajac z okazji, chcielibysmy podziekowac wszystkim, ktérzy wspierajg
rozwaj Stilo Energy: Klientom, Pracownikom, Doradcom, Kontrahentom i Akcjonariuszom.
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Dziekujemy takze za zaufanie oraz zainteresowanie, ktérym obdarzajg nas Inwestorzy i Akcjonariusze.
W przypadku pytan do Spotki, tradycyjnie zachecamy do kontaktu za pomoca dedykowanego dla
Panstwa adresu e-mail: inwestor@stiloenergy.pl. Tymczasem, zapraszamy do zapoznania sie z petnym
Raportem za IV kwartat 2021 roku.

Z powazaniem,

Jarostaw Krol, Piotr Kowalczewski, Krzysztof Zurowski,
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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2. Wybrane dane finansowe

e w tys. zt
Q42021 | Q42020 | 1-4Q 2021 1-4Q 2020
Przychody ze sprzedazy 30 654 28 684 107 361 117 250
EBIT — wynik z dziatalnosci operacyjnej (1622) 56 (9 234) 866
EBITDA* (400) 1049 (4 475) 3780
Zysk (strata) netto (123) 1000 (7 944) 1185
Przeptywy pieniezne z dziat. operacyjne;j 5236 304 (58) (6294)
Przeptywy pieniezne z dziat. inwestycyjnej (308) (785) (3878) (3 088)
Przeptywy pieniezne z dziat. finansowe;j (1587) 6 595 (319) 16 013
Kre/dyty, pozyczki, instrumenty dtuzne (530) (901) 9456 9197
ogdtem
* EBITDA = zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
. w tys. zt
Pozycja 31.12.2021 | 31.12.2020
Aktywa razem 45 360 42 426
Aktywa obrotowe 25195 29096
Zapasy 14 662 14 063
Naleznosci ogdtem 3471 4487
Kapitat wtasny 8712 15 006
Zobowigzania z tytutu leasingu ogdtem 8904 7761
Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego 2322 893
Informacja o liczbie kontraktacji w IV kw. 2021 oraz po jego zakoriczeniu
01-2022 | 01-2021 zmiana  4Q2021 4Q 2020 zmiana @ 1-4Q 2021 1-4Q 2020 zmiana
Kontraktacja [szt.] 272 151 +80,13% | 845,00 832,00 +1,56% 422000 4123,00 +2,35%
srealizowane montaze 160 86| +86,05% 1007,00 1097,00 -820% 396800 4312,00 -7,98%
instalacji [szt.]
Kontraktacja [kWp] | 2 537,54 850,40 1 +198,39% | 7 122,15 | 5456,90 | +30,52% | 27 785,64 | 24 906,34 | +11,56%
Zrealizowane montaze | gos 101 49096 1+114,82% 634174 6272,26 +1,12% 2410806 2553998  -561%
instalacji [kWp]
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3. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie
ze standardami MSR/MSSF

Tabela 1 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw Stilo Energy S.A. za IV kwartat 2021 r.
wraz z danymi poréwnywalnymi

Przychody ze sprzedazy 13 30654 28 684 107 361 117 250
Przychody ze sprzedazy ustug 30237 28 462 106 281 115 741
Przychody ze sprzedazy materiatéw 416 222 1079 1509

Koszt wtasny sprzedazy 31433 28424 117 994 116 271
Koszt wtasny sprzedanych ustug 31113 28 274 117 164 115 201

Amortyzacja 14 1222 993 4759 2914
Zuzycia materiatéw i energii 15 820 12 141 57 389 55998
Ustugi obce 10 650 10 663 46 306 44231
Podatki i optaty 218 196 899 676
Wynagrodzenia 2570 2700 11228 9727
IUb'ezplecz.ema spoteczne i inne 534 687 1995 5 065
Swiadczenia
Koszty inne 334 119 908 390
Zmiana stanu produktow (235) 775 (6 320) (800)
Koszt wtasny sprzedanych materiatow 320 150 830 1070

Zysk/strata na sprzedazy 780 260 (10 634) 979
Pozostate przychody operacyjne 254 203 2818 354
Pozostate koszty operacyjne 1096 406 1418 466

Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej

[ebit] (1622) 56 (9 234) 866
Przychody finansowe 3 - 13 4
Koszty finansowe 180 313 736 942

Zysk/strata przed opodatkowaniem (1.799) 257 (9 956) (72)
Podatek dochodowy 10 (1676) (1257) (2012) (1257)

Zysk/strata netto 123 1000 (7944) 1185

Inne catkowite dochody netto - - - -
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Catkowite dochody 123 1000 (7 944) 1185
ebitda (400) 1049 (4 475) 3780
Zysk/strata netto na jedng akcje w zt (0,07) 0,63 (4,68) 0,77

Tabela 2 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Stilo Energy S.A. na 31 grudnia 2021 r. wraz
z danymi poréwnywalnymi

Aktywa trwate 20165 13330
Aktywa niematerialne 1 4729 2329
Rzeczowe aktywa trwate 2 839 821
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 3,14 8562 7 583
Inwestycje dtugoterminowe - -
Naleznosci dtugoterminowe i pozyczki 232 232
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 5789 2349
Aktywa trwate inne - -
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 12 13 17

Aktywa obrotowe 25195 29096
Zapasy 4 14 662 14 063
Zaliczki przekazane 873 1841
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 5,6 2503 2425
Naleznosci publicznoprawne 700 1760
Naleznosci krotkoterminowe inne 268 70
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3408 7 664
Aktywa obrotowe inne - -
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 12 2781 1272

Aktywa razem 45 360 42 426

Spotka odnotowata wzrost aktywdw trwatych r/r, co byto zwigzane ze:

e zwiekszeniem aktywdw niematerialnych w efekcie ponoszonych naktadéw na realizowane
prace rozwojowe, m.in. w zwigzku z wykorzystaniem nowoczesnych rozwigzan informatycznych
w zakresie optymalizacji proceséw sprzedazowych, ewidencji i wyceny produktéw gospodarki
magazynowej, elektronicznego obiegu dokumentdéw, procesu e-commerce, poprawy
marzowosci elementdw sktadowych instalacji fotowoltaicznych, a takze wdrazaniem do oferty
nowych produktéw - pomp ciepta, magazyndw energii
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zwiekszeniem aktywéw z tytutu praw do uzytkowania wskutek catkowite]

wymiany

dotychczasowej floty pojazdéw osobowych, rozbudows floty pojazdéw dostawczych oraz

zmiang w umowie najmu nieruchomosci biurowe;j

rozpoznaniem aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym z tytutu powstania
za rok biezgcy straty podatkowej mozliwej do odliczenia w latach kolejnych

nabywaniem rzeczowych aktywoéw trwatych, majgcym charakter odtworzeniowy

zmniejszenie sie wysokosci zaliczek przekazanych na poczet dostaw materiatow

Spadek aktywow obrotowych Spotki r/r powodowany byt z kolei przez:

utrzymanie wysokosci posiadanych zapasdw na poziomie, zapewniajgcym brak przerw w

realizacji ofert

utrzymanie wysokosci naleznosci handlowych w efekcie m.in. wdrozenia skutecznych dziatan
windykacyjnych oraz poprawy proceséw kontrolingowych

poprawe rotacji srodkdw pienieznych, skutkujgcg zmniejszeniem biezgcego zapotrzebowania

na ich stan

zwiekszenie krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych tytutem przyrostu kosztow

zatrzymanych oraz utrzymanie poziomu rozliczen miedzyokresowych przychodow

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny
Kapitat zapasowy
Kapitat rezerwowy
Kapitaty inne

Zyski zatrzymane
Wynik finansowy br.

Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania dfugoterminowe inne

Rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

8712

16 967
9770

(10 081)
14 (7 944)

8 73887

144
5343

2322
67

11

8 28 761

Tabela 3 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Stilo Energy S.A. na 31 grudnia 2021 r. wraz
z danymi poréwnywalnymi (cd.)

15 006

15 467

8052

(9697)

1185

6 801

815
5052

893
41

20618
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Kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne krétkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
Zobowigzania krdotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
Zobowigzania publicznoprawne

Zaliczki otrzymane

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe inne

Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe

Pasywa razem

Na sytuacje majatkowa Spotki wptynety:

9312
3561
6314
562
1949
6 649
223
152
40

45 360

8383
2709
5311
651
766
2 200
502
50
46

42 426

przyrost kapitatu akcyjnego r/r przez jedng prywatng oraz jedng publiczng emisje akgji, z ich
wydaniem w cenach objecia istotnie wyzszych od nominalnych (agio)

poniesiona strata netto za okres sprawozdawczy w kwocie 7,9 min zt

catkowita sptata pozyczki od akcjonariusza, od poczatku br. w kwocie 6,9 min zt

finansowanie aktywow z tytutu praw do uzytkowania przyrostem zobowigzan dtugo- i
krotkoterminowych z tytutu leasingu, w skali roku w kwocie 1,1 min zt

zwiekszenie kredytowania przez dostawcow r/r w kwocie 1,0 min zt

pozyskanie finansowania zewnetrznego w postaci kredytéw z Banku, na koniec raportowanego

okresu wykorzystanych w kwocie 8,2 min zt

umorzenie w 75% subwencji z Polskiego Funduszu Rozwoju, w kwocie 1,7 min zt

utworzenie rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

otrzymywanie zaliczek na ustugi, na koniec IV kwartatu w kwocie 6,6 mIn zt, przyrost r/r w kwocie

4,4 min zt

Tabela 4 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw érodkéw pienieznych Stilo Energy S.A. za IV kwartat
2021 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej 2238
cpodatiowanen (1801
Korekty 7037

Amortyzacja 1129
Zmiana stanu rezerw 88
Zmiana stanu zapaséw 4442
Zmiana stanu naleznosci 5246
Zmiana stanu zobowigzan (9 686)
Zmiana stanu rozliczen 5 839

miedzyokresowych

(257)

560
993
500
582
4339
(8039)

2484

(58)

(9 956)

9 898
4 660
(320)
(599)
1956
6934

(1541)

(6 294)

(72)

(6 223)
2914
500

(9 597)
(73)
(983)
1006
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Zysk/strata z dziatalnosci
inwestycyjnej

Zysk/strata z réznic
kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach
Podatek dochodowy
zaptacony

Korekty inne

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Zbycie aktywow trwatych
Zbycie aktywow finansowych
Whptywy z aktywow finansowych
inne
Wptywy inwestycyjne inne
Nabycie aktywow trwatych
Nabycie aktywdow
finansowych
Wydatki na aktywa
finansowe inne
Wydatki inwestycyjne inne

Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Emisja akcji

Emisja instrumentéw dtuznych

Kredyty i pozyczki otrzymane

Whptywy finansowe inne
Zobowigzania z tytutu
leasingu zaptacone
Wykup instrumentow
dtuznych
Kredyty i pozyczki zaptacone
Odsetki zaptacone
Dywidendy
Wydatki finansowe inne

Zmiana stanu Srodkdéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na poczatek okresu

Zmiana stanu z tytutu réznic
kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu

25

26

155

(225)

308

70

(1587)

1288

(903)

(1818)
(155)

3339

68

3407

6595

8 640

(829)

(902)
(315)

6114

1550

7 664

23

127

609

(1950)

(3 878)

76

319

1875

10770

(3 569)

(8787)
(609)

(4 256)

7 664

3408

197

745

(932)

(3.088)

16 013

12 068

10 300

(2 484)

(2.023)

(1103)
(745)

7 664
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Tabela 5 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Stilo Energy S.A. za IV kwartat 2021 r.

wraz z danymi poréwnywalnymi

Kapitat akcyjny
na poczatek okresu

zwiekszenia w okresie
emisja akcji w wartosci nominalnej
zmniejszenia w okresie
na koniec okresu

Kapitat zapasowy
na poczatek okresu

zwiekszenia w okresie
emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
rozliczenie wyniku finansowego ub.r.
zmniejszenia w okresie

na koniec okresu

Kapitat rezerwowy

na poczatek okresu
zwiekszenia w okresie
wptaty na poczet objecia akcji
zmniejszenia w okresie
rozliczenie objecia akcji
na koniec okresu

Kapitaty inne
na poczatek okresu
zwiekszenia w okresie
zmniejszenia w okresie

na koniec okresu

Zyski zatrzymane
na poczatek okresu

wptyw wdrozenia MSSF
na poczatek okresu po korektach
zwiekszenia w okresie
korekty wyniku finansowego lat ubiegfych
zmniejszenia w okresie
korekty wyniku finansowego lat ubiegfych
rozliczenie wyniku finansowego ub.r.
na koniec okresu

Wynik finansowy

15 467
1500
1500

16 967
8052
1718

375

1343

9770

(10 081)

10 305
5162

15 467

809
7243
7243

8052

338
12 380
12 380

(12 717)

(12 717)

(5 160)

(5 160)

(4538

(892
(3 646
(9 697

—_ = — =

10
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na poczatek okresu
wptyw wdrozenia MSSF
na poczatek okresu po korektach
zwiekszenia w okresie
zysk/strata w okresie

zmniejszenia w okresie

rozliczenie wyniku finansowego ub.r.

zysk/strata w okresie

na koniec okresu

Kapitat wtasny razem

na poczatek okresu
zwiekszenia w okresie
zmniejszenia w okresie

na koniec okresu

4. Informacja dodatkowa

4. 1. Noty objasniajace

Nota 1 - Zmiany aktywdw niematerialnych

Koszty prac rozwojowych

na poczatek okresu
skapitalizowane koszty poniesione
odpisy amortyzacyjne

na koniec okresu

Inne aktywa niematerialne

na poczatek okresu
odpisy amortyzacyjne
na koniec okresu

Naktady i zaliczki na aktywa niematerialne

na poczatek okresu
wydatki poniesione na nabycie
odpisanie w koszty
na koniec okresu

Aktywa niematerialne razem

na poczatek okresu

2267
3448
(561)
4660

33

(5)
28

29
12

41

2329

2267

2267

(5)
33

34
29
(34)
29

38

(3 646)

1185

3646
3646

1185

2 646
25969
(13 609)
15 006
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zwiekszenia
zmniejszenia

na koniec okresu

Nota 2 — Zmiany rzeczowych aktywdéw trwatych

Urzadzenia techniczne i maszyny

na poczatek okresu
wydatki poniesione na nabycie
nadwyzka inwentaryzacyjna
inne
odpisy amortyzacyjne
zbycie
niedobdr inwentaryzacyjny
na koniec okresu

Srodki transportu
na poczatek okresu

skapitalizowane koszty poniesione

Inne

odpisy amortyzacyjne

inne

na koniec okresu

Inne $rodki trwate

na poczatek okresu
wydatki poniesione na nabycie
inne
odpisy amortyzacyjne
odpisanie w koszty
inne

na koniec okresu

Rzeczowe aktywa trwate razem

na poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia

na koniec okresu

3460
(1061)
4729

787

821
536
(518)
839

2329
(38)
2329

256
759
(194)
821
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Nota 3 — Zmiany aktywéw z tytutu praw do uzytkowania

Prawa do uzytkowania lokali

na poczatek okresu
nowe umowy zawarte
odpisy amortyzacyjne

na koniec okresu

Prawa do uzytkowania maszyn i urzadzen

na poczatek okresu
zmiany umow
odpisy amortyzacyjne
na koniec okresu

Prawa do uzytkowania pojazdow
na poczatek okresu

nowe umowy zawarte
wdrozenie MSSF16
odpisy amortyzacyjne
na koniec okresu

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania razem

na poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia

na koniec okresu

Nota 4 — Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujace zapasy

na poczatek okresu
likwidacja zapaséw nieprzydatnych
odwrdcenie odpisdw

na koniec okresu

Zapasy brutto
na poczatek okresu

na koniec okresu

Zapasy netto
na poczatek okresu

na koniec okresu

3536

(1028)
3317

744
158
(306)
597

3303
3815

(2 468)
4 649

7583
4783
(3 803)
8563

204
(17)
(40)
161

14 269
14 823

14 064
14 662

97
4 140
(701)
3536

133
775
(163)
744

1277
3876

(1851)
3302

1506
8791
(2 715)
7583

238
(52)

204

4704
14 269

4 466
14 064
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Nota 5 — Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

Odpisy aktualizujgce naleznosci

na poczatek okresu 589 314
utworzenie 169 301
uznanie za niesciggalne (33) -
odwrocenie odpisow (336) (25)

na koniec okresu 390 589

Naleznosci brutto _ B
na poczatek okresu 3015 4063
na koniec okresu 2893 3015

Naleznosci netto _ )
na poczatek okresu 2425 3749
na koniec okresu 2 503 2425

Nota 6 — Struktura wiekowa naleznosci kréotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci terminowe 2122 1306
do 1 miesigca 2122 1306
od 1 do 3 miesiecy - -

od 3 do 6 miesiecy - -
powyzej 6 miesiecy - -

Naleznosci przeterminowane 381 1119
do 1 miesiaca 270 512
od 1 do 3 miesiecy 79 280

brutto 100 313
odpis aktualizujacy (20) (33)
od 3 do 6 miesiecy 16 297
brutto 32 419
odpis aktualizujgcy (15) (122)
powyzej 6 miesiecy 16 30
brutto 370 464
odpis aktualizujgcy (354) (435)

Naleznosci krotkoterminowe razem 2503 2425
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Nota 7 —Rezerwy

Rezerwy dtugoterminowe na Swiadczenia pracownicze

na poczatek okresu -
utworzenie -
przekwalifikowanie -
odpis -
wykorzystanie -
odwrdcenie odpiséw -
rozwigzanie -

na koniec okresu -

Rezerwy dtugoterminowe inne

na poczatek okresu 41
utworzenie 27
przekwalifikowanie R
odpis _

wykorzystanie _
odwrdcenie odpiséw _
rozwigzanie -

na koniec okresu 67

Rezerwy dtugoterminowe razem

na poczatek okresu 41
na koniec okresu 67

Rezerwy krétkoterminowe na $wiadczenia pracownicze

na poczatek okresu 500
utworzenie 223
przekwalifikowanie R

odpis -
wykorzystanie (500)
odwrdcenie odpiséw -
rozwigzanie -

na koniec okresu 223

Rezerwy krotkoterminowe inne

na poczatek okresu 2
utworzenie -
przekwalifikowanie R
odpis -

wykorzystanie (2)
odwrdcenie odpiséw -

rozwigzanie -

41
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na koniec okresu -

Rezerwy krotkoterminowe razem

na poczatek okresu 502

na koniec okresu 223

Rezerwy razem B
na poczatek okresu 543

na koniec okresu 290

Nota 8 — Zobowigzania wedtug okreséw wymagalnosci

Zobowigzania do 1 roku 28 499
Kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne 9312
Zobowigzania z tytutu leasingu 3561
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6314
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 562
Zobowigzania publicznoprawne 1949
Zaliczki otrzymane 6 649
Zobowigzania inne 152

Zobowigzania od 1 do 3 lat 5487
Kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne 144
Zobowigzania z tytutu leasingu 5343

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -
Zobowigzania inne -

Zobowigzania od od 3 do 5 lat =

Zobowigzania powyzej 5 lat -

Nota 9 — Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

odniesione na wynik finansowy
w zwigzku ze stratg podatkowq za 18 r.
w zwigzku ze stratg podatkowg za 19 r.
w zwigzku ze stratg podatkowg za 20 .
w zwigzku ze stratg podatkowq za 21 r.
zobowigzania z tytutu leasingu

2789
5789
879
480
369
2114
1692

543

20070
8383
2709
5311

651
766
2200
50

5 867
815
5052

2349
2349
879
480
369

389
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utrata wartosci naleznosci 143 112
Swiadczenia pracownicze, niewykorzystane urlopy 42 19
utrata wartosci zapaséw 31 39
niezaptacone sktadki ubezp. od umow o prace 24 28
niezaptacone wynagrodzenia od cywilnoprawnych 11 14
niezaptacone wynagrodzenia od umoéw o zarzad 3 6
niezaptacone skfadki ubezp. od umow cywilnoprawnych 1

réznice kursowe od zobowigzan w € - 12

odniesione na kapitat wtasny - _

0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2322 893
odniesione na wynik finansowy 2322 893
wartosé netto aktywodw z tytutu praw do uzytkowania 1627 389
wartosci wtasnych $r. trw. bilansowe > podatkowe 145 133
réznice kursowe od zaliczek przekazanych w € 4 12
kary umowne niewptacone 3 4
koszty zakonczonych prac rozwojowych 542 356
odniesione na kapitat wtasny 0 0
Nota 10 — Podatek dochodowy biezacy i odroczony
Podatek dochodowy biezacy i odroczony _ .
czes$¢ biezaca - -
cze$¢ odroczona podatku z tytutu zmiany stanu (2012) (1257)
rezerw 1428 893
aktywow (3441) (2 150)
Podatek dochodowy razem (2012) (1257)

Nota 11 — Struktura wiekowa zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania terminowe 6042 5012
do 1 miesigca 5940 4095
od 1 do 3 miesiecy 88 918
od 3 do 6 miesiecy - -
powyzej 6 miesiecy 14 -
Zobowigzania przeterminowane 272 299

do 1 miesigca 100 118
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od 1 do 3 miesiecy
od 3 do 6 miesiecy
powyzej 6 miesiecy

Zobowiazania krotkoterminowe razem

Nota 12 — Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe

koszty przysztych okresow
utrzymanie oprogramowania

Czynne rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe

przychody z ustug

koszty ustug niesprzedanych

koszty przysztych okresow
ubezpieczenia majatkowe
prenumeraty, dostepy do zasobdw
utrzymanie oprogramowania
ustugi inne

Bierne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe

przychody z ustug
pozostate przychody operacyjne przysztych okresow

46

120

6314

40
15
24

Nota 13 — Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug 106 301
w kraju 106 301
z dziatalnosci podstawowej 106 281
PV | montaz instalacji fotowoltaicznych 104 130
PC | montaz pomp ciepta 2145
inne 20
zagranica 0
Przychody ze sprzedazy materiatéw 1079
w kraju 1079
z dziatalnosci podstawowej 1079

30257
30257
30237
28671
1560
20

416
416
416

36
47
98

17
17
16

1272
468
574
231

53

39
137

46
46

115741
115741
115741
115741
0
0
0

1509
1509
1509

28462
28 462
28462
28462

222
222
222
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komponenty instalacji fotowoltaicznych 1079 416 1509 222
zagranica 0 0 0 0
Pozostate przychody pozostate 641 162 273 142
w kraju 641 162 273 142
z dziatalnosci pomocniczej 641 162 273 142
kary umowne 26 0 40 7
zwrot kosztow postepowan sgdowych 3 3 0 0
posrednictwo w sprzedazy ratalnej 589 144 221 130
pozostate 23 17 10 3
inne 0 0 0

zagranica 0 0 0 0

Nota 14 — Wptyw wdrozenia MSSF16 na wybrane pozycje sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Koszt wtasny sprzedanych ustug 798 22
Amortyzacja 1937 2715
Ustugi obce (2 019) (2 694)

Zysk/strata na sprzedazy (798) (22)
Koszty finansowe 346 201

Zysk/strata przed opodatkowaniem (1 144) (222)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 8562 7 583

Aktywa razem 8562 7583
Wynik finansowy (1 144) (222)
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 5343 5052
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 3561 2709
Zobowigzania kréotkoterminowe inne 802 44

Pasywa razem 8 562 7583

Nota 15 —Inne objasnienia
Dodatkowe informacje
Nie dotyczace jednostki, nie wystepujgce w okresie objetym $rddrocznym skroconym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym lub nie istotne dla zapewnienia rzetelnego i jasnego

przedstawienia jej sytuacji majatkowej, finansowej badz wyniku finansowego, nastepujgce pozycje
informacji i objasnien zostaty pominiete:
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szczegotowy zakres zmian inwestycji dtugoterminowych aktywow niefinansowych i kwoty
dokonanych odpiséw aktualizujgcych ich wartosé

wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

informacje o liczbie oraz wartosci posiadanych papierow wartosciowych lub praw, w tym
Swiadectw udziatowych, zamiennych dfuznych papieréw wartosciowych, warrantéw i opcji, ze
wskazaniem praw, jakie przyznajg

powigzania miedzy pozycjami bilansu, w przypadku gdy sktadnik aktywéw lub pasywow
wykazywany jest w wiecej niz jednej

informacje o niebedacych instrumentami finansowymi sktadnikach aktywodw, wycenianych w
wartosci godziwej

odpisy aktualizujgce $srodki trwate

informacje o dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w
roku nastepnym

odsetki i roznice kursowe, ktore powiekszyty cene nabycia towardw lub koszt wytworzenia
produktéw

kwoty i charakter pozycji przychodow lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktdre wystgpity
incydentalnie

informacje o charakterze i celu gospodarczym umow nieuwzglednionych w bilansie w zakresie
niezbednym do oceny ich wptywu na ocene sytuacji majgtkowg, finansowg i wynik finansowy
jednostki

informacje o transakcjach zawartych na warunkach innych niz rynkowe ze stronami
powigzanymi

informacje o kwotach zaliczek, kredytow, pozyczek i podobnych swiadczen udzielonym osobom
wchodzgcym w sktad organdw zarzgdzajgcych, nadzorujgcych lub administrujgcych

dokonane w roku obrotowym zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, wywierajgce istotny
wptyw na sytuacje majatkowa, finansowsa i wynik finansowy jednostki

informacje zapewniajgce poréwnywalnosé danych sprawozdania finansowego za rok biezacy
oraz poprzedzajacy

informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegajg konsolidacji

informacje o transakcjach ze Spdétkami powigzanymi

informacje o sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez jednostke
informacje o podmiocie sporzgdzajgcym skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy, w
sktad ktérej wchodzi Spétka

informacje o podmiotach, w ktérych Spétka jest wspdlnikiem ponoszgcym nieograniczong
odpowiedzialnos¢ majatkowa

informacje o sprawozdaniu finansowym sporzagdzonym za okres, w ktérym nastgpito potaczenie
opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
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5. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym o
stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci i ich zmianie

Raport okresowy za IV kwartat 2021 r. zawiera skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
przygotowane na dzied oraz za dwanascie miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2021 r., z danymi
poréwnywalnymi na dzient 31 grudnia 2020 r.

Rok obrotowy Spdétki obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia. Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2021 r. zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2021 r. zostato sporzgdzone zgodnie z
zasadg kosztu historycznego, w ztotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy - o ile nie wskazano
inaczej.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2021 r. zostato sporzadzone zgodnie
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(dalej ,,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (dalej ,,MSR”)
34 - Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2021 r. na dzien oraz za dwanascie
miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2021 r. nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien oraz za dwanascie miesiecy zakonczone 31 grudnia 2020
r. podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktory wydat sprawozdanie z badania zawierajgce opinie
niezmodyfikowana.

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztow prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Spotka ustala, czy okres uzytkowania aktywdéw niematerialnych jest okreslony czy
nieokreslony. Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okresy uzytkowania sg poddawane okresowej weryfikacji. Zmiany w
oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzgcych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub
metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartos$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow
aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywdw niematerialnych. Aktywa niematerialne o
nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane testowi
na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw Ilub na poziomie osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.
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Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Rzeczowe aktywa trwate obejmuja
rowniez zaliczki przekazana z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywdw trwatych. Amortyzacja jest
naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow. Inwestycje
rozpoczete dotycza Srodkdw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczne;j
uzytecznosci sktadnikdow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywéw niematerialnych. Spodtka
okresowo dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkéw.

W celu unikniecia istotnego znieksztatcenia wyniku finansowego jednostki w roku obrotowym, w
przypadkach nabycia wielu, jednakowych Iub podobnych $rodkow trwatych Ilub aktywdw
niematerialnych o niskiej, jednostkowe] wartosci poczgtkowej ponizej 5 tys. zt, ale wartosci tgcznej
przekraczajgcej 25 tys. zt, limit jw. ulega odpowiedniemu zmniejszeniu.

Srodki trwate oraz aktywa niematerialne podlegaja amortyzacji, poczawszy od miesigca przekazania ich
do uzytkowania do korica miesigca, w ktérym nastepuje zrownanie sumy odpisdw amortyzacyjnych z ich
wartoscig poczgtkowg lub w ktérym postawiono je w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono ich niedobor.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia testu
sprawdzajgcego, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Spotka stosuje MSSF 16 — Leasing. Spdtka posiada umowy leasingu nieruchomosci, maszyn i urzadzen
oraz $rodkéw transportu. Po przyjeciu standardu Spotka zastosowata jedno podejécie do ujmowania i
wyceny dla wszystkich umow leasingu, ktérych jest leasingobiorcg, z wyjatkiem leasingu
krotkoterminowego i leasingu aktywdw o niskiej wartosci. Spodtka ujeta zobowigzania z tytutu leasingu
oraz aktywa z tytutu praw do uzytkowania.

Spoétka skorzystata z wiedzy zdobytej po fakcie w odniesieniu do okreslenia okresu leasingu oraz
przysztych wykupoéw przedmiotu leasingu. Na dzien wdrozenia MSSF 16, Spétka dokonata pewnych
szacunkdéw oraz zastosowata osady, ktore wptywaja istotnie na wartosé¢ zobowigzan z tytutu leasingu
oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania na ten dzien — m.in. dot. stopy dyskonta przyjetego do
wyceny zobowigzan z tytutu leasingu oraz okres trwania leasingdw uwzgledniajgcy mozliwosc
przedtuzenia umowy leasingu, jak i wczesniejszego jej zakonczenia.

Spoétka w momencie zawarcia ocenia czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing. Umowa jest
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leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
skfadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Aby oceni¢, czy na podstawie zawartej
umowy przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego sktadnika aktywdw przez
dany okres, Spotka ocenia, czy przez caty okres uzytkowania dysponuje tgcznie prawem do uzyskania
zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow
oraz prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Spotka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie, kiedy sktadnik aktywow jest dostepny
do uzytkowania. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug kosztu, pomniejszone o
tgczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek
aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztow
bezposrednich oraz wszelkich opfat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed tg datg,
pomniejszonych o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Spétka nie ma wystarczajgcej pewnosci,
ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania sg amortyzowane metoda liniowg (chyba, ze zastosowanie innej systematycznej metody
lepiej odzwierciedli sposdb roztozenia w czasie czerpanych korzysci) przez krotszy z dwdch okresow:
szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg
testom na utrate wartosci.

W dacie rozpoczecia leasingu Spdtka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci
biezgcej opfat leasingowych pozostajgcych do zaptaty. Optaty leasingowe obejmujg opfaty state,
pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne opfaty, ktore zalezg od indeksu lub
stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej. Optaty
leasingowe obejmujg réwniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig
zatozy¢ jej wykonanie przez Spodtke oraz ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w
warunkach leasingu przewidziano mozliwo$¢ wypowiedzenia leasingu przez Spoétke. Przy obliczaniu
wartosci biezgcej optat leasingowych Spotka stosuje kraricowa stope procentowg leasingobiorcy w dniu
rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowe] leasingu nie mozna z fatwoscig ustalic. Po dacie
rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i
zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe. Ponadto warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu
podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat
leasingowych lub zmiany osgdu odnosnie zakupu aktywow bazowych.

Spdtka nie jest w stanie z fatwoscig ustali¢ stopy procentowej dla umoéw leasingowych; przy wycenie
zobowigzan z tytutu leasingu Spoétka stosuje kraricowa stope procentowa w wysokosci 4%.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow majgtkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow,

w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci nominalnej, skorygowanej o odpowiednie
odpisy aktualizujgce. Nie rzadziej niz na dzien bilansowy Spdétka dokonuje odpisow aktualizujgcych
wartosc:
e naleznosci umorzonych, przedawnionych lub niesciggalnych w petnej wysokosci
e naleznosci watpliwych, ktore nie sg umorzone, przedawnione ani niesciggalne, ale sg zagrozone
duzym prawdopodobienstwem niesciggalnosci w wysokosci:
- 25% dla naleznosci przeterminowanych powyzej 3 do 6 miesiecy
- 50% dla naleznosci przeterminowanych powyzej 6 do 12 miesiecy
- 100% dla naleznosci przeterminowanych powyzej 12 miesiecy
e naleznosci nieprzeterminowanych, ktérych ryzyko niesciggalnosci jest znaczne w wiarygodnie
oszacowanej wysokosci, wedtug indywidualnej oceny kierownika jednostki.

Spotka wycenia zapasy wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania zostata oszacowana jako
cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane
koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
skfadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony.

Przedmiotem rozliczet miedzyokresowych sg m.in. optacone z goéry koszty i inne wydatki dotyczace
nastepnych okreséw sprawozdawczych. Koszty podlegajgce aktywowaniu rozliczane sg proporcjonalnie
do uptywu czasu w kolejnych okresach, ktérych dotycza.

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Spdétka identyfikuje zobowigzania wynikajgce
z przystugujacych pracownikom praw do niewykorzystanych urlopédw wypoczynkowych.

Spdtka ujmuje i wycenia aktywa lub rezerwy z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego
w oparciu o zysk lub strate podatkowa, podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych
z rozliczeniami podatkowymi. Spdtka rozpoznaje sktadniki aktywéw z tytutu podatku odroczonego
bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajagcy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowa,
ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Zobowigzania dtugoterminowe sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty, ktora obejmuje rowniez
niezapfacone odsetki. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowy

i wykazywane sg w zamortyzowanym koszcie, ktéry nie odbiega od kwoty wymaganej zapfaty.

Kapitaty oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wedtug wartosci nominalne;.

24



STILO
ENERGY

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychododw lub kosztéw finansowych.

Spotka  funkcjonuje w jednym sektorze biznesowym, posiada jeden segment operacyjny
i sprawozdawczy w postaci sprzedazy ustug montazu i materiatéw do instalacji fotowoltaicznych.

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe, ktére nie zostaty, a powinny zosta¢ ujete w niniejszym
skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za IV kwartat 2021 r.

6. Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajacych na
dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg i wyniki osiggniete w
raportowanym kwartale

6.1. Sytuacja finansowa
Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodoéw
W IV kwartale 2021 Spdétka wypracowata 30,65 mIn zt przychoddw ze sprzedazy, co stanowi wzrost o
6,87% w odniesieniu do analogicznego okresu w roku poprzednim. Jednoczesnie, wynik netto wynidst
- 0,12 mIn zt, wobec 1 mIn zt w ostatnim kwartale 2020. Zysk operacyjny w IV kwartale 2021 byt ujemny
i osiggnat poziom 1,62 min zt z uwzglednieniem kwoty odpiséw aktualizacyjnych w wysokosci 0,86 min
zt, podczas gdy rok wczesniej byt dodatni i wynidst 56 tys. zt.

Narastajgco, na koniec 2021 r. Emitent wygenerowat przychody ze sprzedazy na poziomie 107,36 min
zt, ktére w poréwnaniu do przychoddw osiggnietych na koniec 2020 byty nizsze o0 9,89 miIn zt. Strata
netto na koniec ub.r. to 7,94 min zt, podczas gdy w okresie poprzednim odnotowano zysk ok. 1,19 min
zt. Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wyniost -9,23 min zt, w stosunku do 0,87 min zt w roku
wczesniejszym.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na koniec grudnia 2021 r. warto$¢ aktywow trwatych wynosita 20,17 min zt i byta 0 6,84 mIn zt wieksza
niz na koniec roku poprzedniego. Poziom $rodkow pienieznych na 31.12.2021 wynosit 3,41 min zt,
wobec 7,66 mlIn zt na koniec 2020 i w odniesieniu do 68 tys. zt na dziert 30.09.2021.

Kapitat wtasny Spotki po dwunastu miesigcach br. obnizyt sie 0 6,30 min zt do poziomu 8,71 min zt.

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

W IV kwartale 2021 przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej byty dodatnie i wyniosty 5,24 min zt,
za$ przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej oraz finansowej byty ujemne wynoszac odpowiednio 0,31 min
zt oraz 1,59 min zt.
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W ujeciu narastajgcym na koniec 2021 roku wartosci przeptywow pienieznych byty ujemne i wyniosty:
z dziatalnosci operacyjnej 0,10 min zt, z dziatalnosci inwestycyjnej 3,88 min zt, zas z dziatalnosci
finansowej 0,32 min zt.

6.2. Czynniki, ktére miaty wptyw na wyniki IV kwartatu 2021 r.

Dynamiczna sytuacja zmian w otoczeniu regulacyjnym branzy

Rok 2021 zapisat sie w historii rozwoju branzy fotowoltaicznej jako ten, w ktérym uchwalona zostata
nowelizacja przepisow dotyczgcych obowigzujgcego systemu rozliczen dla prosumentéw. Z
powodzeniem funkcjonujgcy dotychczas tzw. net-metering (czyli mozliwos¢ oddawania do sieci
elektroenergetycznej nadwyzek wytworzonej energii i odbierania jej w rocznych okresach
rozliczeniowych) zostat zastgpiony przez net-billing (rozwigzanie polegajgce na warto$ciowym
rozliczeniu energii wyprodukowanej przez prosumenta w oparciu o wartos¢ energii ustalong docelowo
wg ceny z Rynku Dnia Nastepnego), ktéry bedzie obowigzywat wszystkich prosumentow, ktorzy nie
zdazg zrealizowac instalacji i ztozy¢ wniosku o jej przytaczenie do sieci przed dniem 1 kwietnia 2022 roku.
Zapowiedzi tych zmian pojawity sie w czerwcu 2021 r. i na dfugie tygodnie wptynety na wyhamowanie
dynamiki segmentu klientéw indywidualnych. Ozywienie nastgpito na przetomie Il'i Il kwartatu ub. r,,
kiedy uruchomiono nowg edycje programu Moj Prad, a takze gdy branza poznata bardziej szczegdtowe
zatozenia planowanych zmian prawnych. Spdtka wykorzystata ten czas, poprawiajgc kontraktacje, ktéra
w raportowanym okresie wzrosta o0 30,52% r/r pod wzgledem tgcznej mocy pozyskanych w tym czasie
umow.

Utrzymanie dyscypliny kosztowej

Poczawszy od Il kwartatu 2021 r. Spotka zrewidowata polityke kosztowa, wdrozyta procedury Sciste;
kontroli kosztowej. Cze$¢ ponoszonych dotychczas kosztow zostata zoptymalizowana lub istotnie
ograniczona (m.in. w zakresie wydatkéw marketingowych). Wdrozono takze zmiany w zakresie rozliczen
Spotki z wybranymi grupami wspotpracownikoéw i kontrahentdw. Kontynuacja tych zasad w IV kwartale
ub.r. pomogta Spoétce w efektywniejszym wykorzystaniu zasobdéw finansowych Emitenta, wspierajgc
niezaktdcong realizacje pozyskanych zlecen.

Nowe umowy B2B

W poprzednim kwartale roku Spotka pozyskata istotnej wartosci umowe na realizacje zlecenia dla klienta
biznesowego (RB ESPI 11/2021 z dn. 13.07.2021). Inwestycja zostata rozpoczeta i trwa jej realizacja.
Jednoczesdnie, w IV kwartale 2021 r. Spoétka pozyskata nowego klienta, z ktorym zawarta dwie umowy na

realizacje dwdch elektrowni fotowoltaicznych o mocy 1.000 kWp [ang. kilo watt peak] kazda. W wyniku
rozmoéw, strony uzgodnity i zawarty umowy o wartosci odpowiednio 2,7 min zt netto oraz 3,4 min zt
netto. Termin realizacji przez Spétke wskazanych zlecen przewiduje sie w ciggu 12 miesiecy od dnia
podpisania umowy w zaleznosci od procedur administracyjnych zwigzanych z uzyskaniem pozwolenia
na budowe. Spétka udzieli takze klientowi gwarancji produktowej na okres 12 lat. (RB ESPI 21/2021 z dn.
17.11.2021; RB ESPI 1/2022 z dn. 05.01.2022)

Status umdw kredytowych zawartych z Bankiem Pekao S.A.

W | potroczu 2021 r. Spoétka zawarta z Bankiem Pekao S.A. (Bank) umowy kredytowe dotyczgce
uruchomienia kredytow obrotowych w rachunku biezgcym oraz odnawialnego na tgczng kwote 10 min
zt. W grudniu ub.r. do Spotki wptyneto pismo ww. Banku wskazujgce, ze z powodu niedotrzymania
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poziomu wskaznika kapitatowego uzgodnionego w zawartych umowach kredytowych, a takze ze
wzgledu na proponowane przyjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zwotane na dzien
21 grudnia 2021 r. [NWZ] uchwaty dot. skrécenia okresu obowigzywania zobowigzania do
nierozporzadzania akcjami Spotki [lock-up] i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje
akcji z zachowaniem prawa poboru, uruchomienia kolejnych srodkéw w ramach udzielonego Spodtce
kredytu obrotowego muszg zostaé¢ wstrzymane (RB ESPI 24/2021 z dn. 17.12.2021).

W zaistniate] sytuacji Zarzad Spotki niezwtocznie podjat dziatania w celu wyjasnienia okolicznosci
wskazanych w piSmie z Banku i rozpoczecia rozmdéw zmierzajgcych do ponownego uruchomienia linii
kredytowej. Po przedstawieniu Bankowi stanowiska Spétki, w dniu 12.01.2022 zawarta zostata umowa
0 zawieszeniu dochodzenia roszczen tzw. umowa standstill, na podstawie ktérej uzgodniono, ze do 31
stycznia 2022 r. wigcznie przeprowadzone zostang negocjacje celem uzgodnienia warunkow
restrukturyzacji uméw kredytowych Spoétki. W okresie obowigzywania tej umowy Bank zobowigzat sie
nie podejmowac dziatan, ktore mogtyby niekorzystnie wptyng¢ na proces uzgodnienia warunkéw
wspotpracy jak w szczegdlnosci [i] nie podejmowacé zadnych dziatan zmierzajgcych do realizacji
partykularnego interesu Banku, [ii] nie sktada¢ wniosku o ogtoszenie upadtosci, ani nie podejmie
zadnych innych postepowan upadtosciowych lub innych podobnych postepowan w jakiejkolwiek
jurysdykcji, w odniesieniu do Spofki, [iii] nie dokonywacé wypowiedzenia umdw kredytowych, ani nie
podejmowac czynnosci zmierzajgcych do postawienia umow kredytowych w stan natychmiastowej
wykonalnosci, [iv] zaniecha¢ dochodzenia sptat wymagalnych zobowigzan Emitenta wynikajgcych z
umow kredytowych oraz umozliwi¢ na dotychczasowych warunkach przeprowadzanie przez Spotke
operacji na rachunkach bankowych, w tym, w szczegdlnosci korzystania z otrzymywanych srodkéw na
rachunkach Spétki w celu prowadzenia biezgcej dziatalnosSci oraz [v] nie podejmowac zadnych dziatan
windykacyjnych dotyczacych umow kredytowych zawartych przez Spoétke. Zobowigzania wskazane w pkt
[i] - [iv] ustajg w wypadku gdy inny wierzyciel podejmie ww. dziatania wobec Spétki. Spotka zobowigzata
sie z kolei przede wszystkim do wspodtpracy z Bankiem w celu mozliwie sprawnego uzgodnienia nowych
warunkow istniejgcych umow kredytowych. (RB ESPI 3/2022 z dn. 13.01.2022)

W dniu 31 stycznia 2022 r. Spotka poinformowata, ze umowa standstill zostata przedtuzona do dnia 28
lutego 2022 r. wiacznie. Oznacza to, ze rozmowy w zakresie realizacji umow kredytowych nadal s3
prowadzone (RB ESPI 4/2022 z dn. 1.02.2022).

Zawarcie umowy pozyczki podporzqdkowanej

W zwigzku z zaistniatg sytuacjg w zakresie wspodtpracy kredytowej z Bankiem, a takze w zwigzku z
pozyskaniem istotnych zlecen z segmentu klientéw B2B, Spdtka oraz jej akcjonariusz: PowerPlus Pentad
Investments S.A. SKA zdecydowaty o zawarciu umowy pozyczki podporzgdkowanej oraz umowy
warunkowej opcji objecia akcji. W ramach umowy pozyczki Spétka otrzymata kwote 800 tys. zt
oprocentowang na warunkach rynkowych. Sptata tej pozyczki ma nastgpic¢ do konca sierpnia 2022 roku
przez dokonanie potrgcenia wierzytelnosci pozyczkodawcy wynikajagcych z umowy pozyczki z
wierzytelnosciami Spotki z tytutu umowy opcji na skutek skorzystania z tejze opcji przez pozyczkodawce.
W przypadku gdy Pozyczkodawca nie skorzysta z prawa opcji, w terminie i na warunkach wskazanych w
Umowie Opcji, termin wymagalnosci Pozyczki ulegnie zmianie na koniec czerwca 2023 r., a sptata
pozyczki bedzie mogta nastgpic przez dokonanie sptaty na rachunek bankowy Pozyczkodawcy.

Umowa Opcji przewiduje z kolei, ze Pozyczkodawcy przystuguje nieodpfatna i nieodwotalna opcja
objecia akcji Spotki, zgodnie z ktorg Pozyczkodawca bedzie mdgt objac tacznie 80.000 akcji Emitenta za
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cene 10 zt za kazdg akcje, wyemitowanych przez Spotke w ramach kapitatu docelowego. Opcja objecia
akcji Emitenta bedzie realizowana przez Pentad w ramach jednej lub wiecej transz. Pozyczkodawca
zobowigzat sie wykonacé prawa wynikajgce z opcji w terminie do 31 sierpnia 2022 r. wytgcznie po
wyptacie Spofce kwoty ww. pozyczki, zgodnie z zawartg Umowg Pozyczki, co nastgpito w dniu 31 grudnia
2021 r. Pozyczkodawca dokona zaptaty ceny akcji poprzez potrgcenie przystugujgcej mu wzgledem
Spotki wierzytelnosci z tytutu Umowy Pozyczki z przystugujacg Spotce wzgledem Pentad wierzytelnosciag
z tytutu ceny ww. akcji [konwersja na akcje]. Umowa Opcji weszta w zycie z chwilg zarejestrowania przez
KRS zmian Statutu Spétki przyjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 21
grudnia 2021 r. Krajowy Rejestr Sagdowy zarejestrowat zmiany Statutu w dniu 13 stycznia 2022 r.
Pozostate postanowienia obu ww. umdw nie odbiegajg od standardowych zapiséw stosowanych w tego
typu umowach. (RB ESPI 26/2021 zdn. 31.12.2021)

Wzrost kosztow sprzedazy

Spdétka w raportowanym okresie odnotowata kolejny wzrost cen wiekszosci komponentéw, co wptyneto
na wzrost kosztéw sprzedazy. W ocenie Emitenta zjawisko to zwigzane byto m.in. z zaobserwowanymi
powszechnie opdznieniami w dostawach komponentéw. Aby zminimalizowadé wptyw tej sytuacji, Spotka
rowniez podniosta ceny ustug i produktéw.

6.3. Inwestycje i prace rozwojowe

Spotka prowadzi szereg prac rozwojowych, majgcych na celu automatyzacje i informatyzacje proceséw
w organizacji, rozwdj platformy e-commerce oraz wtasnych internetowych kanatéw pozyskania Klienta,
a takze prac majgcych na celu poprawe marzowosci realizowanych projektow instalacyjnych. Czes¢ z
tych prac, jak opracowanie wifasnych konstrukcji na dachy ptaskie i grunty, stworzenie procesu
odzyskiwania kosztow wadliwych komponentdw, projekt e-sklepu, pomp ciepta, automatyzacji rozliczen
z siecig sprzedazy czy opomiarowania lejka e-commerce zostata juz oddana do uzytku i jest
amortyzowana, istotnie pozytywnie wptywajac na rentownos¢ modelu biznesowego Spotki. W obecnie
prowadzonych pracach rozwojowych Spoétka koncentruje sie na optymalizacji proceséow Customer
Journey Klienta w Sciezce online, przebudowie strony internetowej, wdrozeniu elektronicznego obiegu
dokumentéw oraz rozbudowie mozliwosci pozyskiwania Klienta innymi kanatami i narzedziami
internetowymi.

6.4. Istotne informacje korporacyjne

Rejestracja zmiany Statutu Spotki

W dniu 13 stycznia 2022 r. Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji zmian Statutu Spoétki uchwalonych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 21 grudnia 2021 r.

Zgodnie z wnioskiem Spotki Sgd dokonat rejestracji zmiany Statutu polegajgcych na zmianie § 4, § 11
ust.1 pkt.1), § 12, § 13 ust.3 pkt.10, § 15 ust.1., wykresleniu § 5 oraz dodaniu § 5.

(RB EBI'1/2022 zdn. 13.01.2022)

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
W dniu 23 listopada 2021 roku Spdtka opublikowata ogtoszenie o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére odbyto sie 21 grudnia 2021 roku i powzieto uchwaty dotyczace:
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- emisji warrantow subskrypcyjnych serii C, uprawniajgcych do objecia akgji serii J;

- emisji warrantow subskrypcyjnych serii B, uprawniajgcych do objecia akcji serii K;

- ustalenia jednolitej ceny emisyjnej akcji serii J w wysokosci 10 zt za akcje;

- emisji akcji serii N w drodze subskrypcji zamknietej i z zachowaniem prawa poboru, gdzie dzien
ustalenia prawa poboru zostat wyznaczony na 21 stycznia 2022 roku, cena emisyjna zostafa
ustalona na 10 zt za akcje, parytet zostat ustalony na 8:1 co oznacza, ze osiem dotychczasowych
akcji uprawniac bedzie do objecia jednej nowej akcji serii N;

- upowaznienia Zarzagdu Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki do dnia 31 sierpnia
2022 roku poprzez dokonanie jednej lub kilku emisji do 300.000 sztuk akcji nowej serii, ktorych
cena emisyjna bedzie zatwierdzona przez Rade Nadzorczg;

- nadania nowych kompetencji cztonkom Rady Nadzorczej Spdétki oraz zmiany zasad ich
powotywania.

Petna tres¢ powzietych uchwat dostepna jest w raporcie biezgcym EBI 20/2021 zdn. 21.12.2021

Informacja o transakcji 0séb petnigcych obowiqzki zarzqdcze

W dniu 16 grudnia 2021 roku do Spotki wptyneto od osoby petnigcej obowigzki zarzgdcze w Spotce, tj.
Prezesa Zarzadu Spotki powiadomienie notyfikacyjne sporzadzone w trybie art. 19 Rozporzgdzenia MAR
dotyczgce nabycia akcji Spotki. Zgodnie z jego trescig Prezes Zarzadu, Pan Jarostaw Krol w dniu 16
grudnia 2021 r. zrealizowat na rynku NewConnect transakcje nabycia 12.450 sztuk akcji Spoétki po cenie
8 7t za akcje. (RB 23/2021 zdn. 16.12.2021)

Wptyw pandemii wirusa SARS-CoV-2 na dziatalnos¢ Emitenta

W 4Q 2021 r. sytuacja na rynku oraz aktywnosc¢ klientdw byty na wzglednie stabilnym poziomie
wzgledem sytuacji, ktora panowata w kwartale poprzednim. W raportowanym okresie skutki pandemii
odznaczajgce sie m.in. kolejnym wzrostem wskaZznika zachorowan, nie byly elementem istotnie
wptywajgcym na osiggniete przez Spotke wyniki finansowe. Jednakze nalezy zaznaczy¢, ze klienci w
wiekszosci odmawiajg oraz starajg sie unika¢ bezposrednich spotkan z przedstawicielami firmy,
decydujac sie na komunikacje drogg online i rozmow telefonicznych.

W celu maksymalnego ograniczenia ryzyka zachorowan pracownikow Spotki na covid-19, Zarzad
wprowadzit nastepujace dziatania: wdrozenie wewnetrznych regulacji, zachowanie odstepéw miedzy
stanowiskami pracy, pomiar temperatury przy wejsciu do budynku, montaz urzadzen do dezynfekcji,
zapewnienie pracownikom maseczek ochronnych i $rodkow do dezynfekcji, czasowe umozliwienie
pracownikom pracy w trybie zdalnym.

Program Motywacyjny

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki z dnia 21 grudnia 2021 roku postanowito uchyli¢ w catosci
Uchwate nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 26 czerwca 2020 roku w sprawie emisji
warrantow subskrypcyjnych serii A (osoby uprawnione z warrantdéw subskrypcyjnych serii A miaty prawo
do zamiany tych warrantéw na akcje serii J).

Jednoczesdnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoftki z dnia 21 grudnia 2021 roku dokonato zmiany
w uchwale nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Stilo Energy S.A. z dnia 26 czerwca 2020 roku w
sprawie ustanowienia w Spodtce programu motywacyjnego w zwigzku z zamiarem wdrozenia przez
Spoétke  programu motywacyjnego dla cztonkdw Zarzadu oraz kluczowych pracownikdéw i
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wspotpracownikow Spétki, polegajgcego na emisji warrantdw subskrypcyjnych serii C, z ktérych kazdy
bedzie uprawniat do objecia 1 akcji Spétki serii J oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B, z ktorych
kazdy bedzie uprawniat do objecia 1 akcji Spoftki serii K. Szczegdtowy opis warunkdw oraz kryteridw
realizacji programu motywacyjnego zostanie ustalony przez Rade Nadzorczg Spofki.

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21 grudnia 2021 roku w
sprawie emisji warrantow serii C zastepujgcych warranty serii A poprzez zmiane uchwaty nr 2 Walnego
Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2020 r. i uchylenie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 26
czerwca 2020 r. uchwalono emisje 48.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C od numeru 1
do numeru 48.000, z prawem do objecia akcji serii J Spoétki z pierwszenstwem przed pozostatymi
Akcjonariuszami Spoftki, a kazdy warrant subskrypcyjny bedzie uprawniat osoby uprawnione do
odptatnego objecia 1 akcji serii J za cene emisyjng rowng wartosci nominalnej w wysokosci 10 ztotych.
Rada Nadzorcza Spétki przydzieli warranty subskrypcyjne osobom uprawnionym do uczestnictwa w
programie motywacyjnym na warunkach okreslonych w uchwale oraz Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 21 grudnia 2021 roku uchwale Rady Nadzorczej w sprawie przyjecia
regulaminu programu motywacyjnego. Prawo objecia akcji serii ] moze by¢ wykonane nie pdzniej niz w
terminie do 30 wrze$nia 2025 r.

Ponadto zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21 grudnia 2021 roku
postanowiono dokonaé zmiany w uchwale nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Stilo Energy S.A. z
dnia 26 czerwca 2020 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji akcji serii J z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji serii
J. Zgodnie z ww. uchwaty, celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie
prawa do objecia akcji serii J posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii C emitowanych na
podstawie uchwaty nr 3/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21 grudnia 2021
roku.

Zgodnie z uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 26 czerwca 2020 r. nr 6 w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii K z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii K uchwalono emisje 174.358 akgji
zwyktych imiennych serii K o wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda, do objecia ktérych to akcji
uprawnieni beda posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii B wyemitowanych przez Spoétke.

Uchwalony przez Rade Nadzorczg Spétki program motywacyjny na lata 2020 — 2024 stanowi, ze
uprawnienie z warrantéw subskrypcyjnych serii B majg uprawnienie do odptatnego objecia akcji serii K,
po cenie emisyjnej obliczonej zgodnie z okreslonym wzorem.

Dodatkowo w ramach warrantéw serii B zostata okreslona pula dodatkowa akcji, ktérej podziat zostat
rekomendowany przez Zarzad odpowiednig uchwatg w lutym 2021 r. oraz przydzielony na podstawie
powyzszej rekomendacji przez Rade Nadzorczg odpowiednig uchwatg w kwietniu 2021 r.

Wsrdd oséb uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych znalezli sie m.in. Krzysztof Zurowski,

Cztonek Zarzadu Emitenta, ktéremu przyznano prawo objecia tgcznie 42.851 warrantow
subskrypcyjnych serii B (w tym z Puli Dodatkowej). Pan Krzysztof Zurowski przyjat oferte objecia 42.851
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warrantéw serii B uprawniajgcych do objecia akcji serii K, w tym 14.923 warrantéw z Puli Dodatkowej
(m.in. RB 6/2021 z dnia 27.05.2021).

Inng osobg uprawniong jest rowniez Piotr Kowalczewski, Cztonek Zarzagdu Emitenta, ktéremu przyznano
prawo do udziatu w puli 27.929 warrantow subskrypcyjnych serii B (w tym z Puli Dodatkowej). Pan Piotr
Kowalczewski przyjat oferte objecia 9.310 warrantdw subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia
akcji serii K jeszcze przed debiutem Spotki na rynku NewConnect.

Dodatkowo uprawnionym do objecia warrantdw subskrypcyjnych jest Cztonek Rady Nadzorczej Piotr
Siudak. Przyznano mu prawo objecia tacznie 39.252 warrantow subskrypcyjnych serii B (w tym z Puli
Dodatkowej). Pan Piotr Siudak dokonat objecia 39.252 warrantéw subskrypcyjnych serii B
uprawniajgcych do objecia akcji serii K. (m.in. RB 6/2021 z dnia 27.05.2021).

Zgodnie z postanowieniem §4 statutu Spotki prawo objecia akcji serii K moze by¢ wykonane nie pdzniej
niz w terminie 10 lat od daty przydzielenia osobom uprawnionym odpowiednio warrantow
subskrypcyjnych serii B.

Zadna z 0s6b uprawnionych, ktéra dokonata objecia warrantéw subskrypcyjnych serii B nie ztozyta w
2021 r. oswiadczenia o wykonaniu praw z ww. warrantdw poprzez objecie akcji serii K.

Poza wskazanymi powyzej warrantami oraz prawami do objecia warrantow osoby zarzgdzajace i
nadzorujgce nie posiadajg innych uprawnien do akcji/papieréw wartosciowych Emitenta.

7. Stanowisko odnos$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow

finansowych w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2021 rok.

8. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich
realizacji
Nie dotyczy. Spdtka nie umieszczata w dokumencie informacyjnym informacji, o ktérych mowa w § 10
pkt 13a) Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

9. Informacje o inicjatywach podejmowanych przez Emitenta w obszarze rozwoju
prowadzonej dziafalnosci, nastawionych na wprowadzenie rozwigzan

innowacyjnych w przedsigbiorstwie
W IV kwartale 2021 r. Emitent nie realizowat dziatann zwigzanych z wprowadzeniem rozwigzan
innowacyjnych w ramach swojej dziatalnosci. Prace rozwojowe zostaty opisane w pkt 6.3. Inwestycje.
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10.Postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej
W IV kwartale 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu przeciwko Spotce nie toczyty sie
zadne postepowania o istotnej wartosci przed jakimkolwiek sgdem ani tez organem administracji
publicznej.

11. Informacje o Emitencie

11.1. Opis dziatalnosci

Stilo Energy S.A. (Emitent, Spétka) zostata zatozona w czwartym kwartale 2017 r. i rozpoczeta dziatalnos¢
operacyjng w 2018 r.

Zarzad Spotki ocenia, ze Stilo Energy jest jednym z najwiekszych rozwijajgcych sie podmiotéw na
rozdrobnionym rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce.

Stilo Energy zbudowato profesjonalng, skalowalng organizacje dziatajgcg na terenie catego kraju,
pozyskujgcy Klientow gtownie kanatami on-line. Spodtka oferuje peten zakres ustug od zaprojektowania
przydomowej instalacji fotowoltaicznej wraz z jej wizualizacjg, poprzez zorganizowanie finansowania, az
do jej zainstalowania, uruchomienia i serwisu oraz monitoringu efektywnosci. Jednym z gtéwnych
wyréznikéw oferty Spodtki jest stosowana, najnowoczesniejsza na rynku technologia mikrofalownikow
stanowigca doskonaty punkt wyjsciowy do przysztych rozwigzan (w tym oferowania produktow
komplementarnych, takich jak magazyny energii, tadowarki samochodowe, jak réwniez pompy ciepta,
ktére wiasnie wprowadzamy do naszej oferty). Spdtka posiada takze wtasne zaplecze konstrukcyjne.
Dziatalnos$¢ Spotki obejmuje import, doradztwo przy wyborze, sprzedaz, zaprojektowanie i wizualizacje,
montaz oraz serwis i monitoring instalacji fotowoltaicznych.

Gtéwnymi komponentami instalacji sg panele fotowoltaiczne, mikrofalowniki, elementy konstrukcyjne
oraz elektronika i okablowanie. Spotka wspoétpracuje z wieloma uznanymi i sprawdzonymi producentami
i dostawcami technologii fotowoltaicznej, bezposrednia wspodtpraca pozwala na optymalizowanie
kosztéw zakupu komponentow instalacji.

Klientami Spotki byli do tej pory gtéwnie klienci indywidualni, decydujgcy sie zamontowac instalacje
fotowoltaiczng o mocy do 10 kWp na witasnych nieruchomosciach. Ten typ klienta jest najwiekszym
beneficjentem rdznorodnych programdw wsparcia finansowania instalacji fotowoltaicznych oraz innych
produktéw komplementarnych jak np. pompy ciepta. Jednak od 3 kwartatu 2021 roku Spotka zwieksza
takze udziat w segmencie klientéw B2B, gdzie pozyskuje kolejne umowy na realizacje elektrowni
fotowoltaicznych na potrzeby przedsiebiorcéw. W zwigzku ze zmianami regulacyjnymi segment B2B
bedzie kluczowy w przysztej dziatalnosci Spotki.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.
Przewagi konkurencyjne Emitenta to:
e skalowalny i mozliwy do optymalizacji proces sprzedazy on-line;
e kompetencje zespotu zarzadzajgcego w budowaniu renomowanych bizneséw on-line;

e wykorzystanie innowacyjnych technologii i komponentéw na polskim rynku.

W obszarze efektywnosci kosztowej Emitent nalezy wskazac:
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e zakupy bezposrednio u producentéw;
e wtasne konstrukcje;
e optymalizacje efektywnosci realizacji instalacji - petna kontrola jakosci.

11.2. Model dziatalnosci

Podstawowy czynnik majgcy wptyw na dziatalno$¢ Spotki to sukcesywnie doskonalony model biznesowy,
ktérego istotg jest Sciste dopasowanie produktéw i zakresu swiadczonych ustug do potrzeb klientow, a
takze czesciowo stymulowanie potrzeb klientow poprzez oferowanie komplementarnych produktéw w
nowych obszarach.

Model biznesowy Spofki to:

(i) efektywne pozyskanie nowych klientow, w tym przede wszystkim online,
(ii) oferowanie instalacji w formule one-stop-shop oraz
(iii) wykorzystywanie najlepszych jakosciowo i najlepiej dobranych komponentéw, co skutkuje

wyzszg efektywnoscig oferowanych instalacji.
Stilo Energy Swiadczy peten zakres ustug od pierwszych konsultacji i projektu, poprzez finansowanie do
instalacji i monitoringu gotowego projektu.
Oferta obejmuje:
(i) projekt i konsultacje,
ii) wizualizacje gotowego projektu,
iii) finansowanie (facznie z dofinansowaniem od Panstwa),

(

(

(iv) transport,

(v) instalacje,

(vi) monitoring.
11.3. Strategia rozwoju
Wykorzystujgc swoje przewagi konkurencyjne, Spdtka zamierza kontynuowac rozwdj dziatalnosci dgzac
do zwiekszenia bazy klientow i przychoddéw ze sprzedazy, przy jednoczesnym utrzymaniu wysokiej
jakosci oferty produktowej i obstugi klienta.
Zarzad jest przekonany, ze wszystkie przedstawione ponizej elementy strategii Spotki przyczynig sie do
umocnienia jej pozycji na rynku.

(i) rozwdj na duzym, dynamicznie rosngcym i rozproszonym rynku
(ii) wykorzystanie przewag technologii Stilo Energy w dalszym rozwoju poprzez oferowanie
produktéw komplementarnych
(iii) petne wykorzystanie mozliwosci energetyki rozproszonej (fotowoltaika 2.0)
11.4. Wiadze
Zarzqd

W IV kwartale 2021 roku sktad osobowy Zarzgdu Spofki nie ulegt zmianie i do dnia publikacji niniejszego
raportu okresowego pozostat nastepujacy:

e Jarostaw Krél — Prezes Zarzadu

e Piotr Kowalczewski — Cztonek Zarzadu

e  Krzysztof Zurowski — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza
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W IV kwartale 2021 roku skfad osobowy Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie i do dnia publikacji
niniejszego raportu okresowego pozostat nastepujacy:

e Alfonso Anthony Kalinauskas - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Marian Kempa - Cztonek Rady Nadzorczej

e Andrzej Osial - Cztonek Rady Nadzorczej

e Jerzy Rosnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Piotr Siudak — Cztonek Rady Nadzorczej.
11.5. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta w przeliczeniu na petne

etaty

W IV kwartale 2021 r., w przeliczeniu na petne etaty, Spdtka zatrudniata 97 oséb, w tym 62 kobiety oraz
35 mezczyzn.
Ponizej Spdtka przedstawia strukture zatrudnienia w ujeciu organizacyjnym.

Tabela 6 - Struktura zatrudnienia Stilo Energy S.A. w IV kwartale 2021 r. w przeliczeniu na petne etaty

w podziale organizacyjnym K | M| Razem | K | M | Razem
zarzad 0|0 0 00 0
administracja 311 4 6| 2 8
pion sprzedazy 24 | 3 27 7| 8 15
pion ustug/ORlI 8 |13 21 7 |23 30
pozostali 27| 18 45 431 5 48
razem:| 62 | 35 97 63| 38 101

Zrédto: Emitent
11.6. Informacje o kapitale zaktadowym Emitenta na dzien publikacji raportu

Struktura kapitatu zaktadowego Stilo Energy
Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spoétki sktadat sie z 1.696.715 akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 10 zt kazda, w tym:
e 180.000 akcji serii A,
e 50.000 akgcji serii B,
e 100.000 akcji serii C,
e 205.000 akcji serii D,
e 72.500 akcji serii E,
e 273.000 akgji serii F,
e 150.000 akcji serii G,
e 208.215 akgji serii H,
e 93.000 akcji serii |
e 215.000 akgji serii L,
e 150.000 akcji serii M.

Kapitat docelowy

Zgodnie z §5* ust. 1 Statutu Spotki, Zarzad jest upowazniony, w okresie do dnia 31 sierpnia 2022 roku,
na zasadach okreslonych w art. 444 i nastepnych Kodeksu spétek handlowych, poprzez dokonanie
jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego Spofki
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poprzez emisje do 300.000 (stownie: trzystu tysiecy) akcji kolejnych serii, ktérych cena emisyjna zostanie
zatwierdzona przez Rade Nadzorcza.

Ponadto, Zarzad moze emitowaé, w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego warranty
subskrypcyjne upowazniajgce do pierwszenstwa zapisu na akcje w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

Poza ww. Statut Emitenta nie przewiduje dalszych upowaznien dla Zarzadu Spotki do podwyzszania
kapitatu zaktadowego Spotki.

Kapitat warunkowy
Na podstawie §4 Statutu Spoétki warunkowy kapitat zaktadowy Spoftki wynosi nie wiecej niz 2.223.580 zt
i dzieli sie na nie wiecej niz:
- 48.000 akcji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda. Uprawnionymi do objecia
akcji serii J bedg posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii C wyemitowanych przez Spotke.
Prawo objecia akcji serii ) moze by¢ wykonane nie pdzniej niz w terminie do 30 wrzesnia 2025 r.
- 174.358 akcji na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 10,00 zt (dziesie¢ ztotych) kazda.
Uprawnionymi do objecia akcji serii K bedag posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii B
wyemitowanych przez Spotke. Prawo objecia akcji serii K moze by¢ wykonane nie pdzniej niz w
terminie 10 lat od daty przydzielenia warrantéw osobom uprawnionym.

11.7. Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu

Tabela 7 - Struktura akcjonariatu Spétki na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu

Udziat w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji/gtoséw zaktadowych/ogdlnej liczbie
gtosow (%)

Powerplus Pentad Investments 616 207 36,32
Baltic Global FIZ 221215 13,04
Piotr Siudak 171 200 10,09
SE-1sp. zo.o. 90917 5,36
Pozostali 597 176 35,20
- w tym Jarostaw Krdl (CEO) 12 450 0,73

SUMA 1696 715 100,00
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Wykres 1 - Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien publikacji raportu

Udziat w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na WZ (%)

35,20% 36,32%
13,04% 10,09%
5,36%
Powerplus Pentad Investments M Piotr Siudak
SE-1sp.zo0.0. Baltic Global FIZ

MW Pozostali

Zrédto: Emitent

12. Oswiadczenie Zarzagdu Emitenta

Zarzad Stilo Energy S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skrécone kwartalne sprawozdanie

finansowe i dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta i

standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,

rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy.

Gdansk, dn. 14 lutego 2022 roku

Imie i nazwisko Funkcja
Jarostaw Kroél Prezes Zarzadu
Piotr Kowalczewski Cztonek Zarzadu
Krzysztof Zurowski Cztonek Zarzadu
Piotr Elektronicznie podpisany Elektronicznie
L. przez Piotr Wiodzimierz podpisany przez
Wit Ole MIerz Kowalczewski Krzysztof Zurowski
. Data: 2022.02.14 Data: 2022.02.14
Kowalczewski 09:42:37 +0100 10:09:33 +01'00'

Signed by /
Podpisano przez:

Jarostaw Piotr
Krol

Date / Data:
2022-02-14 12:14
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