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Rozdzial 1.  Wstep
DOKUMENT INFORMACYJNY SPOLKI STILO ENERGY S.A.

1.1. Dane Emitenta

Firma: Stilo Energy S.A.

Forma prawna: Spoétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Romualda Traugutta 115 C, 80-226 Gdansk
1.2 Instrumenty finansowe bedace przedmiotem oferty publicznej

Przedmiotem oferty jest nie wigcej niz 212.089 (stownie: dwiescie dwanascie tysigcy osiemdziesiat dziewigé)
nowych akcji nieuprzywilejowanych na okaziciela serii N spolki Stilo Energy S.A. o warto$ci nominalnej 10,00
zt (dziesig¢ zlotych) kazda akcja i tacznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 2.120.890,00 zt (stownie: dwa
miliony sto dwadzie$cia tysiecy osiemset dziewiecdziesiat ztotych).

1.3. Wskazanie przepiséw ustawy, zgodnie z ktérym oferta publiczna moze by¢ przeprowadzana na
podstawie Dokumentu Informacyjnego

Oferta publiczna papieréw wartosciowych nastepuje w trybie, o ktorym mowa w art. 37a ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, w zwigzku z tym Emitent nie wystepowal o zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru
Finansowego niniejszego Dokumentu.

1.4. Wskazanie subemitentéw

Przeprowadzenie subskrypcji Akcji Serii N nie nastapi w trybie wykonania umowy o subemisj¢ ustugowa ani
inwestycyjna.

1.5. Data wazno$ci Dokumentu

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w Warszawie, w dniu 15 lutego 2022 roku i zawiera dane
aktualne na dzien 15 lutego 2022 roku. Termin wazno$ci Dokumentu rozpoczyna si¢ z chwila publikacji i konczy
si¢ i konczy si¢: 1) z uptywem dnia przydziatu Akcji serii N lub 2) z podaniem do publicznej wiadomosci przez
Emitenta informacji o odwotaniu oferty publicznej Akcji Serii N.

1.6. Tryb informowania o zmianie danych zawartych w Dokumencie w okresie jego waznoS$ci

Ewentualne zmiany danych zawartych w Dokumencie w okresie jego waznosci zostana udostgpnione w formie
suplementu do Dokumentu niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin od wystapienia zdarzenia
lub powziecia o nich informacji na stronie internetowej Emitenta: https://stiloenergy.pl/ Informacje powodujace
zmiange tre$ci udostepnionego do publicznej wiadomos$ci Dokumentu Informacyjnego lub suplementéw w zakresie
organizacji lub przeprowadzenia subskrypcji nie majace charakteru suplementu, Emitent moze udostepni¢ do
publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob w jaki zostat udostgpniony Dokument
Informacyjny.
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Rozdzial 2.  Os$wiadczenia 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym

2.1. Emitent
Firma: Stilo Energy S.A.
Forma prawna: Spoétka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Adres siedziby: ul. Romualda Traugutta 115 C, 80-226 Gdansk
Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Gdansk Ponoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS 0000711740
Numer REGON 369125767
Numer NIP 5851481657
Telefon: +48 799 399 898
Fax: +48 799 399 898
Adres poczty elektronicznej: | biuro@stiloenergy.pl
Strona www: www.stiloenergy.pl

Dziatajac w imieniu Stilo Energy S.A. z siedzibg w Gdansku, niniejszym o§wiadczamy, ze zgodnie z najlepsza
wiedzg 1 przy dolozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominigto niczego,
co mogloby wpltywaé na jego znaczenie. Emitent odpowiedzialny jest za wszystkie informacje zawarte w
Dokumencie.

W imieniu Emitenta:
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2.2. Firma inwestycyjna posredniczaca w Ofercie publicznej (podmiot posredniczacy)

Firma: Millennium Dom Maklerski S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Stanistawa Zaryna 2a, 02-593 Warszawa

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS 0000053322

Numer REGON 011138260

Numer NIP 5261028684

Telefon: +48 598 26 00

Fax: +48 898 32 02

Adres poczty elektronicznej: | dtrk@millenniumdm.pl

Strona www: millenniumdm.eu

Millennium Dom Maklerski S.A. odpowiedzialny jest za informacje zawarte w pkt 4.4. Dokumentu
Informacyjnego. W imieniu Firmy Inwestycyjnej dziataja:

Mariusz Dabkowski — Prezes Zarzadu
Mariusz Rak — Prokurent

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza informacje zawarte w cz¢éciach Dokumentu
Informacyjnego, za ktore jesteSmy odpowiedzialni, sg zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijajg niczego, co
mogloby wptywac na ich znaczenie, w szczegdlnosci sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Mariusz Dabkowski Mariusz Rak

Prezes Zarzadu Prokurent
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Rozdzial 3.  Czynniki ryzyka

Przed podjgciem decyzji o dokonaniu inwestycji w akcje Emitenta, Inwestor powinien przeanalizowa¢ doktadnie
wszelkie potencjalne ryzyka dotyczace dziatalnosci Emitenta, otoczenia, w jakim funkcjonuje oraz inwestowania
na rynku kapitatlowym. Wystapienie jednego badz kilku z wymienionych ponizej ryzyk moze negatywnie wplynac
na dziatalno$¢ Spotki, a w szczegdlnosci na jej sytuacje gospodarcza, finansowa, majatkowa, perspektywy
rozwoju. Nalezy mie¢ §wiadomosé, ze ze wzgledu na ztozonos$¢ i zmienno$¢ warunkow dziatalnosci gospodarczej,
ryzyka opisane ponizej nie sg jedynymi, na jakie narazona jest Spotka. Nalezy zatozy¢, ze moga istnie¢ jeszcze
inne ryzyka, ktore w opinii Emitenta nie sa obecnie istotne lub ktorych Emitent nie zidentyfikowal, a moglyby
wywola¢ wyzej wymienione skutki. Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat
si¢ prawdopodobienistwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

3.1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalno$¢
Ryzyko makroekonomiczne

Spotka prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w Polsce, natomiast produkcja wykorzystywanych przez Spotke
komponentow instalacji fotowoltaicznych odbywa si¢ na Dalekim Wschodzie, gtownie w Chinach.

Na dziatalno$¢ Spotki majg zatem wptyw czynniki makroekonomiczne dotyczace rynku krajowego, jak rowniez
do pewnego stopnia jej rynkow importowych, ktore z kolei podlegaja wptywom sytuacji ekonomicznej regionu
oraz gospodarki §wiatowej. Zmiany czynnikéw makroekonomicznych na rynkach zbytu i zaopatrzenia Spotki, w
tym m.in. dynamika wzrostu PKB, stopa bezrobocia, wysoko$¢ wynagrodzen, poziom konsumpcji indywidualnej,
wskaznik optymizmu konsumenckiego czy wysoko$¢ stop procentowych i poziom inflacji, maja wplyw na ogdlny
poziom zamoznosci spoteczenstwa, site nabywczg konsumentow, jak rowniez na sktonnoé¢ do wydatkdw, a takze
popyt, w tym réwniez na produkty i ustugi Spétki. W zwigzku z powyzszym Spotka jest narazona na ryzyka i
wahania wynikajace z wplywu koniunktury gospodarczej na sytuacje finansowa konsumentow w Polsce i na jej
importowych rynkach zaopatrzenia, co w szczegdlnosci przektada si¢ na popyt na produkty i ushugi Spotki oraz
osiggane przez nig wyniki dziatalnosci.

Ponadto niespodziewane zmiany sytuacji gospodarczej lub dtugotrwata dekoniunktura mogg pogorszy¢ sytuacije
finansowa kontrahentéw Spotki, wplywajac na ich zdolnos¢ do wywiazywania si¢ z zobowigzan wzgledem Spotki.
Powyzsze czynniki moga skutkowaé w szczegdlnosci niewyptacalnoscig lub upadloscia tych podmiotow, jak
rowniez ogranicza¢ dostepnos¢ produktéw Spoéltki. Przyszte warunki ekonomiczne w Polsce moga by¢ mnigj
sprzyjajace w poréwnaniu z obecnym okresem czy tez, jak w przypadku Polski, z okresem sprzed spowolnienia
gospodarczego.

Wystapienie lub utrzymywanie si¢ mniej korzystnych warunkéw ekonomicznych, jak réwniez bezposredni wptyw
cyklow gospodarczych na dziatalno$¢ Spotki moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalnos¢ Spoiki, jej
sytuacj¢ finansowsg, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwiazane z otoczeniem prawnym

Polski system prawny, w tym prawo podatkowe cechuje si¢ wysoka czestotliwos$cig zmian, co moze mie¢ wptyw
na prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢. Zmiany obecnie obowiazujacych przepisow lub wprowadzanie
nowych regulacji moze skutkowaé btedng ich interpretacja lub powodowaé problemy z odpowiednim stosowaniem
przepisow krajowych, jezeli nie sg spdjne z regulacjami Unii Europejskiej. Istotne zmiany przepisow prawnych
moga zmusi¢ Emitenta do modyfikacji swojej oferty w celu dopasowania jej do otoczenia prawnego, co moze
przetozy¢ si¢ na zwickszenie wydatkoéw Emitenta. Jedng z najbardziej niestabilnych galezi prawa jest system
podatkowy. Duzy klopot przy interpretacji przepisow stanowi brak ich spojnej wykladni. Moga pojawié sig
regulacje zwiekszajace obcigzenia podatkowe natozone na Spoltke, a takze kolizje miedzy interpretacjg przyjeta
przez Emitenta, a interpretacja wskazana przez organy administracji skarbowej. Ewentualne wystapienie powyzej
wskazanych sytuacji moze spowodowac zmniejszenie dochoddéw Spotki lub np. konieczno$¢ zaptaty kar
natozonych przez organy administracji skarbowe;.

Ryzyko zwiazane z wymogiem posiadania zezwolen i koncesji

W zwiagzku z obecnie obowigzujacymi regulacjami prawnymi, Emitent nie musi posiada¢ koncesji na prowadzenie
dzialalno$ci tj. sprzedaz i montaz mikroinstalacji fotowoltaicznych. Zgodnie z art. 3 Ustawy o OZE, podjecie i
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wykonywanie dzialalno$ci gospodarczej w zakresie wytwarzania energii elektrycznej z odnawialnych zrodet
energii wymaga uzyskania koncesji na zasadach i warunkach okreslonych w Ustawie Prawo Energetyczne, z
wylaczeniem wytwarzania energii elektrycznej: (i) w mikroinstalacji; (ii)) w malej instalacji; (iii) wylacznie z
biogazu rolniczego, w tym w kogeneracji w rozumieniu art. 3 pkt 33 Ustawy Prawo Energetyczne; (iv) wylacznie
z bioptynéw. Mikroinstalacja oznacza instalacj¢ odnawialnego zrédta energii o lacznej mocy do 50 kW.
Mikroinstalacja nie wymaga takze pozwolenia na budowe oraz nie podlega zgloszeniu, chyba ze wysokos$¢
instalacji montowanej na obiekcie budowlanym przekroczy 3 metry (zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. Prawo
Budowalne (t.j. Dz.U. z 2021 r. poz. 2351)).

Ryzyko zwiazane z otoczeniem regulacyjnym i subsydiowaniem instalacji fotowoltaicznych

Wzrost rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce jest wspierany przez réznego rodzaju programy
ogoélnokrajowe i lokalne. Wynika to m.in. z koniecznos$ci spetnienia przez Polske wytycznych UE. Polska przyjeta
$ciezke dojécia do osiagnigcia odpowiedniego udziatu energii wytwarzanej z odnawialnych zrédel energii w
catosci wytwarzanej energii okreslong w Krajowym Planie na rzecz Energii i Klimatu.

Obecnie istnieje szereg programéw wsparcia dedykowanych klientom indywidualnym, ktorzy sa gtéwna grupa
klientdéw Spotki. W ramach tych programéw mozna wyr6zni¢ m.in.: ulge termomodernizacyjng w PIT. Ponadto
funkcjonuje tzw. net-metering, czyli mozliwos¢ oddawania do sieci elektroenergetycznej nadwyzek wytworzonej
energii i odbierania jej w rocznych okresach rozliczeniowych w stosunku: 80% energii wprowadzonej dla instalacji
<10 kWp i 70% dla instalacji 10-50 kWp. Istniejg rowniez inne (w tym lokalne) instrumenty wsparcia, takie jak:
pozyczka z programu Czyste Powietrze, programy termomodernizacyjne, dotacje lokalne.

Niemniej jednak poczawszy od 1 kwietnia 2022 r. zasady rozliczenia energii pochodzacej z fotowoltaiki ulegaja
zasadniczym zmianom. Kazda instalacja, ktora zostanie zgloszona po 1 kwietnia 2022 r. bedzie rozlicza¢ nadwyzki
pradu wedtug zasad tzw. net-billingu. Net-billing zaktada, ze $rodki ze sprzedazy nadwyzki energii z fotowoltaiki,
ktore pozostana niewykorzystane, beda wyplacane prosumentom. Okres, podczas ktoérego pienigdze beda
znajdowac si¢ w depozycie to 12 miesigcy. Dodatkowo wprowadzono ograniczenie wysokos$ci wyptacanej kwoty.
Nie moze by¢ ona wyzsza niz 20% warto$ci pradu, ktory zostat wprowadzony do sieci energetycznej w danym
miesigcu.

Ograniczenie subsydiowania rynku instalacji fotowoltaicznych oraz zmiany w zakresie rozliczania nadwyzek
energii moga wplyna¢ na wydhuzenie okresu zwrotu inwestycji w instalacje fotowoltaiczng.

Istnieje ryzyko, iz w zwigzku ze zmiang polityki dotyczacej rynku instalacji fotowoltaicznych atrakcyjnos¢
oferowanych przez Spoétke mikroinstalacji fotowoltaicznych ulegnie obnizeniu, co w konsekwencji moze
doprowadzi¢ do zmniejszenia zainteresowania instalacjami wsrod klientow Spotki.

Woystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno§¢ Spoiki, jej sytuacje
finansowg, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy rozwoju, a takze na cene AKcji.

Ryzyko kursowe

Spotka zleca produkcje szeregu komponentdéw instalacji fotowoltaicznych w Azji, skad sa importowane na
podstawie rozliczanych w EUR kontraktow/uméw handlowych. W szczegolnosci dotyczy to paneli
fotowoltaicznych i falownikéw, ktorych koszt zakupu stanowi okoto 50% catosci kosztow wytworzenia. Spotka
osigga przychody w PLN. Tym samym jest narazona na ryzyko kursowe pary walutowej EUR / PLN.

Nadmierne ostabienie kursu PLN w szczego6lnosci w stosunku do EUR moze wptyngé na ceny komponentéw
instalacji fotowoltaicznych kupowanych przez Spotke, a takze na koszty transportu importowanych komponentow.
Spotka nie moze przy tym zapewnic, ze bedzie w stanie przenie§¢ cato$¢ wzrostu kosztow wynikajacych z wahan
kurséw na klientéw koncowych, podnoszac ceny swoich produktow w odpowiednim czasie.

Spotka nie moze zapewnié, ze prowadzona obecnie lub przyszta polityka zarzgdzania ryzykiem kursowym w
dostatecznym stopniu zminimalizuje negatywny wpltyw wahan kurséw walut na wyniki finansowe Spotki.

Powyzsze ryzyka w przypadku ich materializacji moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spokki, jej
sytuacj¢ finansowsa, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwiazane z cenami energii elektrycznej
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Spadek cen energii elektrycznej moze negatywnie wplynaé na optacalnos$¢ zakupu instalacji fotowoltaicznej i tym
samym wplyna¢ na decyzje podejmowane przez klientow Spotki.

Spadek cen energii elektrycznej mogltby wynikaé¢ m.in. ze: (i) zwigkszenia importu energii elektrycznej, (ii) zmian
w strukturze wykorzystywanych mocy produkcyjnych energii elektrycznej w kierunku tanszych zrédel, w tym
elektrowni gazowych i odnawialnych zrodet energii, (iii) zmniejszenia wykorzystania energii elektryczne;j.

Obecnie w Polsce obserwowany jest wzrost cen energii elektrycznej. Zgodnie z danymi Eurostat, w 2020 r. w
Polsce nastapit wzrost cen energii rok do roku o okoto 12,9%. Podobnie wzrost cen energii obserwowany jest na
Litwie (+13,6%), w Luksemburgu (+10,5%), Rumunii (+9,1%), Czechy (+8%). W tym samym okresie w 16
krajach Europy odnotowano obnizki cen. Zasadniczy wzrost cen energii odnotowano w Polsce rowniez w 2021 r.
i szacuje sig, ze w 2022 r. wzrost cen energii czynnej wyniesie okoto 37%.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku odwrocenia obserwowanego w Polsce trendu wzrostu cen energii elektrycznej,
okres zwrotu inwestycji w instalacje fotowoltaiczng wydluzy si¢, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do
zmniejszenia zainteresowania instalacjami przez klientow Spotki.

Woystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno§¢ Spoiki, jej sytuacje
finansowa, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi

Spotka realizuje kompleksowe rozwiazania z zakresu importu, sprzedazy, montazu oraz serwisu i monitorowania
instalacji fotowoltaicznych. Dziatalno$¢ Spotki cechuje si¢ sezonowoscia, Spotka odnotowuje nizsza sprzedaz w
okresie zimowym. Montaz instalacji fotowoltaicznych jest jednak mozliwy niemal przez caty rok. Przeszkodg dla
ekip montazowych w prowadzeniu prac instalacyjnych sa natomiast ekstremalne zjawiska pogodowe. Silne opady
$niegu lub deszczu, a takze silne porywy wiatru moga wptyna¢ na opdznienia w przeprowadzaniu instalacji.
Intensyfikacja ekstremalnych zjawisk pogodowych, szczegdlnie w okresie cechujacym sie wysoka sprzedaza
instalacji fotowoltaicznych moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spoiki, jej sytuacj¢ finansowa,
wyniki dziatalnos$ci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwigzane z wysoka konkurencyjnoscia na rynku, na ktérym Spoétka prowadzi dzialalno$¢

Rynek mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce charakteryzuje si¢ wysoka konkurencyjnoscia. Wielkos$¢ oraz
chionnos¢ tego rynku w Polsce skorelowane sa m.in. z rozwojem gospodarczym kraju, wzrostem §wiadomosci
ekologicznej oraz czynnikami finansowymi taki jak zachety finansowe (subsydiowanie instalacji), ceny energii
elektrycznej.

Ze wzgledu na swojg wielko$¢ 1 dynamiczny rozwoj rynek sprzedazy i montazy mikroinstalacji fotowoltaicznych
jest atrakcyjny dla nowych podmiotow.

Rynek podmiotow dziatajacych w branzy instalacji fotowoltaicznych jest bardzo rozdrobniony. Na rynku dziata
kilkaset podmiotow, a zgodnie z wiedzg Zarzadu, Spotka jest obecnie w gronie 10 najwiekszych podmiotow
dzialajacych na tym rynku. Wsrod gtownych konkurentéw Zarzad identyfikuje firmy takie jak Columbus Energy
S.A. — lider rynkowy i spotke Foton Technik sp. z 0.0. oraz Edison Energia S.A. Instalacje fotowoltaiczne, Hymon
sp. z 0.0. Na rynku obecne sa rowniez firmy specjalizujace si¢ w realizacji zlecen w ramach przetargdow
publicznych (czgsto dofinansowanych ze $rodkow UE) — niektdre z nich obecne sg rowniez w segmencie
komercyjnym.

Na konkurencyjno$¢ Spétki oraz jej udziat rynkowy wplywaja dziatania podejmowane zardwno przez Spotke jak
1 przez jej konkurentéw. Nie mozna zapewnic¢, ze Spotka bedzie w stanie utrzymac lub wzmocni¢ obecng pozycje
rynkowa, na co moga wplyna¢ m.in. dziatania podejmowane przez jej konkurentow, nieodpowiednia strategia
Spotki lub utrudnienia i opoznienia w jej wdrazaniu, niewystarczajgce zasoby finansowe, niewlasciwa lub
nicodpowiadajaca panujagcym trendom oferta produktowa, nicodpowiednie lub nieskuteczne dziatania
marketingowe i inne zdarzenia znajdujace si¢ poza kontrolg Spotki.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka umocnienia si¢ pozycji dotychczasowych konkurentow Spotki, zwlaszcza dzigki
wzmozonym dziataniom marketingowym lub konsolidacji spotek z branzy fotowoltaicznej, w wyniku ktorej moga
powsta¢ podmioty konkurencyjne wobec Spotki, prowadzace dziatalno$¢ na wigkszg skale, z wykorzystaniem
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bardziej rozbudowanych sieci operacyjnych, co z kolei moze umozliwi¢ im skuteczniejsze konkurowanie ze
Spotka.

W zwigzku z dziataniami podejmowanymi przez konkurentéw Spotki i oczekiwaniami potencjalnych nabywcow
jej produktéw Spotka podlega i moze w przysztosci podlegac presji w zakresie obnizania cen za swoje produkty,
jak rowniez zwigksza¢ wydatki na dziatania marketingowe. Nie mozna zapewnié, ze Spotka bedzie zdolna do
konkurowania z powodzeniem ze swoimi obecnymi lub przysztymi konkurentami lub ze presja konkurencyjna,
jakiej podlega, nie spowoduje obnizenia przychodow ze sprzedazy i/lub osigganej marzy, co moze miec istotny
negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Spoiki, jej sytuacje finansowa, wyniki dziatalnos$ci lub perspektywy rozwoju, a
takze na ceng Akcji.

3.2 Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnos$cia Emitenta
Ryzyko zwigzane z utrzymaniem dynamicznego wzrostu rynku

Celem strategicznym Spotki jest zwigkszanie udzialu na dynamicznie rosngcym rynku mikroinstalacji
fotowoltaicznych w Polsce. Nie mozna przewidzie¢, czy trend wzrostu warto§ci oraz tempo rozwoju rynku
utrzymaja si¢ w dluzszej perspektywie, a tym samym, czy utrzyma si¢ oczekiwany wzrost skali dziatalnosci
Spotki.

Spowolnienie tempa rozwoju rynku moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwiazane z wstrzymaniem finansowanie w ramach uméw kredytowych z Bankiem Pekao SA

W dniu 17 grudnia 2021 r. Spétka otrzymata z Banku Pekao S.A. [Bank] pismo dot. dalszych uruchomien kredytu
obrotowego na podstawie umow kredytowych.

W treéci otrzymanego pisma Bank wskazal, ze niedotrzymanie przez Spotke poziomu wskaznika kapitalowego
uzgodnionego w ww. umowach oraz proponowane przyjecie przez najblizsze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoltki zwotane na dzien 21 grudnia 2021 r. uchwaty dot. skrocenia okresu obowigzywania zobowiazania do
nierozporzadzania akcjami Spotki [lock-up] i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji z
zachowaniem prawa poboru, mogg w oceniec Banku spowodowac zwigkszenie ryzyka terminowej splaty
zobowiazan wynikajacych z ww. uméw. Wobec powyzszego Bank poinformowat, ze do czasu stwierdzenia na
podstawie kwartalnych sprawozdan finansowych spetnienia minimalnego poziomu wskaznika kapitalowego
uzgodnionego w tresci ww. umow oraz otrzymania i analizy skutkow wskazanych wyzej uchwat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, wstrzymuje uruchomienia §rodkéw w ramach udzielonego Spotce kredytu obrotowego.

Spotka, niezwlocznie podjeta z Bankiem niezbgdne dziatania w celu wyjasnienia okoliczno$ci wskazanych w ww.
pismie z Banku. Efektem dzialan byto min. zdjecie z porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
uchwaly w zakresie skrocenia okresu nierozporzadzania akcjami a takze podjecie uchwat dotyczacych nowej
emisji z prawem poboru oraz uchwalenie kapitatlu docelowego, co po zrealizowaniu, powinno zwigkszy¢ bazg
kapitatowa Spotki i bedzie stanowic wsparcie jego dalszego rozwoju i w konsekwencji przyczyni si¢ do spetnienia
minimalnego poziomu kapitalowego uzgodnionego w umowach kredytowych z Bankiem.

Nastgpnie w wyniku rozméw w dniu 12 stycznia 2022 r. Spotka zawarla z Bankiem umoweg o zawieszeniu
dochodzenia roszczen tzw. umowa standstill [Umowal].

Zgodnie z Umowg strony uzgodnily, ze w okresic od 12 stycznia 2022 r. do 31 stycznia 2022 r. [Okres
Obowigzywania] przeprowadza negocjacje celem uzgodnienia warunkdéw restrukturyzacji umow kredytowych, o
ktorych Spoltka informowala raportem biezacym nr 5/2021, pod warunkiem dostarczenia przez Emitenta do Banku
uzgodnionych dokumentéw finansowych niezbgdnych do analizy sytuacji finansowej Emitenta.

W przypadku skutecznego przeprowadzenia negocjacji oraz pozytywnej oceny mozliwo$ci poprawy sytuacji
ekonomiczno-finansowej Emitenta i realizacji sptat wynikajacych z udzielonych przez Bank kredytow, warunki
umow kredytowych zostang okre§lone w odregbnej umowie.

W okresie obowigzywania Umowy Bank zobowiazat si¢ nie podejmowac dzialan, ktéore moglyby niekorzystnie
wplynaé na proces uzgodnienia warunkéw wspotpracy jak w szczegdlnosci [i] nie podejmowac zadnych dziatan
zmierzajacych do realizacji partykularnego interesu Banku, [ii] nie sktadaé¢ wniosku o ogloszenie upadtosci, ani
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nie podejmie zadnych innych postgpowan upadtosciowych lub innych podobnych postepowan w jakiejkolwiek
jurysdykcji, w odniesieniu do Spoéitki, [iii] nie dokonywaé wypowiedzenia uméw kredytowych, ani nie
podejmowacé czynnosci zmierzajacych do postawienia umow kredytowych w stan natychmiastowej wykonalnosci,
[iv] zaniecha¢ dochodzenia sptat wymagalnych zobowiazan Emitenta wynikajacych z umow kredytowych oraz
umozliwi¢ na dotychczasowych warunkach przeprowadzanie przez Spotke operacji na rachunkach bankowych, w
tym, w szczegolnosci korzystania z otrzymywanych §rodkéw na rachunkach Spotki w celu prowadzenia biezacej
dziatalno$ci oraz [v] nie podejmowaé zadnych dziatan windykacyjnych dotyczacych uméw kredytowych
zawartych przez Spotke. Zobowigzania wskazane w pkt [i] — [iv] ustajag w wypadku gdy inny wierzyciel podejmie
ww. dziatania wobec Spoiki.

Spotka zobowigzala si¢ z kolei przede wszystkim do wspotpracy z Bankiem w celu mozliwie sprawnego
uzgodnienia nowych warunkow istniejgcych uméw kredytowych.

W dniu 31 stycznia 2022 r. zawarty zostal aneks do umowy standstill, na podstawie ktérego mi¢dzy innymi
wydluzono termin obowigzywania ww. Umowy do 28 lutego 2022 roku. W pozostaltym zakresie istotne
postanowienia Umowy nie ulegly zmianom.

Niedojs$cie do porozumienia z Bankiem w uzgodnionym terminie lub uzyskanie niesatysfakcjonujacych warunkow
porozumienia stanowi istotne ryzyko dla dziatalno$ci emitenta i moze mie¢ wptyw na jego ptynnos$¢ finansows.
Mogtoby to skutkowac koniecznoscia podjecia dalszych krokow zwigzanych z restrukturyzacja w trybie
przewidzianym przez odpowiednie ustawy.

Ryzyko zwiazane z finansowaniem cze¢$ci instalacji przez finansowanie dluzne i zwiazane z tym ryzyko stop
procentowych

Klienci Spoiki decydujac si¢ na inwestycje zwigzang z zakupem i montazem instalacji fotowoltaicznej moga
zdecydowac sie na finansowanie jej kredytem bankowym. Zmiany stop procentowych moga wptynaé na wzrost
kosztu dtugu bankowego dla klienta i tym samym wplyna¢ na wydtuzenie okresu zwrotu inwestycji w instalacje¢
fotowoltaiczna.

Nie mozna wykluczy¢, ze zmiany stop procentowych w przyszto$ci beda negatywnie oddziatywac na Spotke, co
moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Spoiki, jej sytuacje finansowa, wyniki dziatalnos$ci lub
perspektywy rozwoju, a takze na cene Akcji.

Ryzyko zwiazane z szybkim rozwojem nowych technologii i produktow komplementarnych

Na perspektywy rozwoju dziatalnosci Spotki duzy wplyw majg nowe technologie i wdrazane produkty
komplementarne. Przyktadowo nastepuje staty rozwdj komponentéw instalacji fotowoltaicznych. Panele sg coraz
bardziej wydajne, zmienia si¢ tez ich wzornictwo. Ponadto na rynku w coraz wickszym zakresie wdrazane s tez
produkty komplementarne takie jak: (i) magazyny energii, (ii) pompy ciepla, (iii) tadowarki samochodowe, a
wejscie w zycie dyrektywy RED II (Renewable Energy Directive) moze wprowadzié¢ istotng zmian¢ na rynku
zwigzang z mozliwos$cig rozwoju energetyki rozproszone;.

Rynek instalacji fotowoltaicznych jest wiec rynkiem szybko zmieniajgcym si¢, co powoduje koniecznos¢ ciggltego
monitorowania pojawiajacych si¢ tendencji i szybkiego dostosowywania si¢ do wprowadzanych rozwiazan.
Istnieje zatem ryzyko niedostosowania si¢ Spotki do zmieniajacych si¢ warunkow technologicznych ze wzgledu
na potencjalnie wysokie koszty adaptacji do nowych rozwigzan lub brak mozliwoséci operacyjnych szybkiego
dostosowania si¢ Spotki.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno§¢ Spoiki, jej sytuacje
finansowa, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwiazane z opdznieniami dostaw oraz jakoScia dostarczanych komponentéw

Dzigki swojej skali Spotka pozyskuje komponenty instalacji fotowoltaicznych bezposrednio od ich producentéw
z Chin. Komponenty dostarczane sa w przewazajacej czg¢sci droga morska. Sporadycznie korzysta takze z
transportu kolejowego.

Na zdolno$¢ do dostarczania komponentow droga morska moga niekorzystnie wplywaé braki w dostepne;j
fadowno$ci, zmiany wprowadzone przez przewoznikéw i firmy transportowe w polityce i praktykach, takie jak
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ceny, warunki ptatnosci i czestotliwos$¢ ustug lub wzrost kosztow paliwa, podatki i robocizna oraz inne czynniki,
takie jak strajki i przestoje w pracy, na ktdre Spotka nie ma wpltywu.

Jesli Spotka nie bedzie mogta korzystac z najbardziej efektywnego transportu morskiego, moze to mie¢ wptyw na
realizowane przez Spotke marze.

Produkowane w Azji komponenty importowane sg do Polski gldwnie transportem morskim, ale takze transportem
kolejowym. W kraju Spétka zaopatruje brygady montazowe korzystajac z ushug krajowych i migdzynarodowych
przewoznikow drogowych. W zwigzku z powyzszym Spotka jest narazona na wszelkie ryzyka zwigzane z
transportowaniem komponentéw, zwlaszcza na op6znienia terminowe;j realizacji dostaw, ktéore moga wynikac z
winy podmiotéw obstugujacych transport tych towardéw lub z innych czynnikéw np. warunkow atmosferycznych.
Spotka nie moze wykluczyé, ze w przysztoSci moga pojawi¢ si¢ wczesniej nieprzewidziane problemy z
transportem towaréw do Europy, ktore spowoduja czasowe wstrzymanie dostaw lub znaczne ograniczenia w
transporcie migdzynarodowym, w tym w nastepstwie decyzji o charakterze politycznym, konfliktow zbrojnych i
sytuacji spotecznej. Zar6wno opdznienia w dostawach, jak i niedostarczenie komponentéw w ogole moga istotnie
wplywac na efektywne dziatanie Spotki, zwlaszcza na ograniczenie poziomu sprzedazy.

Ponadto z uwagi na ograniczong mozliwo$¢ kontroli zamawianych komponentéow bezposrednio w miejscu
produkcji, w przypadku niedotrzymania warunkéw kontraktow na produkcje, zwtaszcza w zakresie jakoSci,
Spotka jest narazona na ryzyko braku mozliwo$ci wykorzystania dostarczonych komponentow.

Powyzsze czynniki moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dzialalnos¢ Spoiki, jej sytuacje¢ finansowa, wyniki
dziatalno$ci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwiazane z sezonowoScia sprzedazy

Spotka dziala na rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych, ktory cechuje si¢ umiarkowang sezonowoscia, ktora
determinowana jest dodatkowo warunkami pogodowymi. Najnizsza sprzedaz Spotka odnotowuje w warunkach
zimowych, natomiast brygady montazowe nie moga przeprowadzac instalacji podczas ekstremalnych warunkow
pogodowych (silne opady $niegu lub deszczu, silny wiatr).

W wyniku sezonowosci biznesu, kazdy czynnik, ktdry negatywnie wptywa na dziatalno$¢ w miesigcach, w ktorych
sprzedaz jest najwyzsza moze mie¢ nieproporcjonalny wptyw na przychody Spotki.

Powyzsze czynniki moga mie¢ umiarkowanie istotny negatywny wpltyw na dzialalnos¢ Spotki, jej sytuacje
finansowa, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwigzane ze stosowaniem technologii innej niz wiodaca na rynku

Jednym z elementdw strategii Spolki jest wykorzystanie przewag wykorzystywanej technologii instalacji opartej
na zestawach mikrofalownik — panel fotowoltaiczny.

Pomimo obiektywnych przewag tej technologii, na rynku dominujacym standardem jest stosowanie falownikow
centralnych.

Stosowanie odmiennej technologii niz powszechnie uzywana na rynku moze generowal szereg wyzwan
operacyjnych, w tym zwigzanych z konieczno$cia edukacji rynku, a w szczegolnosci potencjalnych klientow
Spolki w zakresie stosowanych rozwigzan, co wigze si¢ z koniecznos$cia ponoszenia zwigkszonych wydatkow jak
réwniez wymaga czasu.

Ponadto instalacja zestawéw mikrofalownik — panel fotowoltaiczny wymaga specjalistycznego szkolenia. Nie
wszystkie brygady montazowe dziatajace na rynku sag w stanie bez odpowiedniego przeszkolenia wykonywacé
instalacje oferowane przez Spotke. Nie mozna przez to wykluczy¢, ze w przysztosci moga pojawié si¢ okresowe
problemy w zapewnieniu wystarczajacej liczby odpowiednio wyszkolonych pracownikow i podmiotow
$wiadczacych ushugi na rzecz Spotki.

Powyzsze czynniki mogg mie¢ umiarkowanie istotny negatywny wplyw na dzialalno$é¢ Spoétki, jej sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikéw i wspolpracownikéw lub brakiem mozliwosci
zatrudnienia wystarczajacej liczby wykwalifikowanych pracownikow
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Sukces dziatalnosci Spoiki, a takze powodzenie we wdrazaniu jej strategii, zalezg od wysitkow 1 doswiadczenia
jej kierownictwa oraz wsparcia kluczowego personelu. Strategia Spotki zostata rozwinigta oraz wdrozona przez
kadre menedzerska, w tym obecnych cztonkéw Zarzadu, a przyszty sukces Spotki zalezy po czesci od mozliwosci
dalszej wspotpracy Spotki z kluczowymi menedzerami, ktorzy historycznie znaczaco przyczynili si¢ do jej
rozwoju, oraz od zdolnosci utrzymania i motywowania innych kluczowych przedstawicieli kadry kierowniczej.

Osoby wchodzace w sktad kluczowego personelu mogg w dowolnym czasie zrezygnowac z pelnionych funkcji.
Ich rezygnacja moze znaczgco wplyna¢ na mozliwosci dalszego rozwoju Spotki i wdrazania jej strategii.

Ponadto utrzymanie wystarczajacych zasobow kadrowych w ramach Spoéiki jest kluczowe dla jej prawidlowej i
niezaktoconej dziatalnosci. W zwiazku z wysoka konkurencja w branzy oraz faktem, ze liczba osob majacych
doswiadczenie w tym sektorze jest ograniczona (co tyczy si¢ gtownie wyszkolonych brygad montazowych),
istnieje ryzyko niedoboru kadrowego w okresach wzmozonej rotacji pracownikow. Nie mozna wykluczy¢, ze w
przyszto$ci moga pojawic si¢ okresowe problemy w zapewnieniu wystarczajacej liczby pracownikéw i podmiotow
$wiadczacych ushugi na rzecz Spotki, co zapewnia ciaglo$¢ wydajnego funkcjonowania Spotki. Niedobor
personelu z jakichkolwiek przyczyn, krétko- badz tez dlugookresowy, moze powodowaé zwigkszenie kosztow
ponoszonych przez Spotke.

Utrata kluczowych menedzeréw Spétki badz brak zdolnoéci do pozyskania, odpowiedniego przeszkolenia,
motywowania i utrzymania wykwalifikowanej kadry pracowniczej lub jakiekolwiek opo6znienie w tych
dziataniach moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ Spotki, jej sytuacje finansowa, wyniki
dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko utraty relacji z dostawcami Spolki lub niepozyskania nowych dostawcow

Spotka pozyskuje komponenty instalacji fotowoltaicznych od niezaleznych wytworcéw, wiascicieli marek oraz
dystrybutoréw. Utrata istotnego dostawcy lub dostepu do czesci oferty dostawcy moze skutkowaé czasowymi
trudnoéciami w terminowym realizowaniu instalacji fotowoltaicznych i tym samym wplyna¢ na wysokosé
realizowanej sprzedazy oraz pogorszy¢ wizerunek Spotki.

Jednym z celéw strategicznych Spoéiki jest wykorzystanie przewag technologii Stilo Energy w dalszym rozwoju
poprzez oferowanie produktéw komplementarnych. W tym celu Spoétka bedzie musiata pozyskaé nowych
dostawcow lub rozszerzy¢ oferte produktowa u dotychczasowych dostawcow o nieoferowane do tej pory produkty.
Pozyskanie nowych dostawcow i zwigkszenie oferty Spotki moze okazac si¢ utrudnione lub niemozliwe.

Ponadto utrata istotnego dostawcy lub dostgpu do czgSci oferty dostawcy moze nastgpi¢ rdwniez w wyniku
problemdw finansowych dostawcy, zmiany w strategii dziatania, ograniczenia lub zawieszenia dziatalno$ci.

Niezdolno$¢ Spotki do pozyskania do wspotpracy lub utrzymania wspotpracy na akceptowalnych warunkach z
wybranymi dostawcami moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno§¢ Spolki, jej sytuacje¢ finansowa,
wyniki dziatalnos$ci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewlasciwej strategii rozwoju i niezrealizowaniem strategii

Celem strategicznym Spotki jest dalszy wzrost skali dzialalno$ci, zwigkszenie udzialu w rynku poprzez
wykorzystanie jej przewag technologicznych i efektywne prowadzenie sprzedazy przy wykorzystaniu marketingu
internetowego. Spotka bedzie starata si¢ realizowac¢ powyzsze cele przy uwzglednieniu dazenia do trwatego
wzrostu wartosci dla akcjonariuszy Spotki.

Osiagniecie celéw strategicznych zalezy od wielu czynnikow wewnetrznych i zewnetrznych, w tym od czynnikow
o charakterze gospodarczym, regulacyjnym, prawnym, finansowym lub operacyjnym, z ktérych czgs¢ pozostaje
poza kontrolg Spolki i ktore moga utrudnié¢ lub uniemozliwi¢ Spotce realizacje jej strategii. W szczegolnosSci
Spotka moze nie by¢ zdolna do zwigkszenia swojego obecnego udzialu w rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych
w Polsce, na co moze mie¢ wplyw w szczegolnosci: (i) wigksza konkurencja, (ii) spadek jakosci produktow oraz
ich atrakcyjnosci dla ich potencjalnych nabywcow, (iii) ewentualne zaklécenia w procesie sprzedazy, (iv)
niezdolno$¢ do przewidywania trendow i zmieniajacych si¢ preferencji konsumenckich oraz (iv) ewentualne,
nieoczekiwane spowolnienie wzrostu rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce.
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Trudno$ci w realizacji strategii mogg by¢ nastgpstwem w szczeg6lnosci probleméw zwigzanych z rozwojem
operacyjnym (sprzedaz, dostepnos¢ ekip monterskich), utrudnien natury regulacyjnej lub administracyjnej czy tez
braku mozliwos$ci lub ograniczenia sprzedazy produktow i ustug na dotychczasowym poziomie cenowym. Ponadto
w zwigzku z tym, ze Spotka opiera swoja strategie na potencjale dalszego rozwoju rynku, nie mozna przewidzie¢,
czy trend wzrostu jego warto$ci oraz tempo rozwoju tego rynku utrzymaja si¢ w dluzszej perspektywie, a tym
samym, ze przyjeta strategia bedzie dtugofalowo zgodna z planami rozwojowymi Spoiki.

Jezeli Spotka napotka takie lub inne nieprzewidziane przeszkody w procesie realizacji swojej strategii, moze nie
zrealizowaé jej w petni badz w ogdle, moze podja¢ decyzj¢ o jej zmianie, zawiesi¢ jej realizacje lub od niej
odstapi¢, moze nie osiagnac¢ planowanych korzysci majacych wynikna¢ z wdrozenia strategii w ogole lub osiaggnaé
je z opoznieniem lub moga one by¢ mniejsze, niz zaktadano. Dodatkowo w zwigzku z realizacjg strategii moze
okaza¢ si¢ niezbedne zaangazowanie wigkszych niz przewidywane $rodkow finansowych i zasobow ludzkich do
wdrozenia strategii. W rezultacie efekty i koszty strategii Spotki mogg istotnie r6zni¢ si¢ od zaktadanych.

Powyzsze trudnosci w realizacji strategii Spotki moga mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalno§¢ Spoiki, jej
sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwiazane z utrzymaniem silnej pozycji i marki na rynku

W ocenie Zarzadu, marka Stilo Energy jest dobrze znana i rozpoznawalna na polskim rynku. Utrzymanie
rozpoznawalno$ci i reputacji marki, a takze pozytywnego postrzegania Spoftki jest istotne dla pozyskania nowych
i utrzymania dotychczasowych klientéw i dostawcow. Nie ma pewnosci, ze starania Spotki w zakresie utrzymania
rozpoznawalnos$ci marki oraz uznania dla swojej oferty produktéw oraz obstugi klienta i poziomu satysfakcji
klientow, a takze pozytywnego postrzegania Spotki, bedg skuteczne.

Spotka pozyskuje swoja oferte od szeregu producentow, wiascicieli marek i dystrybutoré6w niejednokrotnie
uzaleznionych od skomplikowanego tancucha dostaw w roznych regionach $wiata. Niezaleznie od reputacji
dostawcow oraz dzialan Spotki w zakresie kontroli jakosci i zgodnosci dostaw z obowigzujacymi regulacjami nie
mozna wykluczy¢, iz dziatania te okaza si¢ nie w petni skuteczne 1 Spotka wykorzysta komponenty rézne od
oczekiwan jakosciowych, wadliwe lub niezgodne z obowigzujgcymi regulacjami.

Sytuacja taka moze mie¢ negatywne skutki dla reputacji Spotki i narazi¢ ja na negatywne opinie w §rodkach
masowego przekazu i w mediach spolecznosciowych czy nawet na sankcje administracyjne, co moze mie¢
negatywny wplyw na przychody i koszty Spotki.

Z uwagi na przyjety model biznesowy, kluczowe dla utrzymania pozycji rynkowej jest dla Spotki pozyskiwanie
klientow, w szczegodlnosci poprzez generowanie ruchu na stronach internetowych Spétki i jego konwersja na
przychody ze sprzedazy generowane przez Spotke. Spadek ruchu organicznego lub ptatnego (generowanego przy
wykorzystaniu GoogleAds) na stronach internetowych Spotki moze doprowadzi¢ do oslabienia pozycji rynkowej
Spotki, a tym samym wynikow sprzedazy.

Ponadto prasa, blogi, media spotecznos$ciowe lub inne media oraz kanaty komunikacji moga w znaczacym stopniu
wptywac na sukces komercyjny Spotki. Negatywne recenzje i opinie dotyczace dzialalnosci Spoiki, jej oferty,
produktow i ustug, kampanii reklamowych, sieci sprzedazy i dystrybucji, praktyk biznesowych lub jakosci obstugi
klienta w artykutach prasowych, na blogach, forach i w mediach spotecznosciowych, bez wzglgdu na to, czy takie
recenzje i opinie sg uzasadnione czy nie, mogg si¢ szybko rozprzestrzeniaé i by¢ szkodliwe dla reputacji Spotki,
co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ Spoiki, jej sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalnos$ci lub
perspektywy rozwoju, a takze na cene Akcji.

Ryzyko zwiazane z krétka historia dzialalnos$ci Emitenta na rynku odnawialnych Zrodel energii

Spotka Stilo Energy powstata w 2017 r. a faktyczng dziatalno$¢ operacyjna prowadzi od drugiego kwartatu 2018
r. Ograniczona historia dziatalnos$ci operacyjnej, w polgczeniu z szybko rozwijajacym sie¢ i konkurencyjnym
otoczeniem rynkowym utrudnia ocene perspektyw prowadzonej dziatalno$ci.

Spotka moze napotykac trudnosci, jakie czgsto dotycza rozwijajacych si¢ firm na szybko rosnacych rynkach, w
szczegolnosci nieprzewidywalne przychody oraz rosngce koszty wraz ze wzrostem skali dziatalnosci. Moze si¢
réwniez okazac, ze szybko rozwijajgca si¢ dziatalnos¢ bedzie wymagac szybkich zmian organizacyjnych, co moze
okazac¢ si¢ trudne do wykonania w zaktadanym czasie.
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Istnieje ryzyko, Ze organizacja nie zostanie wystarczajaco szybko dostosowana do rosngcej skali dziatalno$ci, co
moze generowac szereg btedow i ryzyk operacyjnych.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spoiki, jej sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na cen¢ Akcji.

Ryzyko zwiazane z niewlasciwa kalkulacja kosztow duzych kontraktow

Spotka ponosi ryzyko zwigzane z bledng lub zanizong kalkulacja kosztéw wykonania instalacji w szczego6lnosci
przy duzych kontraktach w segmencie klientéw biznesowych i instalacji przemystowych. Powodem takiej sytuacji
moglyby by¢ bledy w audycie, projektowaniu lub w metodologii kosztorysowaniu lub znaczacy wzrost cen
komponentow przed realizacja kontraktu. Spotka stara si¢ zabezpiecza¢ przed ryzykiem wzrostu cen poprzez
odpowiednie klauzule w umowach handlowych lub poprzez odpowiednig polityke zakupowa. Rozwija ponadto
kompetencje swoich pracownikoéw i wspolpracownikow na kazdym etapie realizacji projektow a takze zamierza
zbudowa¢ odpowiedni portfel zamoéwien w celu dywersyfikacji ryzyka.

Wystapienie powyzszych zdarzen mogloby mie¢ znaczacy negatywny wptyw na sytuacje finansowa Spotki.
Ryzyko zwiazane z udzielanymi gwarancjami

Spotka w ramach swojej dziatalno$ci udziela dtugoterminowych gwarancji handlowych np. ,,Ztota Gwarancja”
obejmujaca okres 12 lat oraz stosuje rézne klauzule gwarancyjne w umowach z klientami. Z reguty gwarancje
udzielane przez spotke znajduja odzwierciedlenie w gwarancjach producentow lub wspotpracujacych ze Spotka
firm instalatorskich. W okreslonym zakresie gwarancje jednak nie majg pokrycia w gwarancjach producentow np.
w zakresie bledow projektowych, montazowych lub zwigzku ze stosowaniem wiasnych konstrukcji montazowych
lub gwarancjami wtasciwej konfiguracji i produktywnosci instalacji. Spotka stara si¢ zabezpiecza¢ w umowach
przez wystapieniem takich czynnikow ryzyka szczegélnie w sytuacjach niezawinionych przez Spotke np.
wystapienie sity wyzszej lub czynniki zawinione przez klienta, prowadzi tez okre$lona polityke w zakresie
ubezpieczenia prowadzonej dziatalnosci..

Wystapienie koniecznosci wywigzania si¢ ze zobowigzan gwarancyjnych moze mie¢ powazny negatywny wplyw
na sytuacje finansowg Emitenta a gwarancje producentow mogg okazac si¢ niewystarczajgcym zabezpieczeniem
ryzyka finansowego Spotki np. w sytuacji wycofania si¢ ich z rynku lub upadtosci kontrahentow.

Ryzyko zwiazane z systemami informatycznymi wykorzystywanymi przez Spétke

Spotka okoto 80% klientdow pozyskuje za pomoca narzgdzi on-line. Spotka nie moze zapewnic, ze stosowane przez
nig systemy informatyczne beda funkcjonowaty nieprzerwanie i efektywnie w kazdym czasie, ze beda prawidtowo
utrzymywane i aktualizowane, ani ze zostang wprowadzone optymalne rozwigzania we wlasciwym czasie, ktore
zapewnig stabilne i1 nieprzerwane funkcjonowanie tych systeméw. Ponadto, systemy i zabezpieczenia
wykorzystywane przez Spotke, w tym co do informacji stanowigcych tajemnicg przedsigbiorstwa czy danych
osobowych, moga okazaé si¢ niewystarczajace lub zosta¢ naruszone.

Ponadto Spdtka nie moze wykluczy¢ roznego rodzaju prob cyberatakow nakierowanych na jej systemy
informatyczne oraz inne systemy operacyjne. Jezeli takie cyberataki bedg skuteczne, moze to spowodowaé awari¢
lub zaktocenia funkcjonowania takich systemow, a takze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spotki.
Awaria ktoregokolwiek z systemow informatycznych Spotki lub jakichkolwiek innych systeméw operacyjnych
moze uniemozliwi¢ Spotce skuteczne i efektywne prowadzenie dziatalno$ci, a takze spowodowac tymczasowe
zaklocenie czy przerwy w funkcjonowaniu procesu pozyskiwania nowych klientow. Przywrdcenie peinej
funkcjonalnosci takich systemow moze okazac si¢ niemozliwe, czasochtonne lub trwaé dtuzej, niz zaktadano, oraz
moze wymagac znaczacych naktadow finansowych.

Ponadto technologie i systemy operacyjne Spotki mogg by¢ podatne na szkody lub zaktdcenia spowodowane przez
m.in. zto§liwe oprogramowanie, ataki wirusow komputerowych i ztosliwe aplikacje 0sob trzecich, ktore zaklocajg
lub wykorzystuja luki w zabezpieczeniach systemow informatycznych Spotki, cyberprzestgpczosé, btedy ludzkie,
awarie w dostgpie pradu, naruszenie zasad bezpieczenstwa, ograniczenia dostgpu do Internetu, nieuprawniony
dostep oraz inne podobne zdarzenia. Okolicznosci te moga réwniez spowodowaé przerwanie Swiadczenia ustug
przez Spotke. Ponadto osoby trzecie lub pracownicy Spotki mogg podejmowac dziatania w celu uzyskania dostgpu
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do systemow Spoiki, dziatajac na jej szkode, a Spotka moze nie mie¢ mozliwosci ochrony swoich systemow przed
wszystkimi takimi dziataniami.

W przypadku wystapienia powyzszych zdarzen pozyskanie klientow przez Spotke moze zostaé zakldcone, moze
to rowniez doprowadzi¢ do wycieku lub innego nieuprawnionego dostepu do danych osobowych. Wszelkie
zaklocenia w §wiadczeniu przez Spotke jej ushug moga z kolei istotnie nadszarpnaé jej reputacje i spowodowac
obnizenie zaufania klientéw, co moze istotnie negatywnie wplyna¢ na jej zdolno$¢ do pozyskiwania i
utrzymywania klientow. Mogg one réwniez wigzac si¢ z poniesieniem dodatkowych kosztow w celu przywrdcenia
funkcjonalno$ci systemow.

Kazda z powyzszych okolicznosci moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spoiki, jej sytuacje
finansowg, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na ceng Akcji.

Ryzyko zwiazane z trwajaca pandemiag COVID-19

Pandemia COVID-19 wywarla istotny niekorzystny wplyw na gospodarke $wiatowa i sytuacj¢ ekonomiczna
roznych regionéw, krajow, przedsigbiorstw, spotek i 0sob fizycznych.

W celu ograniczenia rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa w Polsce, w marcu 2020 r. rzad oglosit w Polsce stan
zagrozenia epidemicznego (ktory zostal nastgpnie zastapiony stanem epidemii) i wprowadzit szereg $srodkow
ostroznosci 1 ograniczen, ktore dotknety osoby fizyczne, przedsicbiorstwa i organy administracji publicznej.
Pandemia koronawirusa i §rodki ostroznosciowe podjgte przez rézne panstwa i rzady wywra istotny niekorzystny
wplyw na gospodarke §wiatowa, regionalng i gospodarke Polski, co moze doprowadzi¢ do recesji i znacznego
wzrostu bezrobocia pomimo dziatan podejmowanych przez panstwa i ich rzady oraz wykorzystywania funduszy
publicznych w celu ograniczania potencjalnego pogorszenia koniunktury gospodarczej. W zwigzku z powyzszym
oczekuje si¢ pogorszenia sytuacji finansowej oraz obnizenia dochodu rozporzadzalnego klientow Spotki. W
konsekwencji zachowania konsumenckie klientow moga ulec zmianie, zmniejszeniu moze ulec liczba
dokonywanych przez nich zakupow oferowanych przez Spotke produktow, a takze moze nastapi¢ znaczace
zmniejszenie bazy klientéw Spoéltki. Pandemia koronawirusa moze réwniez wywrzeé niekorzystny wptyw lub
doprowadzi¢ do ograniczenia produkcji dostawcoéw Spotki, np. z powodu potencjalnych upadtosci lub innych
trudnos$ci finansowych. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze kolejne fale zachorowan na koronawirusa nie beda
skutkowac¢ nawet bardziej dotkliwymi konsekwencjami.

Ponadto, Spdtka nie moze takze wykluczy¢ mozliwosci, ze jej kontrahenci nie beda wykonywaé swoich
zobowigzan umownych wobec Spotki z powodu pandemii koronawirusa lub podejma proby uniewaznienia umow.

Ponadto osoby zatrudnione lub wspdtpracujace ze Spotka, u ktoérych zdiagnozowano koronawirusa lub ktére miaty
kontakt z osoba, u ktérej zdiagnozowano koronawirusa, zostang poddane kwarantannie lub izolacji, moga
przebywac¢ na zwolnieniu lekarskim lub by¢ hospitalizowane, co moze mie¢ negatywny wpltyw na dzialalno$é
Spotki, w szczegblnosci, jesli bedzie dotyczylo znacznej liczby oséb jednocze$nie lub grupy osob
odpowiedzialnych za okre$lony obszar dzialalno$ci Spdtki. Dlugotrwate rozwigzania dotyczace pracy
zdalnej/pracy zmianowej, ktore zostaly wprowadzone w Spolce, moga nie by¢ w stanie w pelni operacyjnie
zaspokoi¢ wszystkich potrzeb biznesowych Spotki (m.in. Spotka moze nie by¢ w stanie szybko reagowa¢ na
awarie lub problemy dotyczace systemow informatycznych, czasowe opdznienia w dostawie produktow itp.).

Pandemia koronawirusa moze takze wptynaé na ceny akcji na gietdach na calym swiecie i spowodowaé wahania
cen, w tym kursu Akgcji.

3.3. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym
Ryzyko zwiazane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Spotki

W przypadku nabywania akcji Spotki nalezy zdawa¢ sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w
akcje na rynku kapitatowym jest istotnie wyzsze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w inne instrumenty
finansowe (m.in. w papiery skarbowe, wybrane jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych), m.in. ze
wzgledu na zmiennos¢ kurséw akeji zarowno w krotkim jak i dlugim terminie. Istnieje zatem ryzyko, iz inwestor
nie bedzie mogt dokonac zbycia posiadanych Akcji w dowolnie wybranym przez siebie terminie i na warunkach
jakich oczekuje.
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Ryzyko zwiazane z opéznieniem w rozpoczeciu notowan AKkcji Serii N

Notowanie Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu rozpocznie si¢ po wpisaniu do rejestru podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisj¢ Akcji Serii N oraz po uzyskaniu stosownych zgdd
Organizatora Alternatywnego systemu obrotu. Ewentualne przedtuzenie si¢ okresu rejestracji Akcji Serii N przez
sad rejestrowy skutkowaé bedzie opdznieniem rozpoczecia notowan Akcji w stosunku do terminu rozpoczecia
notowan zaktadanego przez Emitenta.

Ryzyko odmowy wprowadzenia Akcji Serii N do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Wprowadzenie Akcji Serii N do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu odbywa si¢ na wniosek Emitenta.
Wprowadzenie Akcji Serii N bgdzie miato miejsce po spelnieniu odpowiednich warunkéw wskazanych w uchwale
Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Zgodnie z 85 Regulaminu Alternatywnego systemu
obrotu Organizator Alternatywnego systemu obrotu obowigzany jest podja¢ uchwale o wprowadzeniu albo o
odmowie wprowadzenia instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie w terminie 10 dni
roboczych od dnia ztozenia przez ich emitenta wlasciwego wniosku. W przypadku gdy ztozony wniosek lub
zatagczone do niego dokumenty sa niekompletne lub konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji,
oswiadczen lub dokumentow, bieg terminu do podjecia uchwaty, o ktoérej mowa powyzej, rozpoczyna si¢ od dnia
uzupetnienia wniosku lub przekazania Organizatorowi Alternatywnego systemu obrotu wymaganych informacji,
oswiadczen lub dokumentéw. Organizator Alternatywnego systemu obrotu w porozumieniu z emitentem moze
okresli¢ inny termin wprowadzenia danych instrumentéw finansowych do obrotu. Nie jest mozliwe pelne
wykluczenie ryzyka z tym zwigzanego, niemniej nadzien opublikowania przedmiotowego Dokumentu, w opinii
Emitenta, warunki wprowadzenia instrumentéw finansowych na rynek NewConnect sg spelnione.

W przypadku niewprowadzenia Akcji do Alternatywnego systemu obrotu na rynek, akcjonariusz Spotki nie bedzie
mogl zby¢ objetych Akcji Serii N Emitenta w obrocie zorganizowanym. Zbycie Akcji bedzie mozliwe wyltacznie
w drodze transakcji na rynku niepublicznym, badZ w drodze uméw cywilnoprawnych.

Ryzyko zwiazane z notowaniem AKkcji na rynku NewConnect — ksztaltowanie si¢ kursu Akcji i plynno$¢
obrotu

Inwestor powinien zdawac¢ sobie sprawe, ze w przypadku wprowadzenia Akcji do obrotu w ASO, ich kurs bedzie
ksztaltowat si¢ pod wptywem relacji popytu i podazy, ktora jest wypadkowa wielu czynnikéw i zachowania
inwestorow. Na te zachowania wpltyw maja rdzne elementy, w tym niezwigzane z wynikami dziatalnosci Emitenta
i jego sytuacja finansowa, takie jak m.in. sytuacja na S$wiatowych rynkach finansowych i sytuacja
makroekonomiczna Polski i jej regionu geopolitycznego. Inwestorzy powinni mie¢ §wiadomos$¢, iz notowania
Akcji moga znacznie odbiegaé od ich ceny emisyjnej, a takze zdawaé sobie sprawe, iz w przypadku znacznych
wahan kursow i podjecia decyzji o sprzedazy Akcji, moga by¢ narazeni na osiagnigcie straty. W skrajnym
przypadku moze prowadzi¢ to do utraty wigkszosci lub nawet catosci zainwestowanych srodkow. Ponadto nalezy
bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane z ograniczong ptynnoscig Akcji na rynku NewConnect, co dodatkowo moze
skutkowac brakiem mozliwosci ich zbycia w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujacej inwestora cenie.

Ryzyko zwiazane z autoryzowanym doradca

Zgodnie z § 17b ust. 1-3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy pomimo uptywu okresu
wskazanego w 8§18 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w ocenie Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspoéldziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw
informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan autoryzowanego doradcy, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy dotyczacej wspotdzialania z
emitentem w zakresie wypekiania przez emitenta obowigzkow informacyjnych okreslonych w Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu oraz monitorowania prawidtowosci wypelniania przez emitentéw tych
obowigzkéw oraz biezacego doradzania emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentow
finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu. W przypadku niepodpisania przez Emitenta umowy z
autoryzowanym doradcg w terminie, o ktorym mowa w §17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasnigcia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi Emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczgcia zawieszenia nie zostanie
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zawarta 1 nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradca, Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Ryzyko zwigzane z rozwiazaniem lub wygasnieciem umowy z Animatorem Rynku

Zgodnie 8§ 9 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jednym z warunkdw notowania instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania animatora rynku do
wykonywania w stosunku do tych instrumentow zadan animatora rynku, ktéry w umowie o animowanie
zobowigzat si¢ do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogdéw animowania w zakresie obecnosci w
arkuszu zlecefi, minimalnej warto$ci zlecen i maksymalnego spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkéw
animowania okre$lonych w Zataczniku nr 6b do Regulaminu ASO.

W przypadku rozwigzania lub wygasnigcia umowy z animatorem rynku, Organizator Alternatywnego Systemu,
na podstawie przepiséw zawartych w § 9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ nastepujace
kroki:

W przypadku rozwigzania lub wygasnigcia umowy z animatorem rynku, instrumenty finansowe danego emitenta
notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okre$laniem kursu jednolitego — poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wlasciwej umowy - 0 ile Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okre§laniem kursu jednolitego, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 oraz 11 Regulaminu
ASO.

W przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu,
instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okres§laniem
kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - 0 ile Organizator
Alternatywnego Systemu nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 oraz 11
Regulaminu ASO.

W przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku, Organizator Alternatywnego Systemu moze
postanowi¢ o notowaniu instrumentoéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okres§laniem kursu jednolitego, jednak nie weze$niej niz od dnia wejscia w
zycie nowej umowy z animatorem rynku, z zastrzezeniem § 9 ust. 10 oraz 11 Regulaminu ASO.

Jednakze zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o
notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez konieczno$ci spetnienia warunku
istnienia waznego zobowiazania animatora rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan
animatora rynku, w szczegdlnoséci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora
Alternatywnego Systemu. W takim przypadku, Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwaé emitenta do
spetnienia warunku, o ktéorym mowa w ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna
to za konieczne dla poprawy ptynno$ci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Ryzyko zwiazane z zawieszeniem notowan akcji Emitenta lub wykluczeniem akcji wprowadzanych do
obrotu

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §11 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi: (i) na
wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow, (iii) jezeli
emitent narusza przepisy obowigzujace w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin, do
ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego
terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w pkt (ii) lub (iii) w akapicie powyzej.
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Zgodnie z §11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach okre§lonych przepisami prawa
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z
tych przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

a) nawniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z
ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym;

b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
C) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO;
d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

e) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wezesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z 812 ust. 2 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z
obrotu:

a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci: (i) w przypadku udzielenia przez KNF
zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, (ii) w przypadku akcji — po
uplywie 6 miesi¢cy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadio$ci emitenta tych
akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu
na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania;

b) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona;
c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi (§12 ust. 3
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu).

Zgodnie z §12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator ASO podejmujac decyzje o
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest ja uzasadnié, a jej kopi¢ wraz z uzasadnieniem
przekazaé¢ niezwlocznie emitentowi i jego autoryzowanemu doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie
na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji 0 wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢
na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza si¢ za zlozony w dacie wptynigcia oryginatu
whniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zobowiazany jest niezwlocznie rozpatrzy¢é wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nie pézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim
zasiggnig¢ciu opinii rady GPW. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen
lub dokumentow, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna si¢ od dnia przekazania wymaganych
informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy

zashiguje w cato$ci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwatle, bez zasiggania opinii rady
GPW.

Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uplywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do zlozenia
wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego
rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrot danymi
instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.
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Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw finansowych
moze zostaé ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesigcy od daty dorgczenia uchwaty o ich wykluczeniu z
obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12
miesi¢cy od daty dorgczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis
ten stosuje si¢ odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego emitenta.

Postanowien, o ktorych mowa w §12a ust. 1-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, nie stosuje sie, w
przypadku, o ktérym mowa w 812 ust. 1 pkt 1) lub pkt 1a) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, chyba
ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow.

Postanowien, o ktorych mowa w §12a ust. 2-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, nie stosuje si¢ w
przypadkach, o ktoérych mowa w 812 ust. 2 pkt 1) -4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z 817b ust. 1, w przypadku, gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu zachodzi
konieczno$¢ dalszego wspoldziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan autoryzowanego doradcy, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. do wspodtdziatania autoryzowanego doradcy z emitentem w zakresie
wypelniania przez emitenta obowigzkow informacyjnych okreslonych w Regulaminie Alternatywnego Systemu
Obrotu oraz monitorowania prawidlowo$ci wypetniania przez emitentéw tych obowiazkow, a takze do biezacego
doradzania emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w
Alternatywnym Systemie Obrotu. Umowa ta powinna zostaé zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia
podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres
€o najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

Zgodnie z §817b ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku rozwigzania lub wygasnigcia
umowy z autoryzowanym doradca przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu podjetej na podstawie §17b ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, o ktorym mowa
powyzej emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z autoryzowanym doradcg w terminie 20 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasnigcia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac¢ do
konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem, iz okres jej
obowigzywania powinien by¢ przedluzony o okres, w ktorym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z
autoryzowanym doradcg, do ktorej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu, o ktérej mowa wyze;j.

Zgodnie z 817b ust. 3 Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z
autoryzowanym doradca lub braku jej wejscia w zycie w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym zakresie (817b ust. 1 Regulaminu ASO)
albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasnigcia poprzedniej umowy, o ktorym mowa w
817b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uplywem 3 miesi¢cy od rozpoczgcia zawieszenia nie zostanie zawarta i
nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust 3.1 § 12a
Regulaminu ASO stosuje si¢ odpowiednio.

Organizator Alternatywnego Systemu moze opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu
naruszenia przez emitenta zasad lub przepisow obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu,
niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowiazkow lub o natozeniu kary na Emitenta
(817d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu). W informacji tej Organizator Alternatywnego Systemu
moze wskaza¢ nazw¢ podmiotu pelnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki autoryzowanego doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, GPW jako organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu, na zgdanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 10 dni.
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W przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
inwestoréw, KNF moze zazagda¢ od GPW jako organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu zawieszenia obrotu
tymi instrumentami finansowymi.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 3 a) -3 b) Ustawy o Obrocie, w zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o
Obrocie, KNF moze wskaza¢ termin, do ktoérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uplywu beda zachodzity przestanki, o ktérych
mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. Komisja uchyla decyzj¢ zawierajaca zadanie, o ktorym mowa w art. 78
ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie na zadanie KNF, GPW jako organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrot nimi zagraza w
sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg niezwlocznie na
stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia nalozenia przez KNF i inne organy nadzorcze kar administracyjnych za
niewykonywanie lub nieprawidlowe wykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepiséw prawa

W okreslonych sytuacjach na Emitenta moga zosta¢ natozone sankcje administracyjne. W szczegdlno$ci Emitent
jest potencjalnie narazony na sankcje opisane ponize;.

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie emitent, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o
Ofercie - inny niz emitent podmiot sktadajacy wniosek o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym - ma
obowigzek w ciggu 14 dni, liczac od dnia przydziatu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty
publicznej lub od dnia dopuszczania papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub ich
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu, dokona¢ wpisu do ewidencji akcji prowadzonej przez KNF,
zwigzanego z zaistnieniem tych okoliczno$ci. Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie, jesli emitent lub oferujacy
nie dopelni obowigzku wynikajacego z art. 10 ust. 4 Ustawy o ofercie lub dopelni go nienalezycie, moze podlegac
karze administracyjnej, tj. karze pieni¢znej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych), naktadanej przez KNF.

Zgodnie z art. 96 ust. 1le Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki, o
ktorych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, KNF moze wydaé¢ decyzje o wykluczeniu papierow
warto$ciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo natozy¢ karg pienigzng do wysokosci 5.000.000
zt albo kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wskazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jesli przekracza ona 5.000.000 zi, albo zastosowac obie sankcje
Tacznie.

Zgodnie z art. 100 ust. 1 Ustawy o Ofercie kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie,
memorandum informacyjnym lub dokumentach, o ktérych mowa w art. 37a ust. 1, art. 38, art. 38a lub art. 39 ust.
1 Ustawy o Ofercie, albo za inne informacje zwigzane z oferta publiczng lub dopuszczeniem papierow
warto$ciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym, lub ubieganiem si¢ o
dopuszczenie papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym,
albo za informacje, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 lub 2 rozporzadzenia 596/2014 lub art. 56 ust. 1 Ustawy o
Ofercie, podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w istotny sposdb wptywajace na tre$¢ informacji,
podlega grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 6 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom
Tacznie. Stosownie do art. 100 ust. 1a Ustawy o Ofercie tej samej karze podlega, kto, bedac odpowiedzialnym za
informacje udostgpniane do publicznej wiadomosci w formie suplementu do prospektu, memorandum
informacyjnego lub innych dokumentdw, o ktérych mowa art. 38 lub art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie, podaje
nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w istotny sposob wplywajace na tre$¢ informacji. Stosownie do
art. 100 ust. 2 Ustawy o Ofercie tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w art. 100 ust. 1
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Ustawy o Ofercie, dzialajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajace;j
osobowos$ci prawnej.

Spotki, ktérych instrumenty finansowe notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect) maja
status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwigzku z czym KNF ma mozliwo$¢ naktadania na
nie sankcji w przypadku niewykonywania Iub nienalezytego wykonywanie obowigzkow wynikajacych z
obowigzujacych przepiséw, w tym w szczegdlnosci Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie oraz Rozporzadzenia
MAR.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknietych, o ktorych mowa w art. 19 ust. 11
Rozporzadzenia MAR, w art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie, przewidziana jest kara pieni¢gzna w wysokosci do
2.072.800 zt. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej w wyniku
naruszen, zamiast kary pieni¢znej KNF moze natozy¢ kare pieni¢zng do wysokos$ci trzykrotnosci kwoty osiggnigte;j
korzysci lub uniknigtej straty. Jezeli emitent udzielit osobie pelnigcej obowiazki zarzadcze zgody na dokonanie
transakcji w okresie zamknigtym z naruszeniem przepisow prawa, KNF moze zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o
Obrocie, natozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zna do wysokosci 4.145.600 zt.

Zgodnie z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze nalozy¢ na emitenta, ktory nie wykonat lub nienalezycie
wykonat obowiazek:

a) podania do informacji publicznej informacji o transakcjach dokonanych przez osoby petnigce obowigzki
zarzadcze lub osoby blisko z nimi zwiazane, tj. obowiazek, o ktérym mowa w art. 19 ust. 3
Rozporzadzenia MAR,

b) powiadamiania 0s6b petnigcych obowigzki zarzadcze o ich obowigzkach wynikajgcych z art. 19
rozporzadzenia MAR, tj. obowiazek, o ktorym mowa w art. 19 ust. 5 Rozporzadzenia MAR,

€) sporzadzenia listy wszystkich osob pelniacych obowiazki zarzadcze i 0s6b blisko z nimi zwigzanych, tj.
obowiazek, o ktorym mowa w art. 19 ust. 5 Rozporzadzenia MAR,

kare pieniezng w wysokosci 4.145.600 zt.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysSci osiggnigtej lub straty uniknigtej przez podmiot w wyniku
naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary w wysokosci 4.145.600 zt, KNF moze nalozy¢ karg pieniezna
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

Ponadto KNF moze nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscit si¢ naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych
przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktore majg zapobiegaé naruszaniu
tych przepisow w przyszlosci.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki zwigzane z prowadzeniem listy 0sob majacych dostep do informacji poufnych, tj. obowiazki, o ktérych
mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 4.145.600 zt lub
do kwoty stanowiacej rOwnowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez emitenta w wyniku
naruszen, o ktorych mowa powyzej, zamiast kary, o ktorej mowa powyzej, Komisja moze natozy¢ kar¢ pieni¢zna
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Ponadto Komisja moze nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscit si¢ naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych

przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktore majg zapobiegaé naruszaniu
tych przepisow w przysztosci, bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie tych obowiazkow.

Na podstawie art. 180 Ustawy o Obrocie, bezprawne ujawnienie informacji poufnej, podlega grzywnie do
2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tgcznie.

Wykorzystanie informacji poufnej jest zagrozone karg grzywny w wysokosci 5.000.000 zt albo kara pozbawienia
wolnosci od 3 miesigcy do 5 lat, albo obiema tymi karami tacznie (art. 181 Ustawy o Obrocie).
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Zgodnie z art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, naruszenie zakazu manipulacji w rozumieniu art. 12 Rozporzadzenia
MAR jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny do 5.000.000 zt albo kara pozbawienia wolnosci od 3
miesi¢cy do lat 5, albo obu tym karom tacznie. WejsScie w porozumienie majgce na celu manipulacje zagrozone
jest kara grzywny do 2.000.000 zt (art. 183 ust. 2 Ustawy o Obrocie).

Na podstawie art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych
emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 5.000.000 zt albo
kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% calkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
Sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje
Tacznie - jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 70 pkt 1
Ustawy o Ofercie (tj. obowigzki zwigzane z koniecznoscia niezwlocznego przekazywania informacji, w zakresie
okreslonym w art. 69 Ustawy o Ofercie (zawiadomienia o znacznych pakietach akcji), rownoczeénie do publiczne;j
wiadomosci, KNF oraz GPW. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiagnigtej lub straty
uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktorych mowa w art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie,
zamiast kary, o ktorej mowa w przedmiotowym przepisie, KNF moze nalozy¢ kar¢ pieni¢zna do wysokosci
dwukrotnej kwoty osiagnictej korzysci lub uniknigtej straty (art. 96 ust. 1f Ustawy o Ofercie).

W przypadku wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie w/w obowiazkoéw, KNF moze dodatkowo zobowigzac
emitenta do niezwlocznego opublikowania wymaganych informacji w dwoch dziennikach ogolnopolskich lub
przekazania ich do publicznej wiadomosci w inny sposob lub dokonania zmiany informacji w zakresie i terminie
okreslonych w decyzji.

Zgodnie z art. 96 ust. 11 Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, 0
ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, tj. obowiazki zwigzane z podawaniem informacji
poufnych do wiadomosci publicznej, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych emitenta
z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ karg pieni¢zna do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty
stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt, albo zastosowac obie sankcje facznie.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiagnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku
naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary, o ktdrej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ karg
pieni¢zna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty (art. 96 ust. 1k Ustawy o
Ofercie).

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepis6w obowiazujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki istniejgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlnosci te okreSlone w §15a i §15b lub §17-
17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zalezno$ci od
stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

a) upomnie¢ emitenta,
b) natozy¢ na emitenta kar¢ pienigzng w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzj¢ o natozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej, moze
wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przyszlosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentow lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych w Alternatywnym Systemie
Obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki istniejagce w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie wykonuje obowigzkoéw natozonych
na niego, o ktérych mowa powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze natozy¢ na emitenta kare
pieni¢zna, przy czym kara ta facznie z kara pieni¢zna natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO
nie moze przekracza¢ 50.000 zt.
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Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pieni¢znej niezaleznie od podjecia, na
podstawie wilasciwych przepisow Regulaminu ASO, decyzji 0 zawieszeniu obrotu danymi instrumentami
finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowaé na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub
przepisdbw obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu, niewykonania lub nienalezytego wykonywania
przez emitenta obowigzkow lub o natozeniu kary na emitenta. W informacji tej Organizator Alternatywnego
Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petniacego w stosunku do tego emitenta obowigzki autoryzowanego
doradcy.
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Rozdzial 4.  Dane o instrumentach finansowych bedacych przedmiotem oferty publicznej

4.1. Rodzaj, liczba oraz laczna wartos$¢ instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem oferty
publicznej

Przedmiotem oferty jest nie wigcej niz 212.089 (stownie: dwiescie dwanascie tysigcy osiemdziesigt dziewigc)
nowych akcji nieuprzywilejowanych na okaziciela serii N spofki Stilo Energy S.A. o warto$ci nominalnej 10,00
zt (dziesig¢ ztotych) kazda akcja i facznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 2.120.890,00 zt (stownie: dwa
miliony sto dwadziescia tysigcy osiemset dziewiecdziesigt ztotych).

4.2. OKkreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem oferty
publicznej

Akcje serii N wyemitowane zostaly w trybie subskrypcji zamknietej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 2 KSH, w
ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta
publiczng papieréw wartoSciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 200/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”). Oferta publiczna Akcji serii N wytaczona jest z
obowiazku publikacji prospektu na postawie art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia Prospektowego, w zwiagzku z czym do
Oferty nie znajda zastosowania przepisy prawa powszechnie obowiazujacego dotyczace obowigzku
przygotowania, zatwierdzenia i udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu, memorandum
informacyjnego. Zgodnie jednak z art. 37a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,
oferta publiczna Akcji serii N wymaga udostepnienia do publicznej wiadomos$ci dokumentu zawierajgcego
informacje o tej ofercie z uwagi na fakt, iz zakltadane wplywy brutto Emitenta liczone wedtug ceny emisyjnej
Akcje serii N z dnia jej ustalenia wyniosg 2.120.890,00 zt (stownie: dwa miliony sto dwadzie$cia tysigcy osiemset
dziewigcdziesiat ztotych).

4.2.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji instrumentéow finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430 - 432 KSH jest Walne Zgromadzenie.

4.2.2. Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych

Podstawa emisji Akcji serii N jest Uchwata nr 5/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
21 grudnia 2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spolki poprzez emisje akcji serii N z
zachowaniem prawa poboru dla wszystkich oséb bedacych akcjonariuszami na dzien 21 stycznia 2022 roku oraz
wprowadzenia akcji serii N do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde
Papierdw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Przedmiotowa uchwatla zostala zaprotokolowana przed notariusz
Magdaleng Jakubowska prowadzaca kancelaric notarialng W Gdynii, przy ul. Swictojanskiej 118 lok. 1,
(Repertorium A nr 7032/2021).

Ponizej przytoczona zostala tres¢ uchwaty:
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Uchwala nr 5/2021
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
STILO ENERGY Spotki Akcyjnef z siedzibg w Gdari sku
z dinia 21 grudnia 2021 roku
w sprawie podwyiszenia kapitohy zakladowego spotki poprzez emisje akcji serii N z zachowaniem prawa
poboru dia wszystkich oséb bedgeych akcjonariuszami na dzien 21 stycznio 2022 roku oroz wprowadzenio okcji
serii N do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect prowadzonym priez Gielde Papierdw
Wartosciowych w Warszowie S.A.

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Stilo Energy 5.A., dziofajge na pedstowie art. 431 § 1, art. 431 § 2 pkt. 2),
art. 432 oraz ort. 433 § 1 Kodeksu spotek handlowych, uchwala co nastepuje:
1. Podwyisza sie kapitod zoklodowy Spolki o kwote nie mniejszg niz 10 =f (slownie: doesied zfotych) i nie wigkszg
niz 2,120 890,00 2 (slownie: dwa miliony sto dwadziescia tysiecy osiemset dziewieddziesigt zlotych) poprzez
emisje nie maiej niz 1 (slownie: jednej) i nie wiecej niz 212089 (slownie: dwustu dwunasty tysiecy
osiemdziesigciv dziewigciu) nowych okgi nieuprzywilejowanych no okazicielo serii \N* o wartosci nominalmej
10,00 2 {dziesied dotych) kaida akga i fgcznej wartodc nominalnej nie mnigjszej niz 10 =¥ [slownie: dziesied
zlotych) | nie wiekszej niz 212089000 = (sfownie: dwa miliony sto dwodzieicio tysiecy osiemset
driewieddziesigt fotych) (dalej joko Akcie Serii N¥).
2. Emisjo Akcji Serii N nastgpi w drodze subskrypcji zamknigtej w rozumieniv art. 431 § 2 pkt 2) ksh,
prreprowadzanej w drodze oferty publicznej z zochowaniem prowa poboru. No kozdg dotychezosows jedng
akcje Spolki posiodong no koniec dnio ustalenio prowo poboru, akgjonariuszowi prysfuguje 1 jednostkowe
prawe pobory, przy czym 8 [slownie: osiem) jednostkowych prow poboru uprawnio do objecia 1 [slownie:
Jjednej) Akeji serii N. Dzieri, wedlug ktdrego ckredla sie akcjonariuszy, ktorym przystuguie prawo paboru nowych
akoji (dzien prowa poboru), ustolo sie na dzien 21 stycenia 2022 roku.
3. 8 (stownie: osiem) jednostkowych prow poboru bedzie uprawnioc do objecia jednej (stownie: jednej] Akgi
Serii M.
q. Wezystkie Akgje Serii N bedg akgami rwyklymi no okoziciela. Z Akcjami Serii N nie sq swigzane fadne
srcregoine uprownienia.
5. Akcje serii N uczestniczyd bedg w dywidendzie réwnaczesnie z dotychezasowymi akdjami, na nastepujgeych
warunkach:
a) Akcje serii N zapisane po roz pierwszy na rachunku papierdw wartosciowych najpdZniej w dniv dywidendy
ustalonym w wchwale Walnego Zgromodzenia w sprawie podzioly zysku, vcrestniczg w dywidendzie poczgwszy
od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznio roku obrotowego poprzedzojgcege bezpoirednio
rok, w ktdrym akoje te zostoly zopisane po raz pierwszy na rochunky popierdw wartosciowych;
b) Akcje serii N zapisane po raz pierwszy na rachunku papierdw wartosciowych w dniu przypadajgoym po dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenio w sprawie podzialu zysku, uczestniczg w dywidendzie
poczgwszy od zysku zo poprzedni rok obrotowy, w ktdrym akcje te zostofy zopisone po roz pierwszy no
rachunku papierdw wartodciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego rokw obrotowego.
6. Akgje Serii N zostang opfoacone wylgcznie whkiadami pienigznymi wniesionymi przed rarejestrowaniernm
podwyZszenio kapitafu zokfodowego Spofki.
7. Ustalo sig ceng emisyjng 1 {stownie: jednef) Akcji Serii N w wysokosci 10 2 (sfownie: dziesige zlotych).
& Akge Serii N nig bedg miafy formy dokumentu i bedg podlegaly dematerializaci na zasadoch okreslonych w
ustawie z dnig 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkoch wprowodzanio instrumentow finansowych
do zorgonizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (ti.; Dz. U. z 2021 r., poz. 1983 z pdén. zm.)
oraz innych wlascwych oktéw prawnpch requlujgcych  publicene proponowanie nabycio  papierow
wartosciowych.
9. Akcje serii N wyemitowane zostang w trybie subskrypeji zamknigtej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 2 KSH, w
ramach eferty publicznej w rozumieniv art. 2 Iit. d rozporzgdzenia Parlomentu Europejskiego i Rady (LUE)
201771129 z dnig 14 czerwea 2017 roku w sprawie prospektu, ktdry mo byd publikowany w zwigzku = ofertg
publiczng papierdw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu no rynku regulowanym oraz uchylenio
dyrektywy 200/71/WE ( Rozporzgdzenie Prospektowe”). Oferta publicena Akgji serii N wylgczona bedzie z
obowigzky publikogi prospektu no pastowie art. 1 ust. 3 Rozporzgdzenio Prospektowego, w zwigzku 7 czym do
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Oferty nie znajdg zastosowania priepisy prows powszechnie obowigzujgcego dotyczgee obowigzku
przygotowanio, zotwierdzenio | wvdostepnienia do publicznej wiodomodc  prospektu, memorandum
informacyinego. Zgodnie jednak z art. 370 ust. 1 ustowy z dnia 29 lipea 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzanio instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spofkach publicznych,
oferta publiczno Akgii serii N wymagad bedzie udostepnienia do publicznej wiadomosc dokumentu
zawiergjgeego informocje o tef ofercie z uwogi no fokt, i7 zokfedane wplywy brutto Emitenta liczone wediug
ceny emisyjnej Akcje serii N z dnig jej ustalenio wyniosg 2.120.890,00 zf (sfownie: dwa miliony sto dwodziescia
tysiecy osiemset dziewieddziesigt Hotych).

10. Upowainio sie Zarzgd do Hozenio oswiodczenio o wysokosci ohjetego kopitoly zoklodowego w stotucie
Spotki stosownie do tresciart. 3105 2iddwzw. zart. 431 § 7ksh.

11. Zgodnie z art. 436 § 1 ks.h., wykonanie prawa poboru Akgji Serii N nastgpi w jednym terminie wskazanym
w oglosreniv Zarzgdu Spofki, dokonanym zgodnie z art. 434 § 1 ksh. Zgodnie z art. 436 § 2 ksh,
okgjonariusze, ktorym stufy prowo pobory Akgi Serii N, bedg mogli w terminie jego wykonanio dokonad
jednoczednie dodatkowege zopisu nao Akge Serii N w liczhie nie wigkszej nii wielkosé emisji, w razie
niewykonanio prowa poboru przez pozostalych akcjonariuszy. Upowaznio sie Zorzgd Spotki do okreslenio
termindw otworcia | zomkniecio subskrypoi Akcji serii N oroz, z rostrzefeniem ust. 12, okreslenio
szczegolowych rosod subskrypgi | preydziatu Akcji serit M.

12, Przydzial Akcji serii N, subskrybowanych w ramach dodotkowego zapisu na Akcje serii N nastgpi wedfug
nastepujgcych zasod:

a) w przypodky dokonania przez uprawnionych akcjonariuszy zapisdw dodotkowych no liczbe Akcji serii N
nieprrewyzszajgeyg lezby Akeii serii N oferowanych do objecio w drodze tych zapisow, praypisanie Akei serii N
nastgpi w liczhie okredlonej dodatkowymi zapisami,

b} w preypodky dokonania przez uprawnionych akcjonariuszy zapisdw dodotkowych no liczbe Akcji serii N
przewy#szajgeg liczbe Akgji serii N aferowanych do objecio w drodze tych zapisdw, dokonona zostaje alokacjo
Akcji serii N oparta no nastepujgcych zasadach:

i wielkos¢ zopisu dodotkowego w czeso stanowigeej nodwyike ponod liczhe wszystkich Akcji serii N
oferowanych w ramach emisfi pomijo sie,

ii. przypisanie Akcji serii N nostepuje proporgionalnie do wielkosci rlofonych ropisdw dodatkowych, z
wwzglednieniem rasady wskazanej w Iit. i

iii. rlamkowe czesdci Akgji serii N nie sq przypisywane,

£) Akcji serii N nieprzypisane w wyniku alokocji prreprowoadzonej zgodnie = pkt b) zostajg prazypisane osobom,
ktdre zlozyly ropisy dodotkowe opiewajgce no najwiekszg liczbe Akcji serii N; Akgji serii N 5q przypisywane
uprawnionym kolejno, pocagwszy od uprownionych, ktdrych zopisy dodatkowe opiewajg na nojwiekszg liczbe
Akcji serii N, po jednej akcji, az do przypisanio wszystkich Akgi serii N pozostafych w wyniku niggrzypisania
ulomkowych czesci Akcii serii N; w razie niemoznosci zastosowania powyiszych kryteriow, w szczegolnosc, gdy
zopisy dodotkowe opiewajg na te samg liczbe Akcji seril N, Akcje serii N 5g przypisywane losowo.

13, Nadswyczajne Walne Zgromodzenie Spotki:

o) postanowia o ubieganiu sie przez Spotke o wprowadzenie Akcji Serii N do obrotu w alternatywrnym systemie
obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gielde Popierow Waortosciowych w Warszawie 5.A. [,GPW”")
po spehnieniu stosownych, wynikajgcpch z wlasciwych przepisow prawa i regulacji GPW kryteriow i warunkdw
umailiwiajgcych wprowadzenie Akcji Seril N do obratu na tym rynku,

b} upowainia Zarzgd do zowarcio w imieniu Spodki umowy o rejestracje Akci Serii N w depozycie papierdw
wartadciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych SA. [ KDPW™);

t) upowainia Zarzgd Spotki do podjecio wszelkich niezbednych czynnodci prownych i foktycznych, w tym do
zlozenia ocdpowiednich wnioskdw | zowiodomien, rgodnie z wymogami okresionymi w przepisaoch prowa oraz
regulacjomi, uchwolami bgd# wytycznymi GPW, KDPW, a takie odpowiednich organdw nodzorw, swigzanych z:
i whieganiemn sie o wprowodzenie Akcii Serii N do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez GPW;

i. dematerializocy Akgi Serii N wprowodzanych do obrotwe w alternotywnym systemie obrotuy no rynku
NewConnect prowadzonym przez GPW;

fii. preeprowadzeniem oferty publicznej Akcji Serii N;
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14. Upowaznio sie Zorzgd Spotki do podjecio wszelkich czynnosci foktycznpch i prownych dla wykonania
nminigjszej uchwoly oroz zorejestrowanio  podwy#szenio  kapitolu  zokfodowego  Spotki w rejestrze
prredsigbiorcdow Krajowego Rejestru Sgdowego.

§2.
Uchwafa wchodzi w Zycie z dniem podjecia, z rastrzezeniem, Ze zmiany stotutu Spofki dio swej skutecznosci
wymagajg rejestrogi przez sgd rejestrowy.

Powyzsza uchwata zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie laczna liczba 917.341 waznych glosow
(stanowiacych 53,44% wszystkich glosow w Spotce), wynikajacych z 917.341 akcji, przy liczbie 853.422 glosow
oddanych ,,za”, 63.034 gloséw ,,przeciw”, 885 glosow ,,wstrzymujacych si¢”.

Akcjonariusz Mirostaw Bielinski ztozyt wniosek o zaprotokotowanie, ze glosowat przeciw uchwale oraz ze
zglasza w stosunku do niej sprzeciw.

4.2.3. Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wklady pieniezne w inny sposob, czy za wklady
niepieniezne, wraz z krotkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje serii N moga by¢ optacane wytgcznie wktadem pienigznym, gotowkowo.

4.2.4. Woaluta oraz cena emisyjna emitowanych papieréw wartosciowych

Cena emisyjna 1 (stownie: jednej) Akcji Serii N zostala okre§lona na 10 zt (stownie: dziesie¢ ztotych).
4.3. Oznaczenie dat, od ktérych akcje serii N uczestniczy¢ beda w dywidendzie

Zgodnie z 81 ust. 5 Uchwaly Emisyjnej, akcje serii N uczestniczy¢ beda w dywidendzie réwnoczesnie z
dotychczasowymi akcjami, na nast¢pujacych warunkach:

a) akcje serii N zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$§ciowych najpozniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w
dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym akcje te zostaty zapisane po raz pierwszy na rachunku
papierdw warto$ciowych;

b) akcje serii N zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych w dniu przypadajacym po
dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w
dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaty zapisane po raz pierwszy
na rachunku papieréw warto$ciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

4.4. Informacje o warunkach i zasadach Oferty Publicznej

Przedmiotem oferty publicznej sa Akcje Serii N, emitowane na podstawie Uchwaty Emisyjnej. Ogloszenie o
ofercie objecia akcji serii N skierowane do akcjonariuszy posiadajacych Akcje Istniejace w dniu ustalenia prawa
poboru tj. 21 stycznia 2022 r. zostato opublikowane w formie raporcie biezagcym Emitenta w dniu 15 lutego 2022
r., a ponadto w dniu 15 lutego 2022 r. Emitent zlozyl wniosek o publikacje ogloszenia MSIG (zgodnie z
regulacjami KSH ).

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, zgodnie z Uchwala Emisyjng Spotka oferuje
dotychczasowym akcjonariuszom objecie na zasadzie realizacji prawa poboru nie wigcej niz 212.089 (stownie:
dwiescie dwanascie tysigcy osiemdziesigt dziewie¢) nowych akcji nieuprzywilejowanych na okaziciela serii N
spotki Stilo Energy S.A. o warto$ci nominalnej 10,00 zt (dziesie¢ ztotych) kazda akcja i tacznej warto$ci
nominalnej nie wigkszej niz 2.120.890,00 zt (slownie: dwa miliony sto dwadziescia tysigcy osiemset
dziewigédziesiat ztotych). Oferta odbywa si¢ na zasadach prawa pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki do objecia Akeji Serii N w stosunku do liczby posiadanych akcji. Prawo poboru nie zostato ograniczone
lub wytaczone. Akcjonariusze Spotki wedtug stanu na koniec dnia 21 stycznia 2022 1. (,,Dzien Prawa Poboru”)
otrzymali jedno Jednostkowe Prawo Poboru za kazda jedng posiadang Akcje Istniejaca. Osiem Jednostkowych
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Praw Poboru uprawnia do obj¢cia jednej Akcji Serii N. Na podstawie art. 436 § 1 KSH wykonanie praw poboru z
Akcji Serii N nastepuje w jednym terminie.

Kody ISIN Akcji Istniejacych, z ktorych wykonywane jest prawo poboru: PLSTLNR00012, PLSTLNR00020
oraz PLSTLNRO00038. Kod ISIN jednostkowych praw poboru akcji zwyktych na okaziciela serii N -
PLSTLNROO0061

Jednostkowe Prawa Poboru zarejestrowane sg na kontach pomocniczych do kont depozytowych, rachunkdw
zbiorczych i rachunkéw papierow warto$ciowych prowadzonych przez KDPW, ktore majg charakter techniczny,
co oznacza, ze Jednostkowe Prawa Poboru nie majg formy zdematerializowanego papieru warto$ciowego. Spotka
nie zamierza ubiega¢ si¢ o wprowadzenie Jednostkowych Praw Poboru do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu. Rejestracja Jednostkowych Praw Poboru Akcji Serii N w KDPW ma na celu wylacznie wykonanie obstugi
realizacji praw pierwszenstwa do objecia Akcji Oferowanych. Zamiarem Spotki jest ubieganie si¢ 0 oznaczenie
docelowo Akcji Serii N tym samym kodem ISIN co Akcje Istniejace znajdujace si¢ w obrocie w Alternatywnym
Systemie Obrotu, tj. kodem ISIN - PLSTLNR00012.

44.1. Liczba Akcji Oferowanych, do ktérych objecia z pierwszenstwem uprawniaé¢ bedzie
Jednostkowe Prawo Poboru

Na jedna Akcje Istniejacg posiadana przez akcjonariuszy w Dniu Prawa Poboru przypada jedno Jednostkowe
Prawo Poboru. Osiem Jednostkowych Praw Poboru uprawnia do obj¢cia jednej Akcji serii N.

4.4.2 Cena Emisyjna

Zgodnie z Uchwala nr 5/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21 grudnia 2022 roku, cena
emisyjna Akcji Oferowanych zostala ustalona w wysokosci 10 zt za kazdg Akcj¢ Oferowang (,,Cena Emisyjna”).

Spotka nie bedzie pobiera¢ zadnych optat od podmiotéw sktadajgcych zapisy. Kwota wptacana przez Inwestora
przy sktadaniu zapisu moze jednak zosta¢ powickszona o ewentualng prowizj¢ firmy inwestycyjnej przyjmujacej
zapis, zgodnie z regulacjami takiej firmy inwestycyjnej.

4.4.3. Osoby, do ktorych skierowana jest oferta

Akcje Serii N oferowane sg do objecia dotychczasowym akcjonariuszom na zasadzie prawa poboru (subskrypcja
zamknigeta, o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych).

Osobami uprawnionymi do wykonania prawa poboru Akcji Serii N sg wszyscy posiadajacy prawo poboru w chwili
sktadania zapisu:

e osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 21 stycznia 2022 roku,
ktérzy nie zbyli tego prawa do momentu ztozenia zapisu na Akcje Serii N,

e osoby, ktore nabyty prawo poboru Akcji Serii N i nie dokonaty jego zbycia do dnia ztozenia zapisu.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Kodeksu spotek handlowych osoby bedace akcjonariuszami spotki
publicznej na koniec dnia ustalenia prawa poboru mogg, w terminie wykonania prawa poboru, ztozy¢ jednoczesnie
zapis dodatkowy na akcje, w liczbie nie wigkszej niz liczba akcji oferowanych (Zapis Dodatkowy). W zwigzku z
powyzszym osobami uprawnionymi do ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje Serii N sa takze osoby bedace
wlascicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, ktore w chwili sktadania zapisu nie posiadaja
prawa poboru.

W przypadku zbycia prawa poboru po dniu ustalenia prawa poboru, w rezultacie ktorego dana osoba nie bedzie
posiada¢ praw poboru, zachowuje ona prawo do ztozenia wylacznie Zapisu Dodatkowego na Akcje Serii N.

Osoby, ktore nabyly prawo poboru po dniu ustalenia prawa poboru, a nie byly wilascicielami akcji na koniec dnia
ustalenia prawa poboru moga jedynie ztozy¢ zapis na Akcje Serii N w liczbie wynikajacej z posiadanych
jednostkowych praw poboru (Zapis Podstawowy). Nie moga one ztozy¢ Zapisu Dodatkowego. Zgodnie z
postanowieniami art. 436 § 4 Kodeksu spotek handlowych akcje, ktore nie zostaty objete w trybie realizacji prawa
poboru i sktadania Zapisow Dodatkowych, Zarzad Emitenta przydziela wedtug wlasnego uznania, jednak po cenie
nie nizszej niz cena emisyjna. W zwiazku z powyzszym, jezeli nie wszystkie Akcje Serii N zostang objete w trybie
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realizacji prawa poboru i sktadania Zapiséw Dodatkowych, Zarzad moze zwrocié si¢ do wytypowanych wedtug
wlasnego uznania inwestorow z propozycja ztozenia zapisu na nieobjete Akcje Serii N.

Osoby dokonujace zapiséw na Akcje Serii N, w szczegdlnoSci osoby zagraniczne (nierezydenci) powinny —
dziatajac we wlasnym interesie - sprawdzi¢, czy w zwigzku z nabywaniem przez nie akcji Emitenta w Ofercie
Publicznej nie naruszajg obowiazujacych ich przepisow prawa.

444, Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub sprzedazy

Dniem ustalenia prawa poboru jest dzien 21 stycznia 2022 roku. Ostatnim dniem, w ktérym mozna byto naby¢
akcje na sesji GPW wraz z przyshugujacym im prawem poboru byt dzien 19 stycznia 2022 roku. Oznacza to, ze
osoby, ktore nabyly akcje Emitenta na sesji GPW po dniu 19 stycznia 2022 roku nie bgda uprawnione do
wykonywania prawa poboru z tych akcji.

Prawa poboru nie bedg notowane w zorganizowanym systemie obrotu.

Zapisy na Akcje Serii N w ramach wykonywania prawa poboru i zapisy dodatkowe rozpoczna si¢ w dniu 16 lutego
2022 roku i przyjmowane beda do dnia 9 marca 2022 roku.

W przypadku nie objg¢cia wszystkich Akcji Serii N w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglgdnieniu
zapisoOw dodatkowych, ewentualne zapisy na pozostate Akcje Serii N, sktadane przez inwestorow wytypowanych
przez Zarzad przyjmowane b¢da w dniach 18 do 22 marca 2022 roku. Zgodnie z art. 436 § 1-3 Kodeksu spotek
handlowych Akcje Serii N zostang przydzielone przez Zarzad Emitenta wedtug jego uznania, jednakze po cenie
nie nizszej od ich ceny emisyjnej.

Przydziat Akcji Serii N nastapi nie p6zniej niz dnia 23 marca 2022 roku.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany ktéregokolwiek z wyzej podanych termindéw z tym, ze Emitent nie
przewiduje skrdcenia okresu przyjmowania zapiséw na Akcje Serii N po rozpoczgciu subskrypcji.

W przypadku zmiany tych terminéw, wlasciwa informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci, w formie
komunikatu aktualizujacego do Dokumentu Informacyjnego oraz w formie raportu biezacego.

Emitent udostgpnia do publicznej wiadomosci niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin od
wystgpienia zdarzenia lub powziecia o nim informacji, w formie suplementu do Dokumentu Informacyjnego oraz
w sposob, w jaki zostal udostgpniony Dokument Informacyjny, informacje o istotnych bledach lub
niedoktadno$ciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach, mogacych wptynaé na ocen¢ papieru warto§ciowego,
zaistniatych w okresie od udostepnienia Dokumentu Informacyjnego do publicznej wiadomosci lub o ktorych
emitent powzigl wiadomos$¢ po tym udostepnieniu do dnia wygasniecia wazno$ci Dokumentu Informacyjnego.

W przypadku, gdy suplement jest udostgpniany do publicznej wiadomos$ci po rozpoczeciu subskrypcji lub
sprzedazy, osoba, ktora zlozyta zapis przed udostgpnieniem suplementu, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu.

Uchylenie si¢ od skutkéw prawnych zapisu nastgpuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w dowolnym punkcie
obstugi klienta firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na okre$lone papiery warto$ciowe, w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostgpnienia suplementu.

Prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu przystuguje, jezeli suplement jest udostgpniany w
zwigzku z istotnymi bledami lub niedoktadno$ciami w tresci Dokumentu Informacyjnego, o ktérych Emitent
powziat wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu papierow wartosciowych, lub w zwigzku z czynnikami, ktdre
zaistnialy lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos$¢ przed dokonaniem przydziatu papieréw warto$ciowych.
Suplement powinien zawiera¢ informacje o dacie, do ktorej przystuguje prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu.

Gdy suplement zostanie opublikowany w terminie krotszym niz 2 dni przed planowanym przydzialem Akcji
Oferowanych, aby Inwestorzy, ktorzy ztozyli zapisy przed udostgpnieniem tego suplementu, mogli uchyli¢ si¢ od
skutkéw prawnych ztozenia tych zapiséw, zostanie dokonana odpowiednia zmiana terminu przydzialu Akcji
Oferowanych.

445, Zasady skladania zapisow
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Przedmiotem Oferty Publicznej jest subskrypcja Akcji Serii N Spotki, prowadzona z zachowaniem prawa poboru
przystugujacego dotychczasowym Akcjonariuszom Emitenta. Prawa Poboru sg zapisane na rachunkach papierow
warto$ciowych Akcjonariuszy Emitenta, ktorzy posiadali jego akcje na koniec Dnia Prawa Poboru, ustalonego na
21 stycznia 2022 roku. Jedna akcja Emitenta uprawniala jej posiadacza do uzyskania jednego Prawa Poboru Akcji.

Osiem Praw Poboru Akcji uprawnia do objgcia jednej Akeji Serii N po Cenie Emisyjnej rownej 10,00 zt.
Subskrybenci sg uprawnieni do ztozenia dwoch rodzajow zapisow na Akcje Serii N:

e  zapisu na podstawie Praw Poboru,
e  Zapisu Dodatkowego.

Na podstawie Praw Poboru mozna ztozy¢ zapis na Akcje Serii N w liczbie nie wigkszej niz liczba posiadanych
Praw Poboru podzielona przez 8, w zaokragleniu w dot do najblizszej liczby catkowitej. Utamkowe czgéci akeji
nie beda przydzielane.

Osoby uprawnione do ztozenia Zapisu Dodatkowego moga ztozy¢ taki zapis na Akcje Serii N w liczbie nie
mniejszej niz 1 i nie wigkszej niz 212.089 sztuk.

4.4.6. Miejsca skladania zapisow na Akcje Serii N

Zapisy na Akcje Serii N na podstawie Praw Poboru nalezy sklada¢ w Terminie Przyjmowania Zapiséw w
oddziatach (punktach obstugi klientow):

e firmy inwestycyjnej prowadzacej rachunek papierow warto§ciowych, na ktéorym zarejestrowane sg Prawa
Paboru,

e firmy inwestycyjnej wskazanej przez bank prowadzacy rachunek papierow warto$ciowych, na ktorym
zarejestrowane sa Prawa Poboru.

Zapisy Dodatkowe na Akcje Serii N nalezy sktada¢ w terminie przyjmowania zapisow w oddziatach (punktach
obstugi klientow):

o firmy inwestycyjnej, w ktdrej zarejestrowane byty akcje Emitenta nalezace do Subskrybenta na koniec Dnia
Prawa Poboru, przy czym dopuszcza si¢ ztozenie Zapisu Dodatkowego w innej firmie inwestycyjnej w
przypadku likwidacji rachunku papieréw warto$ciowych - na podstawie odpowiednich dokumentéw
potwierdzajacych posiadanie akcji na koniec Dnia Prawa Poboru (np. wyciggdéw z rachunku, historii
rachunku, zaswiadczen itp.)

o firmy inwestycyjnej wskazanej przez bank prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych osoby
uprawnionej do ztozenia Zapisow na Akcje Serii N, na ktorym zarejestrowane byty akcje Emitenta na koniec
Dnia Prawa Poboru.

Zapis na podstawie Praw Poboru i Zapis Dodatkowy mozna ztozy¢ w godzinach pracy firm inwestycyjnych
przyjmujacych zapisy i optaci¢ go w sposob zgodny z zasadami dziatania tych firm inwestycyjnych. Subskrybent
musi liczy¢ si¢ z dodatkowymi ograniczeniami ze strony firm inwestycyjnych przyjmujacych zapisy na Akcje
Serii N, takimi jak przyjmowanie zapisOw w ograniczonym czasie, w okreslonych miejscach, czy koniecznoscia
whniesienia dodatkowych opfat.

Z tego powodu Emitent doradza wszystkim uprawnionym do zlozenia Zapiséw na Akcje Serii N wcze$niejsze
zapoznanie si¢ z warunkami przyjmowania zapisoOw przez firmy inwestycyjne prowadzace ich rachunki papierow
warto$ciowych lub firmy inwestycyjne wskazane przez banki prowadzace ich rachunki papierow wartoSciowych.

Sktadanie zapiséw na podstawie dyspozycji przekazywanych za pomoca Internetu, telefonu oraz innych urzadzen
technicznych jest mozliwe, jesli podmiot przyjmujacy zapisy na Akcje Serii N umozliwia swoim klientom takie
dziatanie.

Jezeli w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglgdnieniu zapisow dodatkowych nie wszystkie Akcje Serii
N zostang subskrybowane, ewentualne zapisy na pozostale Akcje Serii N, skladane przez inwestoréw
wytypowanych przez Zarzad przyjmowane beda przez Millennium Dom Maklerski S.A. (Podmiot Posredniczacy)
W sposob uzgodniony z Podmiotem Posredniczacym.
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44.7. Terminy skladania zapis6w na Akcje Serii N
Zapisy na Akcje Serii N bedg przyjmowane w dniach od 16 lutego 2022 roku do 9 marca 2022 roku.

Szczegbdlowe terminy zwigzane z oferta publiczng Akcji Serii N zostaty przedstawione w pkt 4.4.4 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego.

Wszelkie ewentualne zmiany powyzszych terminow beda przekazywane do wiadomosci Inwestorow w formie
suplementéw do Dokumentu Informacyjnego lub Komunikatéw Aktualizujacych.

4.4.8. Oplacenie zapisow

Zapis na Akcje Serii N powinien by¢ oplacony nalezycie, czyli w kwocie rownej iloczynowi liczby Akcji Serii N,
na ktora opiewa zapis i Ceny Emisyjnej. Zapisy optacone czgsciowo beda traktowane jak zapisy na taka liczbe
akcji, jaka wynika z podzielenia warto$ci wniesionej wplaty przez Cen¢ Emisyjna.

Optacenia zapisow na Akcje Serii N nalezy dokona¢ nie p6zniej niz w chwili zlozenia zapisu, to znaczy w
momencie sktadania zapisu §rodki powinny znajdowac¢ si¢ w dyspozycji podmiotu przyjmujacego zapis. Wplaty
beda przyjmowane w terminie przyjmowania zapisow.

Sposob dokonywania wptat zalezny bedzie od wewngtrznych zasad dziatania firm inwestycyjnych przyjmujacych
zapisy.

Emitent przewiduje, ze typowa forma optacania zapiso6w bedzie obciazenie rachunku pieni¢znego prowadzonego
celem obstugi rachunku papieréw wartosciowych subskrybenta. Emitent doradza osobom sktadajacym zapisy na
Akcje Serii N zapoznanie si¢ we wlasciwym czasie z zasadami przyjmowania wptlat przez firmy inwestycyjne
prowadzace ich rachunki papierow warto$ciowych.

W przypadku zapisow sktadanych przez inwestorow wskazanych przez Zarzad Spotki, inwestorzy dokonuja wptat
na Akcje Serii N na wydzielony rachunek Podmiotu Posredniczacego wskazany w zaproszeniu do ztozenia zapisu.

Srodki na optacenie Akcji Serii N musza znalezé sie na rachunku Podmiotu Posredniczacego nie pozniej, niz w
ostatnim dniu przewidzianym na sktadanie zapisow na akcje przez Inwestorow wskazanych przez Zarzad Spotki.

Niedokonanie wptaty w oznaczonych powyzej terminach skutkuje nieprzydzieleniem Akcji Serii N.

Skutkiem wniesienia wplaty niepetnej jest przydzielenie takiej liczby Akcji Serii N, ktéra mozliwa jest do objecia
za wniesiong kwotg.

Wptaty na Akcje Serii N nie podlegaja oprocentowaniu..

4.4.09. Wiazacy charakter zapisow. Informacje o uprawnieniach zapisujacych si¢ 0s6b do uchylenia
si¢ od skutkow prawnych zloZonego zapisu wraz z warunkami, jakie musza by¢ spelnione, aby takie
uchylenie bylo skuteczne

Ztozony zapis jest nieodwotalny. Osoba sktadajaca zapis jest nim zwigzana do dnia zapisania przydzielonych jej
Akcji Serii N na jej rachunku papierow wartosciowych, odpowiednim rachunku zbiorczym lub rachunku sponsora
emisji, chyba ze wczeséniej zostanie ogloszone odstgpienie od Oferty lub niedojscie emisji do skutku.

W przypadku, gdy po rozpoczeciu przyjmowania zapisdéw na Akcje Serii N do publicznej wiadomosci zostanie
udostepniony suplement do Dokumentu Informacyjnego dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed
dokonaniem przydziatu Akcji Serii N, o ktorych Emitent powzigt wiadomos¢ przed tym przydzialem, osoba, ktora
ztozyla zapis przed udostgpnieniem suplementu, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu,
sktadajac oswiadczenie na piSmie, w terminie dwoch dni roboczych od dnia udostgpnienia suplementu wobec
podmiotu przyjmujacego zapis. Jesli zajdzie taka potrzeba Emitent dokona odpowiedniej zmiany terminu
przydziatu Akcji Serii N w celu umozliwienia Inwestorom uchylenia si¢ od skutkéw prawnych.

4.4.10. Terminy i szczegélowe zasady przydzialu papieréw wartosciowych

Zarzad Emitenta na podstawie prawidtowo optaconych zapiséw, dokona przydziatu Akcji Serii N. Przydziat Akcji
Serii N zostanie dokonany w terminie wskazanym w pkt. 4.4.4.Dokumentu Informacyjnego.
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Na kazdy prawidtowo ztozony i optacony zapis na podstawie Praw Poboru zostanie przydzielona taka liczba Akcji
Serii N, na jaka ten zapis opiewat.

W przypadku Zapisow Dodatkowych mozliwe jest dokonanie redukcji liczby subskrybowanych Akcji Serii N.
Zgodnie z art. 436 8 3 KSH akcje objete Zapisem Dodatkowym Zarzad Emitenta zobowiazany jest przydzieli¢
proporcjonalnie do zgloszen.

Przydziat Akcji Serii N wynikajacy z Zapisow Dodatkowych obstugiwany jest przez Krajowy Depozyt Papieréw
Warto$ciowych S.A. i dokonywany jest wedtug nastepujacych zasad:

1. w przypadku dokonania przez osoby uprawnione zapiséw dodatkowych na liczb¢ akcji nieprzewyzszajaca
liczby akceji oferowanych do objecia w drodze tych zapisow, przydziat akcji nastapi w liczbie okre$lonej
dodatkowymi zapisami,

2. w przypadku dokonania przez osoby uprawnione zapiséw dodatkowych na liczbe akcji przewyzszajaca
liczbe akcji oferowanych do objecia w drodze tych zapiséw, dokonana zostaje alokacja akcji oparta na
nastepujacych zasadach:

a. wielkos§¢ zapisu dodatkowego w czgéci stanowiacej nadwyzke ponad liczbe wszystkich akcji
oferowanych w ramach emisji pomija sig,

b. przydziat zostaje dokonany proporcjonalnie do wielko$ci zlozonych zapisow dodatkowych, z
uwzglednieniem zasady wskazanej w lit. a/,

C. utamkowe cze¢Sci akcji nie sa przydzielane,

3. akcje nieprzydzielone w wyniku alokacji przeprowadzonej zgodnie z pkt 2 zostajg przydzielone osobom,
ktore ztozyty zapisy dodatkowe opiewajace na najwigkszg liczbe akcji; akcje sg przydzielane uprawnionym
kolejno, poczawszy od uprawnionych, ktorych zapisy dodatkowe opiewajg na najwigksza liczbe akcji, po
jednej akcji, az do przydzielenia wszystkich akcji pozostatych w wyniku nie przydzielenia utamkowych
czgdci akcji; w razie niemozno$ci zastosowania powyzszych kryteriow, w szczego6lnosci, gdy zapisy
dodatkowe opiewajg na t¢ samg liczbe akcji, akcje sg przydzielane losowo.

W przypadku nieobjecia wszystkich oferowanych Akcji Serii N na podstawie zapisow na podstawie praw poboru
i Zapiséw Dodatkowych, Zarzad Emitenta przydzieli pozostate Akcje Serii N w trybie art. 436 par. 4 KSH, czyli
dokona przydziatu akcji nie objetych zapisami wedtug wiasnego uznania. W tym celu Zarzad Emitenta bedzie
mogt zaoferowac nieobjete Akcje Serii N wytypowanym przez siebie inwestorom. W takim przypadku przydziat
zostanie dokonany wedtug uznania Zarzadu po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna.

4.4.11. Zasady oraz terminy rozliczenia wplat i zwrotu nadplaconych kwot

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydzialu inwestorowi sktadajagcemu zapis na Akcje Serii N
nie zostang przydzielone Akcje Serii N lub przydzielona zostanie mniejsza liczba niz ta, na ktora ztozono zapis,
nadptacone kwoty zostang zwrocone inwestorom w terminie 3 (trzech) dni roboczych od dnia dokonania
przydziatu Akcji Serii N:

e na rachunek z ktorego dokonano oplacenia zapisu na Akcje Serii N (w przypadku Zapisow
Podstawowych i Zapisow Dodatkowych);

e narachunek wskazany w formularzu zapisu (w przypadku zapisu ztozonego na zaproszenie Zarzadu)

4.4.12. Przypadki, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub Emitent moze odstapié¢ od jej
przeprowadzenia

Emisja Akcji Serii N nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

. do dnia zamknigcia subskrypcji w terminach okre§lonych w Dokumencie Informacyjnym nie zostanie
ztozony i optacony zaden zapis na Akcje Serii N, lub

. Zarzad Emitenta w terminie 6 miesiecy od daty powzigcia uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki nie zglosi do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszonego kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii N, lub
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. uprawomocni si¢ postanowienie sadu rejestrowego odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii N.

Emitent moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty Publicznej w kazdym czasie bez podawania przyczyny.

W takich przypadkach, dokonane przez inwestorow wplaty na akcje zostang zwrocone bez jakichkolwiek odsetek
1 odszkodowan.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajacego z emisji Akcji Serii N uzalezniona jest takze od
ztozenia przez Zarzad Emitenta w formie aktu notarialnego os$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu
zakladowego oraz postanowienia o dookresleniu wysokosci kapitatlu zakladowego, okreslajacego wysokosé
podwyzszenia kapitalu zakladowego na podstawie liczby Akcji Serii N objetych waznymi zapisami.
Oswiadczenie to, ztozone zgodnie z art 310 k.s.h., w zwigzku z art 431 §7 k.s.h., powinno okresli¢ wysokos¢
kapitatu zaktadowego po =zakonczeniu publicznej subskrypcji w granicach okre$lonych w uchwale o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii N. Niezlozenie powyzszego o$wiadczenia przez
Zarzad spowodowatoby niemoznos¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii
N i tym samym niedoj$cie emisji Akcji Serii N do skutku.

Zarzad Emitenta, o§wiadcza, ze wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
Serii N zostanie zlozony do sadu niezwlocznie po przydziale Akcji Serii N i po otrzymaniu wszystkich
niezb¢dnych dokumentéw od podmiotéw przyjmujacych zapisy na przedmiotowe akcje.

4.4.13. Sposéb i forma ogloszenia o doj$ciu lub niedojsciu Oferty do skutku oraz sposobu i terminu
zwrotu wplaconych kwot

Informacja o dojs$ciu lub niedojsciu Oferty Publicznej do skutku zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci
w taki sam sposdb, w jaki zostat opublikowany Dokument Informacyjny.

Zwrot kwot wptaconych tytutem optacenia Zapisoéw na Akcje Serii N w przypadku niedojscia Oferty do skutku
zostanie dokonany w trybie opisanym w pkt 4.4.11 powyzej.

4.4.14. Sposob i forma ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty lub jej odwotlaniu

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej lub jej odwotaniu zostanie podana do publicznej
wiadomosci poprzez zamieszczenie ogloszenia o odstgpieniu lub odwotaniu Oferty Publicznej w sposob, w jaki
zostat udostgpniony Dokument Informacyjny.

W przypadku ogloszenia o odstgpieniu od przeprowadzania Oferty Publicznej po rozpoczgciu subskrypcji Akeji
Serii N, zwrot wptaconych przez Inwestoréw kwot dokonany zostanie w terminie 3 (trzech) dni roboczych od dnia
ogloszenia o odstagpieniu od przeprowadzania Oferty Publicznej.

Informacja o zawieszeniu Oferty Publicznej Emitent zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
suplementu do Dokumentu Informacyjnego w sposob w jaki zostat udostgpniony Dokument Informacyjny.

Zwraca si¢ uwage Inwestorom, ze wplaty zostang zwrocone bez jakichkolwiek odsetek 1 odszkodowan.

4.5. Podstawowe informacje o planowanym sposobie wykorzystania Srodkéw uzyskanych z emisji
papierow wartosciowych

Wplywy z emisji akeji serii N zostang przeznaczone na dalsza rozbudowe oferty produktowej Emitenta i tym
samym przyczynia si¢ do dalszego rozwoju i wzmocnienia pozycji rynkowej Spotki. Srodki pozyskane w ramach
Oferty w szczeg6lnosci przeznaczone zostang na finansowanie kapitatu pracujacego (working capital) lub splaty
zobowigzan wobec Banku Pekao SA.

4.6. Prawa wynikajace z instrumentéw finansowych oraz zasady ich realizacji
46.1. Prawa majatkowe zwiazane z akcjami Emitenta
Z akcjami Emitenta zwigzane sg w szczego6lno$ci nastepujace prawa majatkowe:

Prawo do dywidendy
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Akcjonariuszom Spoétki przystuguje prawo do udziatu w zysku, ktory zostanie wykazany w rocznym, zbadanym
przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przeznaczonym uchwatg Walnego
Zgromadzenia do wyplaty na rzecz akcjonariuszy Spotki (prawo do dywidendy).

Organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku Spotki i wyptacie dywidendy jest zwyczajne
Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i jaka czg$¢ zysku Spotki
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, przeznaczyé na wyplatg
dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w ciagu szeSciu miesi¢cy po uptywie kazdego
roku obrotowego. W zwiazku z tym, ze w Spolce rok obrotowy pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym, Walne
Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ do konca czerwca.

Dzien dywidendy w spotce publicznej ustala zwyczajne Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
ustala dzien dywidendy na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pig¢ dni i nie poézniej niz trzy miesigce od dnia
powzigcia uchwaty o podziale zysku. Jezeli uchwata zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nie okre$la dnia
dywidendy, dniem dywidendy jest dzien przypadajacy pi¢e¢ dni od dnia powzigcia uchwaty o podziale zysku.
Dywidende wyptaca si¢ w terminie okre§lonym w uchwale Walnego Zgromadzenia, a jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia nie okre$la terminu jej wyplaty, dywidenda jest wyptacana w terminie okre§lonym przez Radg
Nadzorczg. Termin wyptaty dywidendy wyznacza si¢ w okresie trzech miesigcy, liczac od dnia dywidendy. Jezeli
Walne Zgromadzenie ani Rada Nadzorcza nie okreslg terminu wyptaty dywidendy, wyplata dywidendy powinna
nastgpi¢ niezwtocznie po dniu dywidendy.

Zgodnie z art. 348 §1 KSH, kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy Spotki nie moze przekroczy¢
zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegltych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyplate dywidendy.
Kwote te nalezy jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z Kodeksem
Spotek Handlowych lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy
lub rezerwowy.

Stosownie do art. 349 §1 KSH, Zarzad moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczk¢ na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyplata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spotka moze wyptacié zaliczke, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe
za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiagnigtego od konca
poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegltego rewidenta,
powickszonego o kapitaly rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowaé
Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wlasne.

Prawo do dywidendy przystuguje osobom, na rachunkach ktorych znajduja si¢ zapisane Akcje w dniu dywidendy,
osobom uprawnionym z Akcji zapisanych w rejestrze sponsora emisji w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz
podmiotom uprawnionym z Akcji zapisanych na rachunku zbiorczym lub rachunku sponsora emisji.

Wyptlata dywidendy spotki publicznej nastgpuje za posrednictwem KDPW, ktory realizuje zobowigzania Emitenta
wobec akcjonariuszy w ten sposéb, ze organizuje i koordynuje proces spetniania przez Emitenta $wiadczen
pienigznych na rzecz akcjonariuszy. Szczegdolowe zasady wyptaty dywidendy okres§laja postanowienia
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW oraz Regulaminu KDPW. Do obstugi wyptaty zaliczki na poczet
dywidendy stosuje si¢ odpowiednio postanowienia Szczegdlowych Zasad Dziatania KDPW opisujace wyplate
dywidendy.

Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu KDPW, KDPW ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody poniesione przez uczestnika
na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez KDPW zobowigzan wynikajacych z wymienionego
regulaminu w takim zakresie, w jakim sa one normalnym nastepstwem jego zawinionego dziatania lub
zaniechania. Przez ,,uczestnika” nalezy rozumie¢ podmioty wskazane w art. 51 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie, w tym
m.in. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu posiadania akcji Emitenta nie staje si¢ uczestnikiem w powyzszym
rozumieniu. KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody, o ktorych mowa powyzej, w takim zakresie, w jakim
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez KDPW jego zobowigzan byto spowodowane dziataniem lub
zaniechaniem uczestnika, ktory ponidst szkode, dziataniem lub zaniechaniem innego podmiotu, za ktory KDPW
nie ponosi odpowiedzialno$ci, badz tez bylo nastepstwem innych okolicznosci, za ktére KDPW nie ponosi
odpowiedzialnosci. KDPW nie jest zobowiazany do naprawienia szkody w zakresie korzysci, ktore poszkodowany
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moéglby osiggnaé, gdyby mu szkody nie wyrzadzono, chyba ze zostata ona wyrzadzona z winy umyslnej lub
razgcego niedbalstwa KDPW. Szczegdlowe zasady odpowiedzialnosci KDPW okresla § 13 Regulaminu KDPW.

Odpowiedzialno$¢ KDPW wobec akcjonariuszy, w tym nabywcow akcji N Emitenta, okreslajg przepisy prawa
cywilnego.

Roszczenie akcjonariusza wobec Spotki o wyptate dywidendy moze by¢ zrealizowane w terminie 6 lat, poczawszy
od dnia podjecia przez zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci lub czgsci zysku Spotki
do wyptaty akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu Spotka moze uchylié¢ si¢ od wyptaty dywidendy, podnoszac
zarzut przedawnienia, przy czym zgodnie z art. 118 Kodeksu Cywilnego, termin przedawnienia przypada na
ostatni dzien roku kalendarzowego.

Emitent nie wydat imiennych $wiadectw zalozycielskich dla celow wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy
powstaniu Emitenta, ktore dawatyby ich posiadaczom prawo uczestnictwa w podziale zysku Spotki.

Wszystkie Akcje Spotki sa réwne w prawach co do dywidendy.
Prawo poboru nowych akcji

Zgodnie z art. 433 §1 KSH, akcjonariuszom Spoétki przystuguje prawo objecia akcji Spotki nowej emisji w
stosunku do liczby juz posiadanych Akcji (prawo poboru). Prawo poboru przystuguje rowniez w przypadku emisji
papierdw wartosciowych zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje Spotki. Uchwata
o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spétki powinna wskazywaé dzien, wedlug ktorego okresla sie
akcjonariuszy Spotki, ktorym przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzien prawa poboru), jezeli nie zostali tego
prawa pozbawieni w calosci. Zgodnie z art. 432 §2 KSH, dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony pdzniej niz
z uplywem szeSciu miesiecy, liczac od dnia powzigcia uchwaty. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia, na
ktérym ma by¢ podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki, powinien okre$la¢ proponowany
dzien prawa poboru (art. 432 83 KSH).

Stosownie do art. 433 §2 KSH, pozbawienie akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki nowej emisji moze
nastgpi¢ wylacznie w interesie Spoitki i w przypadku, gdy zostato ono zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opini¢ uzasadniajgcg powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjna nowych akcji Spétki badz sposob jej ustalenia. Do podjecia
uchwaly w sprawie pozbawienia akcjonariuszy Spolki prawa poboru wymagana jest wigkszo§¢ co najmniej
czterech piatych glosow.

Zgodnie z art. 433 §3 KSH, wigkszo$¢ czterech piagtych glosow nie jest konieczna do podjecia uchwaty w sprawie
pozbawiania dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru w przypadku, gdy:

— uchwala o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez instytucje
finansowa (gwaranta emisji), z obowiazkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okre$lonych w uchwale;

— uchwala stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy akcjonariusze,
ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czgsci lub wszystkich oferowanych im akcji.

Objecie akcji przez gwaranta emisji moze nastapi¢ tylko za wklady pieni¢zne. Zawarcie z gwarantem emisji
umowy, wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate na wniosek Zarzadu
zaopiniowany przez Rade Nadzorczg. Statut lub uchwala Walnego Zgromadzenia moze przewidywac¢ przekazanie
tej kompetencji Radzie Nadzorczej.

Wykonanie prawa poboru akcji spotki publicznej nastepuje za posrednictwem KDPW, na zasadach okreslonych
w Szczegdlowych Zasad Dziatania KDPW oraz Regulaminie KDPW.

KDPW, zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu KDPW, ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody poniesione przez
uczestnika na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez KDPW zobowigzan wynikajacych z
wymienionego regulaminu w takim zakresie, w jakim sa one normalnym nastgpstwem jego zawinionego dzialania
lub zaniechania. Przez ,,uczestnika” nalezy rozumie¢ podmioty wskazane w art. 51 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie, w
tym m.in. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu posiadania akcji Emitenta nie staje si¢ uczestnikiem w
powyzszym rozumieniu. KDPW nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody, o ktorych mowa powyzej, w takim
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zakresie, w jakim niewykonanie Iub nienalezyte wykonanie przez KDPW jego zobowigzan bylo spowodowane
dziataniem lub zaniechaniem uczestnika, ktory ponidst szkode, dziataniem lub zaniechaniem innego podmiotu, za
ktory KDPW nie ponosi odpowiedzialnoéci, badz tez byto nastepstwem innych okolicznosci, za ktore KDPW nie
ponosi odpowiedzialno$ci. KDPW nie jest zobowigzany do naprawienia szkody w zakresie korzysci, ktore
poszkodowany mogltby osiggnac, gdyby mu szkody nie wyrzadzono, chyba ze zostata ona wyrzadzona z winy
umyslnej lub razacego niedbalstwa KDPW. Szczegétowe zasady odpowiedzialnosci KDPW okresla § 13
Regulaminu KDPW.

Odpowiedzialnos¢ KDPW wobec akcjonariuszy, w tym nabywcow Akcji serii N, okreslaja przepisy prawa
cywilnego.
Prawo do udzialu w majatku w przypadku likwidacji Emitenta

Zgodnie z art. 474 §1 KSH, akcjonariusze maja prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym Emitenta, ktory
pozostanie po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli. Podzial majatku miedzy poszczegolnych
akcjonariuszy nie moze nastapi¢ przed uplywem roku od dnia ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji i
wezwania wierzycieli. Zgodnie z art. 474 § 2 KSH pozostaly majatek dzieli si¢ migdzy akcjonariuszy w stosunku
do rzeczywiScie dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

Emitent nie posiada akcji uprzywilejowanych co do pierwszenstwa przy podziale majatku. Statut Emitenta nie
wprowadza réwniez odrebnych zasad podziatu.

Postanowienia w sprawie umorzenia akcji

Stosownie do art. 359 §1 KSH w zwiazku z §7 ust. 3 Statutu Spotki, Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgoda
akcjonariusza, ktorego akcji umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne).
Umorzenie akcji nastgpuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spoiki (art. 360 §1 KSH). Uchwata Walnego
Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposob i warunki umorzenia akcji, a w szczego6lnosci wysoko$é, termin
i sposob wyplaty wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi z tytutu umorzenia jego akcji, podstawe
prawng umorzenia a takze sposob obnizenia kapitatu zakladowego. Zgodnie z art. 359 § 1 KSH umorzenie
dobrowolne nie moze by¢ przeprowadzane czgsciej niz raz w roku obrotowym.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub uzytkowania.

Prawo do zbywania posiadanych akcji

Zgodnie z art. 337 §1 KSH Akcje Spotki sg zbywalne.

Zgodnie z art. 338 §1 KSH dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczajacej na okreslony czas rozporzadzanie
akcja (lub jej czesScig utamkowa), nie dluzej jednak niz na okres pigciu lat od dnia zawarcia umowy. Ograniczenia
tego typu zostaly opisane w punkcie 4.7.2. niniejszego Dokumentu Informacyjnego

Dopuszczalne jest rOwniez zawarcie umowy ustanawiajgcej prawo pierwokupu lub inne prawo pierwszenstwa
nabycia akcji lub utamkowej czesci akcji. Ograniczenia rozporzadzania nie mogg w takim przypadku trwaé dtuze;j
niz dziesig¢ lat od dnia zawarcia umowy.

4.6.2. Prawa korporacyjne zwiazane z akcjami Emitenta
Z akcjami Emitenta zwigzane sg w szczegdlnosci nastepujace prawa korporacyjne:
Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo glosu

Prawo glosu

Akcjonariusz wykonuje prawo glosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych,
Walne Zgromadzenia moga by¢ zwyczajne (zwyczajne Walne Zgromadzenia) lub nadzwyczajne (nadzwyczajne
Walne Zgromadzenia).

Szczegolowe regulacje dotyczace wykonywania prawa gltosu na Walnych Zgromadzeniach przez akcjonariuszy
Spotki znajduja sie¢ w Kodeksie Spotek Handlowych, Statucie oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia.
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Sposoéb udzialu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposéb wykonywania prawa glosu

Stosownie do art. 412 §1 KSH, akcjonariusz Spotki moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo glosu osobi$cie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412! § 2 KSH petnomocnictwo do uczestniczenia
W walnym zgromadzeniu spétki publicznej i wykonywania prawa gltosu wymaga udzielenia na pismie lub w
postaci elektronicznej. Udzielenie pelmomocnictwa nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym podpisem
elektronicznym (art. 4121 § 2 KSH).

Akcjonariusz Spotki posiadajacy Akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze
ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikéw do wykonywania praw z Akcji zapisanych na kazdym z rachunkow (art.
412 8§86 KSH).

Jezeli pelnomocnikiem akcjonariusza Spotki na Walnym Zgromadzeniu jest cztonek Zarzadu, czlonek Rady
Nadzorczej, likwidator, pracownik Spétki lub cztonek organdéw lub pracownik spétki lub spotdzielni zaleznej
Spotki, petnomocnictwo moze upowazniaé do reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu (art. 4122 83
KSH). Pelnomocnik ma obowiazek ujawni¢ akcjonariuszowi Spotki okoliczno$ci wskazujace na istnienie badz
mozliwo$¢ wystapienia konfliktu intereséw. W takim przypadku udzielenie dalszego petnomocnictwa jest
niedopuszczalne. Pelnomocnik, o ktérym mowa powyzej, jest obowigzany gltosowaé zgodnie z instrukcjami
udzielonymi przez akcjonariusza Spotki (art. 4122 § 4 KSH).

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszos$cia glosow, o ile przepisy Kodeksu Spotek
Handlowych lub Statutu nie przewiduja wymogow surowszych.

Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych Akcji. Zgodnie z art. 412 §5 KSH, petnomocnik
moze reprezentowaé wigcej niz jednego akcjonariusza Spoiki 1 glosowaé odmiennie z Akcji kazdego akcjonariusza
Spotki.

Zgodnie z art. 413 81 KSH, akcjonariusz Spoétki nie moze ani osobiscie, ani przez petlnomocnika, ani jako
petnomocnik glosowaé przy powzigciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec Spotki z
jakiegokolwiek tytulu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spotki oraz sporu
pomiedzy nim a Spoétka. Ograniczenie powyzsze nie dotyczy glosowania przez akcjonariusza Spotki jako
petnomocnika innego akcjonariusza przy powzigciu uchwat dotyczacych swojej osoby, o ktéorych mowa powyze;j.

Zgodnie z art. 406° 81 KSH, udziat w Walnym Zgromadzeniu mozna wzig¢ rowniez przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej, chyba ze Statut stanowi inaczej. O udziale w Walnym Zgromadzeniu w sposob, o
ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, postanawia zwolujacy to Walne Zgromadzenie.

Udziat w Walnym Zgromadzeniu, o ktorym mowa powyzej obejmuje w szczegolnoscei:

— dwustronng komunikacj¢ w czasie rzeczywistym wszystkich o0sob uczestniczacych w Walnym
Zgromadzeniu, w ramach ktoérej moga one wypowiada¢ si¢ w toku obrad Walnego Zgromadzenia,
przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Walnego Zgromadzenia,

— wykonywanie przez akcjonariusza osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu w toku Walnego
Zgromadzenia, poza miejscem odbywania Walnego Zgromadzenia, przy wykorzystaniu $rodkow
komunikacji elektronicznej.

W przypadku wykonywania prawa glosu przy wykorzystaniu §rodkow komunikacji elektronicznej Spotka
niezwlocznie przesyla akcjonariuszowi elektroniczne potwierdzenie otrzymania glosu (art. 406° 85 KSH). Zgodnie
z art. 406° 86 KSH, na wniosek akcjonariusza, zozony nie pdzniej niz po uptywie trzech miesiecy od dnia Walnego
Zgromadzenia, Spotka przesyla akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi potwierdzenie, ze jego glos zostat
prawidtowo zarejestrowany oraz policzony, chyba ze takie potwierdzenie zostalo przekazane akcjonariuszowi lub
jego pelnomocnikowi wczesniej.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu

Zgodnie z art. 406! §1 KSH prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami Spotki na 16 dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu).
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W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, uprawnieni z Akcji na okaziciela Spotki powinni zazgdaé¢ od
podmiotu prowadzgcego ich rachunek papierow warto$ciowych (a w przypadku oséb uprawnionych z AKCcji
zapisanych w rejestrze sponsora emisji w rozumieniu Regulaminu KDPW — od sponsora emisji) wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie to nalezy przedstawié¢ nie
wczesniej niz po ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pézniej niz w pierwszym dniu powszednim
po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 406° §1 KSH).

Zgodnie z art. 406? KSH, zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo glosu, majg prawo uczestniczenia
w Walnym Zgromadzeniu, jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa rzeczowego jest zarejestrowane
na rachunku papieréw warto$ciowych w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Liste uprawnionych z akcji oraz zastawnikow i uzytkownikow, ktéorym przystuguje prawo glosu, do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu spotka ustala na podstawie wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt
papierow warto$ciowych. Zgodnie z art. 407 KSH, lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu, podpisana przez Zarzad, zawierajaca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich
miejsce zamieszkania (siedzibg), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbg przystugujacych im gloséw, powinna
by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz
moze zadaé przestania mu listy akcjonariuszy nicodptatnie na adres do dorgczen elektronicznych albo poczta
elektroniczng, podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 §1 KSH).

W odniesieniu do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym, posiadacz tego rachunku zobowiazany jest sporzadzaé
wykaz 0s6b uprawnionych do uczestniczenia na walnym zgromadzeniu spotki i przekazywa¢ go KDPW albo
spotce, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan KDPW.

Akcjonariusz Spotki moze przenosi¢ Akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia.

Podmioty uprawnione do zwolania Walnego Zgromadzenia

Stosownie do art. 399 §1 KSH, Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne
Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okre§lonym w przepisach KSH oraz nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane (art. 399 §2 KSH). Prawo zwotania nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia przystuguje rowniez akcjonariuszom Spotki reprezentujacym co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego Spotki lub co najmniej polowe ogdtu gloséw w Spotce (art. 399 §3 KSH). W takim przypadku
akcjonariusze Spotki wyznaczaja przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

Ponadto, zgodnie z art. 400 §1 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Spoiki reprezentujacy co najmniej jedna
dwudziesta kapitatu zakltadowego Spotki moga zadaé zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia. Zadanie zwotania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli
w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie
zostanie zwolane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy Spotki wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego Walnego
Zgromadzenia.

Prawo umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spolki reprezentujacy co najmniej jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki
moga zada¢ umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia (art. 401 §1
KSH). Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pozniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem
Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego
punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé zlozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany
niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, oglosié¢
zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy Spotki. Ogloszenie nastgpuje w sposob
wlasciwy dla zwolania Walnego Zgromadzenia.

Sposéb zwolania Walnego Zgromadzenia
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Zgodnie z art. 402! §1 KSH, Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie
internetowej Spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z Ustawg o Ofercie.
Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art.
4022 KSH, ogloszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawieraé co najmniej: (i) date, godzing i miejsce
Walnego Zgromadzenia oraz szczegdlowy porzadek obrad, (ii) precyzyjny opis procedur dotyczacych
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu, (iii) dzien rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu, (iv) informacje, ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby
bedace akcjonariuszami Spotki w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (v) wskazanie, gdzie i
w jaki sposob osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyska¢ pely tekst
dokumentacji, ktora ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwal lub, jezeli nie
przewiduje si¢ podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej, dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed
terminem Walnego Zgromadzenia, oraz (vi) wskazanie adresu strony internetowej, na ktorej beda udostgpnione
informacje dotyczace Walnego Zgromadzenia.

Prawo zglaszania Spélce projektéw uchwat

Zgodnie z art. 401 §4 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg
kapitalu zakladowego moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spoéice na pismie lub przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore maja zostaé wprowadzone do porzadku obrad. Spotka
niezwlocznie oglasza projekty uchwal na swojej stronie internetowe;.

Stosownie natomiast do art. 401 §5 KSH, kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zglasza¢
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo zadania sprawdzenia lisy obecno$ci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢ listg¢ obecnosci
zawierajacg spis uczestnikow Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akeji Spotki, ktore kazdy z nich
przedstawia oraz stuzacych im gloséw. Lista obecnosci powinna zosta¢ podpisana przez przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia i wytozona podczas obrad tego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych
jedna dziesiata kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna
by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisj¢, ztozong co najmniej z trzech os6b. Wnioskodawcy maja
prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do uzyskania informacji

Zgodnie z art. 428 §1 KSH, Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spotki, podczas obrad
Walnego Zgromadzenia, na jego zadanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiajg za tym wazne powody, Zarzad
moze udzieli¢ informacji na piSmie poza Walnym Zgromadzeniem. W takim przypadku Zarzad jest obowigzany
udzieli¢ informacji nie pdzniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia przez akcjonariusza Spotki
zadania podczas Walnego Zgromadzenia (art. 428 §5 KSH).

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkodg Spoélce, spotce ze Spotka powigzanej
albo spotce lub spotdzielni zaleznej Spotki, w szczegodlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych
lub organizacyjnych przedsigbiorstwa (art. 428 §2 KSH). Zgodnie z art. 428 §3 KSH, cztonek Zarzadu moze
odmowic udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci
karnej, cywilnoprawnej badZ administracyjne;.

Informacje przekazane akcjonariuszowi Spétki powinny by¢ przekazane do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezacego.

Akcjonariusz, ktoremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory
zglosil sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji. Wniosek taki nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakoficzenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym
odmoéwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez zltozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o
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zobowigzanie SpoOtki do ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem.

Prawo Zadania wydania odpiséw z rocznego sprawozdania finansowego

Kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zada¢ wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta
najpdzniej na pigtnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo zgdania wydania odpiséw wnioskow

Zgodnie z art. 407 §2 KSH, kazdy akcjonariusz Spo6tki ma prawo zadania wydania mu odpiséw wnioskow w
sprawach objetych porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozyé¢ do
Zarzadu. Wydanie odpisow wnioskow powinno nastgpi¢ nie pozniej niz w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem.

Prawo do Zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Stosownie do art. 385 §3 KSH, na wniosek akcjonariuszy Spotki reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu
zaktadowego Spotki, wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy postanowienia Statutu przewidujg inny sposdb powotania
Rady Nadzorczej. W takim przypadku tryb przewidziany w Statucie Spolki nie znajdzie zastosowania, a
akcjonariusze beda stosowaé procedure przewidziang w Kodeksie Spotek Handlowych. Mechanizm takiego
wyboru jest nastgpujacy: catkowita liczba akcji Spotki obecna na Walnym Zgromadzeniu jest dzielona przez liczbg
cztonkow Rady Nadzorczej wybierang w drodze glosowania oddzielnymi grupami, ktérg ustala Walne
Zgromadzenie. Akcjonariusze, ktorzy reprezentujg taka liczbe akcji mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru
jednego czlonka Rady Nadzorczej i nie mogg glosowac przy wyborze innych cztonkow. Jezeli po glosowaniu w
trybie glosowania oddzielnymi grupami w Radzie Nadzorczej pozostang nieobsadzone miejsca, akcjonariusze,
ktorzy nie uczestniczyli w utworzeniu zadnej grupy beda uprawnieni do wyboru pozostalych cztonkéw Rady
Nadzorczej zwykta wiekszoscig glosow.

Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze Spolki sa uprawnieni do zaskarzania uchwal podj¢tych przez Walne Zgromadzenie w drodze
powddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty.

Powodztwo o uchylenie uchwaty

Zgodnie z art. 422 §1 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badZ dobrymi obyczajami i
godzaca w interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza Spotki, moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Spotce powoddztwa o uchylenie uchwaly.

Powddztwo o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie p6zniej jednak niz w terminie trzech miesi¢cy od dnia powzigcia uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaly

Stosownie do art. 425 §1 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w
drodze powodztwa wytoczonego przeciwko Spotce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie 30
dni od dnia jej ogloszenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Podmioty uprawnione do zaskarzenia uchwal Walnego Zgromadzenia

Prawo do wytoczenia powo6dztwa o uchylenie uchwaly lub powoddztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty
Walnego Zgromadzenia przyshuguje:

—  Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegolnym cztonkom tych organow,

— akcjonariuszowi Spoiki, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu,
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— akcjonariuszowi Spotki bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz

— akcjonariuszom Spotki, ktérzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad.

Zmiana praw akcjonariuszy Spotki

Zgodnie z art. 415 §3 KSH, Uchwata dotyczaca zmiany Statutu, zwigkszajaca $wiadczenia akcjonariuszy Spotki
lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie akcjonariuszom Spotki, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy
Spofki, ktérych dotyczy.

Prawo do Zadania wyboru rewidenta do spraw szczegélnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spotki, posiadajacych co najmnie;j
5% ogolnej liczby gtosow, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez bieglego, na
koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw.
Akcjonariusze ci moga w tym celu zadaé zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zadaé
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
nalezy zlozy¢ na piSmie do Zarzadu najpdézniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzgdowi nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego
Walnego Zgromadzenia.

Uchwala Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegélnych powinna okre$la¢ w
szczegolnoscei:

— oznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na pisSmie;

— przedmiot i zakres badania, zgodny z tre$cig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na piSmie zgode
na ich zmiang;

— rodzaje dokumentow, ktore Spotka powinna udostepni¢ bieglemu; oraz
— termin rozpoczecia badania, nie dluzszy niz 3 miesiace od dnia podjecia uchwaty.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej z tre$ciag wniosku albo podejmie taka uchwale z
naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podj¢cia uchwaty,
wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych.

Rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ wylacznie podmiot posiadajacy wiedze fachows i kwalifikacje
niezbedne do zbadania sprawy okre$lonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktdre zapewnia sporzadzenie
rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ podmiot
$wiadczacy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz Spoiki, jej podmiotu dominujgcego lub zaleznego, jak
rowniez jej jednostki dominujacej lub znaczacego inwestora w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Rewidentem do spraw szczegolnych nie moze by¢ roéwniez podmiot, ktory nalezy do tej samej grupy kapitatowej
co podmiot, ktory §wiadczyt ustugi, o ktérych mowa powyzej.

Zarzad i Rada Nadzorcza sg obowigzane udostepni¢ rewidentowi do spraw szczegélnych dokumenty okreslone w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegolnych albo w postanowieniu sadu
o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegolnych, a takze udzieli¢ wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia
badania.

Rewident do spraw szczegllnych jest obowigzany przedstawi¢ Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pisemne
sprawozdanie z wynikow badania. Zarzad jest obowiazany przekaza¢ to sprawozdanie w trybie raportu biezacego.
Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegdlnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowigcych tajemnice
techniczna, handlowg lub organizacyjna Spoiki, chyba Ze jest to niezbedne do uzasadnienia stanowiska zawartego
w tym sprawozdaniu.
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Zarzad zobowigzany jest zlozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglgdnienia wynikow badania na najblizszym
Walnym Zgromadzeniu.

4.7. Wyszczegolnienie rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z
instrumentow finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

4.7.1. Rodzaje uprzywilejowania.
Uprzywilejowanie akcji Emitenta

Wszystkie Akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi, nieuprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353
KSH.

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych uprawnien osobistych akcjonariuszy.

4.7.2. Ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentdw finansowych

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta

Z obecnej tresci Statutu nie wynikaja jakiekolwiek ograniczenia w zakresie rozporzadzania akcjami Spotki.
Ograniczenia umowne w obrocie akcjami Emitenta

W dniu 20 kwietnia 2021 r. Emitent zawarl z akcjonariuszami Emitenta umowy, gwarantujgce nierozporzadzanie
akcjami Spotki, stanowigcymi na dzien zawarcia ww. uméw 85% ogotu akeji Spotki oraz taki sam procent w
glosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki (Lock-up 1 oraz Lock-up 2), przy czym powyzszy zakaz rozporzadzania
akcjami wynikajacy z umow Lock-up 1 obowiazywat od dnia 20 kwietnia 2021 r. do dnia 4 grudnia 2021 roku.
Zakaz rozporzadzania akcjami wynikajacymi z uméw Lock-up 2 obowiazuje w okresie od dnia 5 grudnia 2021
roku do dnia nast¢pujacego po uptywie dwudziestu czterech miesigcy od dnia rejestracji akcji w KDPW, tj. do 19
kwietnia 2023 roku. Powyzsze umowy obejmuja: (1) akcje wszystkich serii istniejacych na Date Dokumentu
Informacyjnego z wylaczeniem akcji serii L, jak rowniez (2) akcje, ktdre zostaly lub moga zostaé¢ objete na
podstawie istniejacego na Date Dokumentu Informacyjnego kapitatu warunkowego. Zgodnie z zawartymi
umowami Lock-up 2 nie obejmuje takich przypadkow jak w szczegdlnosci: [i] zbycie akcji w wyniku orzeczenia
sadu lub z powodu wydania decyzji przez organ administracji publicznej; [ii] zbycie akcji w ramach skupu akcji
wilasnych ogloszonego i przeprowadzonego przez Emitenta; [iii] przeniesienie akcji w wyniku dziedziczenia; [iv]
zbycie lub przeniesienie akcji w wyniku prowadzonego postgpowania upadiosciowego; [v] zbycie akcji na rzecz
podmiotu powigzanego; [vi] w odniesieniu do akcjonariuszy majacych forme funduszu inwestycyjnego zbycie
wynikajgce z obowigzku dostosowania limitow inwestycyjnych do wymogoéw ustawowych. Umowy podpisane z
akcjonariuszami przewiduja kary pieniezne na wypadek naruszenia przez nich zakazéw dotyczacych
rozporzadzania akcjami Spotki.

Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Ustawy o Ofercie
Zawiadomienia dotyczgce znacznych pakietow akcji
Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie, kazdy kto:

— osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogoélnej liczby
glosow w spolce publicznej, albo

— posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogoélnej liczby
glosow w tej spolce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby glosow,

jest obowiazany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz t¢ spotke publiczna, nie p6zniej niz w terminie czterech
dni roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat si¢ o zmianie udziatlu w ogoélne;j liczbie gloséw lub przy zachowaniu
nalezytej staranno$ci mogt si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji
spolki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w ASO — nie p6Zniej niz w terminie sze$ciu
dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sa dni sesyjne okreslone przez spotke prowadzaca
rynek regulowany lub przez podmiot organizujacy alternatywny system obrotu (w przypadku Spotki — GPW) w
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regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ogloszone przez KNF w drodze publikacji na stronie
internetowe;j.

Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spoétki publicznej, zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o Ofercie,
powstaje rowniez w przypadku:

— zmiany dotychczas posiadanego udzialu ponad 10% ogolnej liczby gtoséw o co najmniej:

* 2% ogdlnej liczby gloséw w spolce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych (na Date Dokumentu Informacyjnego takim rynkiem jest rynek
podstawowy GPW),

* 5% ogdlnej liczby glosow — w spotce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na innym
rynku regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych (w tym na rynku NewConnect),

— zmiany dotychczas posiadanego udzialu ponad 33% ogodlnej liczby gloséw w spolce publicznej o co
najmniej 1% ogolnej liczby glosow.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w
depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w ASO w tym samym
dniu zmiana udzialu w ogo6lnej liczbie gloséw w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje
osiagniecia lub przekroczenia progu ogoélnej liczby glosow, z ktorym wiaze si¢ powstanie tych obowigzkow.

Na podstawie art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywaja
réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogoélnej liczby gltosow w zwigzku z: (i)
zaj$ciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, (ii) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

Przez posrednie nabycie akcji spotki publicznej rozumie si¢ uzyskanie statusu podmiotu dominujacego w spolce
kapitalowej lub innej osobie prawnej posiadajacej akcje spotki publicznej, lub w innej spotce kapitatowej lub
osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem dominujagcym oraz nabycie lub objgcie akcji spotki publicznej
przez podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny.

Zgodnie z art. 69a ust. 3 Ustawy o Ofercie obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstaja rOwniez w
przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia.
Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo
glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do
podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Stosownie do art. 69b Ustawy o Ofercie, obowiazki okre§lone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywaja rowniez na
podmiocie, ktory osiagnal lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gloséw w zwigzku z nabywaniem lub
zbywaniem instrumentéw finansowych, ktore: (i) po uptywie terminu zapadalno$ci bezwarunkowo uprawniaja lub
zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktorymi zwigzane sg prawa glosu, wyemitowanych juz przez
emitenta, lub (ii) odnosza si¢ do akcji emitenta w sposob posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne
podobne do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt (i), niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg
wykonywane przez rozliczenie pieni¢zne.

W przypadku instrumentdow finansowych, o ktoérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, liczba gltosow
posiadanych w spotce publicznej odpowiada liczbie glosd6w wynikajacych z akcji, do ktorych nabycia uprawniony
lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktore sa
wykonywane wylacznie przez rozliczenie pieni¢zne, liczba gloséw posiadanych w spotce publicznej, zwigzanych
z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby glosow wynikajacych z akeji, do ktorych w
sposob posredni lub bezposredni odnoszg si¢ te instrumenty finansowe oraz wspotczynnika delta danego typu
instrumentu finansowego. Warto$¢ wspodtczynnika delta okre$la si¢ zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym
Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupehiajacym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do okre$lonych regulacyjnych standardow technicznych stosowanych do
znaczacych pakietow akeji (Dz.Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2, ze zm.).

Przy obliczaniu liczby gloséw uwzglednia si¢ wylacznie pozycje dlugie. Pozycja dtuga oznacza pozycje dluga w
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rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie
krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczacych swapdéw ryzyka kredytowego (Dz.Urz. UE L 86 z
24.03.2012, str. 1, ze zm.).

Obowiazki, o ktorych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, powstaja rowniez w przypadku wykonania uprawnienia
do nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b ust. 1 Ustawy o
Ofercie, jezeli wskutek nabycia akcji taczna liczba gloséw wynikajacych z akeji tego samego emitenta osigga lub
przekracza progi ogélnej liczby glosow w spdtce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie.

Zawiadomienie z art. 69 Ustawy o Ofercie zawiera informacje o: (i) dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego
zmian¢ udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie, (ii) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale
w ogoblnej liczbie glosow, (iii) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zakladowym spo6lki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w og6lnej liczbie gltosow, (iv)
podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki, (v) osobach, o
ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie, (vi) liczbie glosow z akcji, obliczonej w sposob
okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie, do ktorych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz
instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie, oraz instrumentéw
finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktore nie sa wykonywane wylacznie przez
rozliczenie pieni¢zne, rodzaju lub nazwie tych instrumentow finansowych, dacie ich wygasnigcia oraz dacie lub
terminie, w ktorym nastgpi lub moze nastgpi¢ nabycie akcji, (vii) liczbie gloséw z akcji, obliczonej w spos6b
okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie, do ktorych w sposob posredni lub bezposredni odnosza sig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, rodzaju lub nazwie tych
instrumentow finansowych oraz dacie wygasnigcia tych instrumentow finansowych, (viii) facznej sumie liczby
glosow wskazanych na podstawie pkt (iii), (vi) 1 (vii) 1 jej procentowym udziale w ogolnej liczbie glosow.

Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Po otrzymaniu zawiadomienia, spotka publiczna ma obowigzek niezwlocznego przekazania otrzymanej informacji
réwnoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sa notowane
akcje tej spotki, lub podmiotowi organizujacemu alternatywny system obrotu, w ktorym sg notowane te akcje (art.
70 pkt 1 Ustawy o Ofercie).

KNF moze zwolni¢ spotke publiczng z obowiazku przekazania informacji do publicznej wiadomosci, jezeli
ujawnienie takich informacji mogloby:

— zaszkodzi¢ interesowi publicznemu lub

— spowodowac istotng szkode dla interesow tej spotki — o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje
wprowadzenia w blad ogdtu inwestorow w zakresie oceny wartosci papierow wartoSciowych.

Wezwania

Obowiazki dotyczace konieczno$ci ogloszenia wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji w
zwigzku z przekroczeniem progu 33% lub 66% ogodlnej liczby glosow w spoice publicznej, o ktdérych mowa
odpowiednio w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie, nie powstajg w przypadku nabywania akcji spotek, ktorych akcje
wprowadzone sg wylacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu zorganizowanego
(art. 75 ust. 3 pkt 1 Ustawy o Ofercie).

Akcje obcigione zastawem

Na podstawie art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia, nie moga
by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o
ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych
zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. z 2020 r., poz. 103). Do akcji tych stosuje si¢ tryb postepowania okreslony
w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie.

Przymusowy wykup akcji (squeeze — out)

Na podstawie art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie
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z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujagcymi oraz podmiotami bgdacymi stronami zawartego
Z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie, osiggnat lub przekroczyt 95%
ogolnej liczby gloséw w tej spdtce publicznej, przystuguje, w terminie 3 (trzech) miesigcy od osiagnigcia lub
przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez

nich akcji (przymusowy wykup).

Zgodnie z art. 82 ust. 3 Ustawy o Ofercie, nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastgpuje bez zgody
akcjonariusza, do ktorego skierowane jest zadanie wykupu.

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany - nie pézniej niz na 14 dni roboczych
przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia
Komisji oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki
notowane sg na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spolki. Podmiot ten zatacza do zawiadomienia
informacje na temat przymusowego wykupu (art. 82 ust. 5 Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 82 ust. 6 Ustawy o Ofercie, odstgpienic od ogloszonego przymusowego wykupu jest
niedopuszczalne.

Cen¢ przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wylacznie do alternatywnego systemu obrotu, z
zastrzezeniem art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie, ustala si¢ zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie. Jezeli
osiagnigcie lub przekroczenie progu 95% ogdlnej liczby glosow w spolce publicznej, nastapito w wyniku
ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki, cena przymusowego
wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysoko$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji
finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu (art. 82 ust. 4 Ustawy o Ofercie).

Przymusowy odkup akcji (sell — out)

Na podstawie art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spdtki publicznej moze zazadaé¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyl 95% ogolnej liczby
gloséw w tej spotce. Zadanie sktada sie na pi$mie w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito
osiagnigcie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. Zgodnie z art. 83 ust. 1a Ustawy o Ofercie,
w przypadku, gdy informacja o osiagnigciu lub przekroczeniu progu 95% ogoélnej liczby gloséw nie zostata
przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na ztozenie
zadania biegnie od dnia, w ktorym akcjonariusz spotki publicznej, ktory moze zada¢ wykupienia posiadanych
przez niego akcji, dowiedziat si¢ lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogl si¢ dowiedzie¢ o osiggnigciu lub
przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu, o ktorym mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, s3 obowigzani zado$éuczynié¢ solidarnie akcjonariusz,
ktory osiagnat lub przekroczyt 95% ogoélnej liczby glosow, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i
dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia (art. 83 ust. 2 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83 ust. 3
Ustawy o Ofercie, obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réowniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia
posiadaja wspolnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogo6lnej liczby glosow.

Akcjonariusz spotki, ktorej akcje zostaty wprowadzone wylacznie do alternatywnego systemu obrotu, zadajacy
wykupienia akcji na zasadach, o ktérych mowa w art. 83 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie, uprawniony jest, z
zastrzezeniem zdania kolejnego, do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o
Ofercie (art. 83 ust. 4 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83 ust. 5 Ustawy o Ofercie, jezeli osiagnigcie lub
przekroczenie progu, o ktorych mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, nastapilo w wyniku ogloszonego
wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akeji spotki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji
jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu.

Rozszerzenie zakresu podmiotowego obowigzkow ustawowych

Strona 46 z 128



STILO Dokument Informacyjny Stilo Energy S.A.
ENERGY

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie, obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF w
szczegolnosci o osiggnieciu/przekroczeniu okreslonego progu liczby gloséw w spoétce publicznej, przymusowego

wykupu lub odkupu spoczywaja odpowiednio:

réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyl okreslony w ustawie prog ogolnej liczby glosow
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami
spotki publicznej,

na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiagni¢cie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie
przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz
inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten
sam podmiot,

na alternatywnej spofce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiagni¢cie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwigzku z posiadaniem akcji
tacznie przez inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz inne alternatywne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

roéwniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiaggnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
glosow okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji: (i) przez
osobg trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia
maklerskich instrumentéw finansowych, na rachunek dajacego zlecenie, (ii) w ramach wykonywania
czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Funduszach — w
zakresie akcji wehodzacych w sktad zarzadzanych pakietow papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot
ten jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo glosu na walnym
zgromadzeniu, (iii) przez osobe trzecia, z ktora ten podmiot zawart umowg, ktorej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu,

réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gltosowania,

na pelnomocniku niebedagcym firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw warto$ciowych,

réwniez lacznie na wszystkich podmiotach, ktore tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania bezposrednio lub posrednio lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej oferta publiczna
przez te podmioty lub przez osobe trzecia, o ktdrej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a) Ustawy o Ofercie,
akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatlej
polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci
powodujace powstanie tych obowigzkow,

na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w tirecie powyzej, posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby
glosow okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w dwoch ostatnich tiretach powyzej, obowiazki okreslone w przepisach
dotyczacych znacznych pakietdw akcji spolek publicznych mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Obowiazki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiagnieciu, przekroczeniu okreslonego

progu glosow w spotce publicznej, przymusowego wykupu lub odkupu powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa
glosu sg zwigzane z papierami warto§ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze

nimi rozporzadza¢ wedtug wlasnego uznania.
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Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, domniemywa si¢ w przypadku
posiadania akcji spotki publicznej przez: (i) matzonkdéw, ich wstepnych, zstgpnych i rodzenstwo oraz
powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i
kurateli, (ii) osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym, (iii) jednostki powiazane w rozumieniu
Ustawy o Rachunkowosci.

Do liczby gloséw, ktora powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych w Ustawie o Ofercie: (i) po stronie
podmiotu dominujacego - wlicza si¢ liczbg gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne, (ii) po stronie
petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa glosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o
Ofercie - wlicza si¢ liczbe gloséw z akcji objetych petnomocnictwem, (iii) wlicza si¢ liczbe gloséw z wszystkich
akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub
przepisu prawa, (iv) po stronie petnomocnika, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie, wlicza si¢
liczbe gloséw posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papierow
warto$ciowych, w zakresie ktorych pelnomocnik ma umocowanie.

Pozbawienie prawa glosu 7 akcji

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiggnigcie
lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby glosow, jezeli osiagnigcie lub przekroczenie tego progu nastapito
z naruszeniem obowiazkow okreslonych w art. 69 Ustawy o Ofercie.

Prawo glosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 89 ust. 1-2b Ustawy o
Ofercie, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwalg walnego zgromadzenia, z
zastrzezeniem przepisOw innych ustaw.

Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Rozporzadzenia MAR i Ustawy o Obrocie
Informacje poufne

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR, informacj¢ poufng definiuje si¢ jako okre§long w sposdb precyzyjny
informacje, ktora nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego
lub wickszej liczby emitentow lub jednego lub wigkszej liczby instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku
podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentow
finansowych Iub na ceny powigzanych pochodnych instrumentow finansowych.

Informacj¢ uznaje si¢ za okre§long w sposob precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbior okolicznosci, ktdre istnieja
lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac,
ze bedzie mialo miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajagcym stopniu szczegdtowe, aby mozna bylo
wyciagnaé z nich wnioski co do prawdopodobnego wplywu tego szeregu okolicznoéci lub zdarzenia na ceny
instrumentow finansowych.

Informacja, ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy wpltyw
na ceny instrumentéw finansowych, oznacza informacje, ktdra racjonalny inwestor prawdopodobnie
wykorzystatby, opierajac si¢ na niej w czgsci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych (art. 7 ust. 4
Rozporzadzenia MAR).

Etap posredni rozciggnictego w czasie procesu jest uznany za informacje poufna, jezeli sam w sobie spetnia
kryteria uznania za informacje¢ poufng (art. 7 ust. 3 Rozporzadzenia MAR).

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR, Emitent moze na wtasna odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do
wiadomosci publicznej informacji poufnych, pod warunkiem, Ze spelnione sg tacznie nastepujace warunki:

— niezwloczne ujawnienie informacji mogloby naruszy¢ uzasadnione interesy emitenta lub uczestnika
rynku handlu uprawnieniami do emisji,

— opoznienie podania do wiadomos$ci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii publicznej,
— emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnosé takich informacji.

Manipulacja na rynku
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Rozporzadzenie MAR zakazuje dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonania takiej manipulacji.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, manipulacjg jest:

zawieranie transakcji, skladanie zlecen lub inne zachowania, ktore: (i) wprowadzaja lub moga
wprowadza¢ w blad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, Iub co do jego ceny, lub (ii)
utrzymuja albo moga utrzymywaé cen¢ jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym
lub sztucznym poziomie,

chyba ze osoba zawierajaca transakcje, skladajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastapity z zasadnych powodow i sa
zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi;

zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wplywajace albo moggce
wptywac na ceng jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwiazane z uzyciem fikcyjnych narzedzi
lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

rozpowszechnianie za posrednictwem mediow, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych $rodkéw,
informacji, ktore wprowadzaja lub moga wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do jego ceny, lub zapewniajg utrzymanie si¢ lub mogg zapewni¢ utrzymanie si¢ ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku, gdy osoba rozpowszechniajaca te informacje wiedziata lub
powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byly falszywe lub wprowadzajace w btad;

przekazywanie falszywych lub wprowadzajacych w blad informacji, lub dostarczanie falszywych lub
wprowadzajacych w blad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujaca
informacje lub dostarczajaca dane wiedziata lub powinna byla wiedzie¢, Zze sa one falszywe i
wprowadzajace w btad, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika
referencyjnego.

Za manipulacje na rynku uznaje si¢ m.in. nast¢pujace zachowania (art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR):

postgpowanie osoby lub 0sob dziatajacych wspolnie, majace na celu utrzymanie dominujacej pozycji w
zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktore skutkuje albo moze skutkowaé, bezposrednio
lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze stwarza¢ nieuczciwe
warunki transakciji;

nabywanie lub zbywanie instrumentow finansowych na otwarciu lub zamknigciu rynku, ktore skutkuje
albo moze skutkowaé wprowadzeniem w blad inwestoréw kierujacych si¢ cenami podanymi do
wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomoca wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym $rodkow elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu
wysokiej czgstotliwosci, 1 ktore wywotuje jeden ze skutkow, o ktorych mowa powyzej poprzez: (i)
zaklocenia lub opoZnienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania, (ii) utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych
zlecen w danym systemie obrotu lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen, ktore skutkuja przepetnieniem lub destabilizacja arkusza zlecen, Iub (iii)
tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatlszywego lub wprowadzajacego w btad sygnatu w
zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnos$ci poprzez sktadanie
zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu,

wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediow tradycyjnych lub elektronicznych
do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po
uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkow
opinii wyglaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejacego konfliktu intereséw w sposob odpowiedni i skuteczny.

Zgodnie z art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, naruszenie zakazu manipulacji jest przestepstwem zagrozonym karg
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grzywny do 5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnos$ci od 3 miesigcy do lat 5, albo oboma tymi karami facznie.
Wejscie w porozumienie majgce na celu manipulacje zagrozone jest karg grzywny do 2.000.000 zt (art. 183 ust. 2
Ustawy o Obrocie).

Wykorzystanie informacji poufnych

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana
osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnej 1 wykorzystuje t¢ informacje, nabywajac lub zbywajac, na
wlasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktorych
informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego
instrumentu finansowego, ktorego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy zlecenie ztozono przed wejsciem
danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje si¢ za wykorzystywanie informacji poufne;j.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne, lub naktanianie innej osoby do
wykorzystania informacji poufnych, zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR réwniez oznacza wykorzystanie
informacji poufnej, jezeli osoba stosujaca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one
oparte na informacjach poufnych, ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji
poufnych oraz:

— udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyla lub zbyla instrumenty
finansowe, ktorych informacje te dotycza, lub naktania t¢ osobg¢ do takiego nabycia lub zbycia; lub

— udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub naktania t¢ osobe do takiego
anulowania lub zmiany.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji poufnych z
racji: (i) pelnienia funkcji w organach Spoiki, posiadania akcji w Spoélce, zatrudnienia, wykonywania zawodu, a
takze wykonywania obowigzkow, (ii) popetnienia przestgpstwa, albo (iii) pozyskania informacji poufnej w sposob
inny niz okreslony w dwoch poprzednich punktach, jezeli taka osoba wiedziata lub przy dotozeniu nalezytej
starannos$ci mogta si¢ dowiedziec, ze jest to informacja poufna.

Wykorzystanie informacji poufnej jest przestgpstwem zagrozonym karg grzywny w wysokosci 5.000.000 zt albo
karg pozbawienia wolnosci od 3 miesigcy do 5 lat, albo obiema tymi karami facznie (art. 181 Ustawy o Obrocie).

Bezprawne ujawnienie informacji poufnych

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR, bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy
osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem
przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa si¢ w normalnym trybie wykonywania czynno$ci w ramach zatrudnienia,
zawodu lub obowiazkow.

Na podstawie art. 180 Ustawy o Obrocie, bezprawne ujawnienie informacji poufnej, podlega grzywnie do
2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie.

Transakcje wykonywane przez osoby petnigce obowiqzki zarzgdcze i okres zamkniety

Osoby pelnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane w rozumieniu Rozporzagdzenia MAR,
majg zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR obowigzek powiadomi¢ emitenta oraz KNF o kazdej transakeji
zawieranej na ich wiasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dluznych tego emitenta lub do
instrumentow pochodnych badz innych powiazanych z nimi instrumentow finansowych, gdy laczna kwota
transakcji danej osoby osiagnie w trakcie jednego roku kalendarzowego prog wartosci 5.000 EUR.

Powiadomienia dokonuje si¢ niezwlocznie, ale nie pozniej niz w terminie 3 (trzech) dni roboczych po dniu
transakcji. Emitent zapewnia, aby informacje zgtoszone zgodnie z zasadami opisanymi powyzej zostaly podane
do wiadomosci publicznej niezwlocznie i nie pdzniej niz w terminie 3 (trzech) dni roboczych od zawarcia
transakcji w sposob umozliwiajacy szybki i niedyskryminujacy dostgp do tych informacji zgodnie z
wykonawczymi standardami technicznymi regulowanymi przez Rozporzadzenie MAR.

Za naruszenie obowigzkow zwigzanych z zawiadomieniami dotyczgcymi transakcji osob majacych dostep do
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transakcji poufnych KNF moze zgodnie z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci:
(i) 2.072.800 PLN w przypadku osob fizycznych; (ii) 4.145.600 PLN w przypadku innych podmiotow. W
przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzyS$ci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast
kary pieni¢znej KNF moze nalozy¢ kare pienigzng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiagnietej korzysci lub
uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR 0soba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywa¢ zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z
nimi instrumentdw finansowych w okresie zamknietym.

Osoba pelniacg obowiazki zarzadcze jest zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 25) Rozporzadzenia MAR osoba, ktora: (i) jest
cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego tego podmiotu; Iub (ii) pelni funkcje
kierownicze, nie bedac cztonkiem organdéw wskazanych w (i), przy czym ma staty dostep do informacji poufnych
dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych
majacych wplyw na dalszy rozwdj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu.

Osoba blisko zwigzana zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 26) Rozporzadzenia MAR oznacza: (i) matzonka lub partnera
uznawanego zgodnie z prawem krajowym za rdwnowaznego z malzonkiem,; (ii) dziecko bgdace na utrzymaniu
zgodnie z prawem krajowym; (iii) cztonka rodziny, ktory w dniu danej transakcji pozostaje we wspolnym
gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku; lub (iv) osobg prawna, grupe przedsigbiorstw Iub spotke
osobowa, w ktorej obowiazki zarzadcze pelni osoba pelnigca obowiazki zarzadcze Iub osoba wskazana w (i) —
(iii), nad ktorg osoba taka sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrolg, ktora zostata utworzona, by przynosié
korzy$ci takiej osobie, lub ktdrej interesy gospodarcze sg w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby.

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR okres zamknigty stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed ogloszeniem
srédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktore emitent ma obowigzek
poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta sg
dopuszczone do obrotu; lub (ii) prawem krajowym.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknietych w art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie
przewidziana zostata kara pienigzna w wysokosci do 2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie
kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej w wyniku naruszen, zamiast kary pieni¢znej KNF moze natozy¢
kar¢ pieni¢zng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty. Jezeli emitent udzielit
osobie pelnigcej obowiazki zarzadcze zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknigtym z naruszeniem
przepiso6w prawa, KNF moze zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie, natozy¢ na emitenta kare pienigzng do
wysokosci 4.145.600 PLN.

Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Kodeksu Spétek Handlowych

Spétka dominujgca, w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH, ma obowigzek zawiadomi¢ spotke zalezng o powstaniu
lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwoéch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem
zawieszenia wykonywania prawa glosu z akcji albo udziatéw spotki dominujacej reprezentujacych wiecej niz 33%
kapitatu zakladowego spoiki zaleznej.

Uchwata walnego zgromadzenia, powzigta z naruszeniem obowigzku zawiadomienia, jest niewazna, chyba ze
spetnia wymogi kworum oraz wigkszosci gtoséw bez uwzglednienia gtoséw niewaznych.

Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji

Wymogi dotyczace kontroli koncentracji wynikaja z Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji.
Rozporzadzenie dotyczy tzw. koncentracji o wymiarze wspdlnotowym 1 stosuje si¢ do przedsi¢biorcéw i
podmiotéw z nimi powigzanych przekraczajacych okreslone progi przychodow ze sprzedazy towarow i ustug.
Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje si¢ wylacznie do koncentracji przynoszacych trwala
zmian¢ w strukturze wiascicielskiej danego przedsiebiorcy. Koncentracje o wymiarze wspdlnotowym podlegaja
zgloszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym przeprowadzeniem.

Koncentracja posiada wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:
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— lagczny $wiatowy obrdt wszystkich przedsigbiorcoOw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
5.000.000.000 EUR, oraz

— laczny obrot przypadajacy na Uni¢ Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigeej niz 250.000.000 EUR,

chyba ze kazdy z przedsigbiorcoOw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie
swoich lacznych obrotow przypadajacych na Uni¢ Europejska w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Ponadto koncentracja niespeniajaca powyzszych progéw obrotowych stanowi rowniez koncentracj¢ o wymiarze

wspolnotowym, gdy:

— laczny $wiatowy obrdt wszystkich przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
2.500.000.000 EUR,

— w kazdym z co najmniej trzech Panstw Czlonkowskich UE taczny obrét wszystkich przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100.000.000 EUR,

— w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich UE ujetych dla celéw wskazanych w punkcie
powyzej taczny obrot kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji
wynosi wiecej niz 25.000.000 EUR, oraz

— Igczny obrot przypadajacy na Uni¢ Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100.000.000 EUR,

chyba, ze kazdy z przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie
swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Uni¢ Europejska w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przewiduje szczegdlne obowigzki zwigzane miedzy innymi z
nabywaniem akcji.

Zamiar koncentracji przedsigbiorcow podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli taczny $wiatowy obrot
przedsigbiorcoOw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza
rownowarto$¢ 1.000.000.000 EUR lub jezeli taczny obroét na terytorium Polski przedsigbiorcow uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza rownowartos¢ 50.000.000 EUR.
Powyzszy obrot obejmuje obrot zarowno przedsicbiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i
pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitalowych, do ktorych naleza przedsigbiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji.

Prezes UOKIK wydaje zgode na koncentracj¢, w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow dotyczace kontroli koncentracji znajdujg zastosowanie
do przedsigbiorcow, ktérymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw sa osoby begdace
przedsigbiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo Przedsigbiorcow a takze migdzy innymi osoby fizyczne
posiadajace kontrol¢ nad co najmniej jednym podmiotem poprzez dysponowanie bezposrednio lub posrednio
wigkszoscig glosow na zgromadzeniu wspdlnikéw albo na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo
uzytkownik, badz w zarzadzie innego przedsigbiorcy (przedsigbiorcy zaleznego), takze na podstawie porozumien
z innymi osobami, jezeli podejmuja dalsze dziatania podlegajace kontroli koncentracji zgodnie z przepisami
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, chocby takie osoby fizyczne nie prowadzily dziatalno$ci
gospodarczej w rozumieniu przepisow Ustawy Prawo Przedsigbiorcow.

Obowigzek zgloszenia Prezesowi UOKIiK zamiaru koncentracji dotyczy zamiaru:
— potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsigbiorcow,

— przejecia— poprzez nabycie lub objgcie akcji, innych papieréw warto$ciowych, catosci lub czgsci majatku
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lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow,

— utworzenia przez przedsicbiorcéw wspolnego przedsigbiorcy,

— nabycia przez przedsigbiorce czgsci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czgsci przedsigbiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto$¢ 10.000.000 EUR.

W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw przez przejecie kontroli rozumie si¢ wszelkie
formy bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsigbiorcg uprawnien, ktore osobno albo tacznie, przy
uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych Iub faktycznych, umozliwiaja wywieranie decydujacego
wplywu na innego przedsigbiorce lub przedsigbiorcow.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie wymaga zgloszenia zamiaru koncentracji, jezeli taczny obrot
przedsigbiorcy, nad ktorym ma nastapic przejecie kontroli oraz jego przedsigbiorcow zaleznych, nie przekroczyt
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie
réwnowartosci 10.000.000 EUR.

Ponadto zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgloszeniu zamiar
koncentracji: (a) jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktorym ma nastapi¢ przejecie kontroli, w drodze przejecia, nie
przekroczyl na terytorium RP w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie zamiaru
koncentracji rownowartos$ci 10.000.000 EUR; (b) jezeli obrét zadnego z przedsigbiorcow, o ktorych mowa w art.
13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym
z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000 EUR; (c)
polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami nalezacymi do jednej grupy kapitatowej
oraz jednocze$nie nabyciu cze$ci mienia przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow nalezacych do tej grupy kapitatlowe;j
- jezeli obrot przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow, nad ktorymi ma nastgpic przejgcie kontroli, i obrot realizowany
przez nabywane cze$ci mienia nie przekroczyt tgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdéch
lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000 EUR; (d) polegajace;j
na czasowym nabyciu lub obj¢ciu przez instytucj¢ finansowa akcji albo udziatow w celu ich odsprzedazy, jezeli
przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie
w akcje albo udzialy innych przedsi¢biorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od
dnia nabycia lub objecia, oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem
prawa do dywidendy, lub (ii) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow; (e) polegajacej na czasowym nabyciu lub objgciu
przez przedsigbiorce akcji lub udziatdéw w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, Ze nie bedzie on
wykonywal praw z tych akcji lub udziatow, z wyltaczeniem prawa do ich sprzedazy, (f) przedsigbiorcow
nalezacych do tej samej grupy kapitatowej, (g) nastgpujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wylaczeniem
przypadkow, gdy zamierzajacy przeja¢ kontrolg lub nabywajacy czg¢$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do
grupy kapitalowej, do ktorej nalezg konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego lub ktérego cze$é mienia jest
nabywana.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentracji,
ktoéra podlega zgloszeniu, sg obowigzani do wstrzymania si¢ od jej dokonania do czasu wydania przez Prezesa
UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna
zosta¢ wydana. Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgtoszona Prezesowi UOKIK nie stanowi
naruszenia ustawowego obowigzku wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa
UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uplywu terminu, w jakim taka decyzja powinna
zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie korzysta z prawa glosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wytacznie
w celu utrzymania pelnej warto$ci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze
powstaé u przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji.

Prezes UOKIiK moze miedzy innymi natozy¢ na przedsigbiorcg, w drodze decyzji, kar¢ pieni¢zng w wysokosci
nie wigkszej niz 10% obrotu osiagnigtego w roku obrotowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli
przedsigbiorca ten dokonal koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKiK.
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Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji

Ustawa o kontroli niektorych inwestycji wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze
dokonania nabycia lub osiaggnigcia istotnego uczestnictwa albo nabycia dominacji. Zgodnie z art. 12e zasady i tryb
kontroli niektorych inwestycji poprzez skierowanie stosownego zawiadomienia dotycza:

1) zamiaru nabycia lub osiagni¢cia znaczacego uczestnictwa albo

2) zamiaru nabycia dominacji albo

3) nabycia lub osiaggniecia znacznego uczestnictwa;

4) nabycia dominacji;

przez podmiot, ktory:

a) nie posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego - w przypadku oséb fizycznych albo

b) nie posiada lub nie posiadal od co najmniej dwoch lat od dnia poprzedzajacego zgloszenie siedziby na
terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotow innych niz osoby fizyczne.

Na podstawie art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, podmiotami podlegajagcymi ochronie na
gruncie tej ustawy sg m.in. spotki publiczne w rozumieniu Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12K tj. w
przepisach odnoszacych si¢ do m.in. spoélek publicznych, jest mowa o znaczacym uczestnictwie, rozumie si¢ przez
to sytuacje umozliwiajacg wywieranie wplywu na dzialalno$¢ podmiotu przez: a) posiadanie udziatéw albo akcji
reprezentujacych co najmniej 20% ogolnej liczby glosow, albo b) posiadanie udzialu kapitatowego w spolce
osobowej 0 warto§ci wynoszacej co najmniej 20% warto$ci wszystkich wktadow wniesionych do tej spotki lub c)
posiadanie udzialu w zyskach innego podmiotu wynoszacego co najmniej 20%.

Zgodnie z art.12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Niektdrych Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie si¢ uzyskanie
statusu podmiotu dominujacego w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 1 lit. e Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji
wobec podmiotu objg¢tego ochrong przez: 1) nabycie udziatow albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji, albo
objecie udziatow albo akcji, lub 2) zawarcie umowy przewidujacej zarzgdzanie tym podmiotem lub przekazywanie
zysku przez ten podmiot. Art. 12c¢ ust. 5 okre§la natomiast, iz przez nabycie lub osiggni¢cie znaczacego
uczestnictwa rozumie si¢ 1) uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu art. 12c ust. 1 pkt 1 Ustawy o
Kontroli Niektdrych Inwestycji w podmiocie objetym ochrong przez nabycie udzialéw albo akcji lub praw z
udziatow albo akcji, albo objecie udziatow albo akceji, lub 2) osiagnigcie lub przekroczenie odpowiednio progu
20% i 40% ogolnej liczby glosow w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach
podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitalowego w spodlce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w
odniesieniu do wartosci wszystkich wktadow wniesionych do tej spotki przez nabycie udziatéw albo akcji lub
praw z udzialow albo akcji, albo objecie udziatéw albo akcji, lub 3) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu
objetego ochrong przedsicbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci.

Ustawa o kontroli niektorych inwestycji reguluje takze przypadek zdefiniowanego w niej tzw. nabycia
posredniego. Zgodnie z art. 12c ust. 6 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, przez nabycie lub osiggnigcie
znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie si¢ rowniez przypadki, gdy:

1) nabycie lub osiagnigcie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym roOwniez na podstawie porozumien zawartych z
podmiotem dominujagcym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,

2) nabycie lub osiagnigcie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktoérego statut albo inny akt regulujacy jego funkcjonowanie
zawiera postanowienia dotyczace prawa do jego majatku w razie rozwigzania podmiotu albo innej formy jego
ustania, w tym prawa do dysponowania tym majgtkiem bez jego nabycia,

3) nabycie lub osiagniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie obj¢tym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wiasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym w ramach
wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o Obrocie,
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4) nabycie lub osiagnigcie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest
przekazanie uprawnien do wykonywania prawa glosu, badz innych uprawnien do udziatéw, akcji albo innych praw
udziatowych lub praw z udziatow, akcji albo innych praw udziatowych podmiotu objetego ochrona,

5) nabycie lub osiagnigcie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym ochrong jest
dokonywane przez grupe dwoch lub wigcej osob, jezeli chociazby jedna z tych oso6b jest podmiot, z ktérym inny
podmiot zawart umowe, dotyczaca nabywania udzialow albo akcji podmiotu objetego ochrona, badz chocby
nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikow majatku przedsiebiorcow z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej,
jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien
do udziatow albo akcji lub praw z udziatow albo akcji przedsigbiorcow z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej,

6) nabycie lub osiggni¢cie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajacy na podstawie pisemnego lub ustnego porozumienia
dotyczacego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majatku podmiotu
objetego ochrong lub nabywania udziatow albo akcji lub sktadnikow majatku przedsigbiorcow z siedziba w
Rzeczypospolitej Polskiej.

Ustawa o kontroli niektorych inwestycji reguluje takze inny przypadek nabycia tzw. nabycia nastgpczego. Zgodnie
z art. 12¢ ust. 8 przez nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie si¢
réwniez przypadki, gdy podmiot nabgdzie lub osiagnie znaczace uczestnictwo albo nabedzie dominacj¢ nad
podmiotem obj¢tym ochrong badz osiagnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogdlnej liczby gltosow w
organie stanowigcym podmiotu objgtego ochrong, udzialu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu
kapitatlowego w spolce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do warto$ci wszystkich
wktadow wniesionych do tej spotki, w wyniku:

1) umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatow albo akeji wlasnych tego
podmiotu,

2) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potgczenia go z innym podmiotem,

3) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatow albo akcji,
udzialu w zyskach, ustanowienia badz zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujacych poszczegdlnym
wspolnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art.12f Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji podmiot, ktory zamierza naby¢ lub osiggna¢ znaczace
uczestnictwo albo naby¢ dominacjg¢, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli uprzednie
zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z
art.12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji, tj. w sytuacjach zdefiniowanych na gruncie ustawy
przypadkoéw nabycia posredniego lub w przypadku nabycia nastgpczego. Zawiadomienie o zamiarze nabycia lub
osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji nalezy zlozy¢ co do zasady przed zawarciem
jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowiazanie do nabycia lub osiagnig¢cia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji badz przed dokonaniem innej czynno$ci prawnej albo czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia
lub osiggnigcia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku, gdy do nabycia lub
osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wigcej niz jednej
umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia dokonuje si¢ przed zawarciem ostatniej umowy
albo dokonaniem ostatniej czynnos$ci prawnej prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa
albo nabycia dominacji. W sytuacji, gdy co najmniej dwa podmioty dziataja w porozumieniu, zawiadomienie
sktadajg wszystkie strony porozumienia fgcznie.

Przestanki zgloszenia sprzeciwu wobec nabycia lub osiggnigcia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji
nad podmiotem objetym ochrong reguluje art. 12j Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji. Zgodnie z nim organ
kontroli, w drodze decyzji, zglasza sprzeciw wobec nabycia lub osiagnigcia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji nad podmiotem obj¢tym ochrong w rozumieniu art. 12d, w tym takze w przypadku nabycia posredniego
lub nastepczego, jezeli:

1) podmiot skladajacy zawiadomienie nie uzupelnit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych w
zawiadomieniu lub zalgczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany podmiot nie ztozyt
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informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub

2) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w terminie
wyznaczonym przez organ kontroli lub

3) w zwiazku z nabyciem lub osiggnigciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje
przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego Iub bezpieczenstwa publicznego Rzeczypospolitej
Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy uwzglgdnieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub

4) brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego - w przypadku
0s6b fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwoch lat od dnia poprzedzajacego zgtoszenie siedziby
na terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotdéw innych niz osoby fizyczne lub

5) nabycie lub osiagnigcie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny wpltyw na
projekty i programy lezace w interesie Unii Europejskiej.

Konsekwencje nabycia lub osiggni¢cia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji nad podmiotem objetym
ochrong dokonanego bez zlozenia zawiadomienia lub pomimo sprzeciwu reguluje art. 12k Ustawy o Kontroli
Niektorych Inwestycji. Na jego podstawie nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie
dominacji dokonane:

1) bez zlozenia zawiadomienia albo

2) pomimo wydania decyzji 0 sprzeciwie jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktorej mowa w art. 12j ust.
3 Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji, tj. decyzje stwierdzajacg dopuszczalno$é wykonywania praw z
udziatow albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposdb niewykraczajacy poza znaczgce uczestnictwo, w
przypadku osiagnigcia znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrona, jezeli w toku postepowania nie
mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot osiggnal znaczace uczestnictwo.

4.8. Informacja co do zabezpieczen oraz $wiadczen dodatkowych.

Na Date Dokumentu Informacyjnego z Akcjami Emitenta nie jest zwigzany obowigzek swiadczen dodatkowych,
jak réwniez nie wystepuja jakickolwiek zabezpieczenia z nimi zwigzane.

4.9. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy w przyszlosci

Uchwata dotyczaca podziatu zysku i wyplaty dywidendy podejmowana jest przez zwyczajne Walne Zgromadzenie
przy uwzglednieniu, m.in. rekomendacji Zarzadu (przy czym rekomendacje Zarzadu nie sa dla Walnego
Zgromadzenia wigzace).

Podejmujac decyzje Zarzad powinien uwzgledni¢ szereg czynnikow dotyczacych Spotki, w tym perspektywy dla
dalszej dziatalno$ci, przysztych zyskow, wysoko$ci nieskonsolidowanych kapitatow rezerwowych dostepnych do
podziatu pomiedzy akcjonariuszy, zapotrzebowania na $rodki pieni¢zne, sytuacji finansowej, planowanych
wydatkéw inwestycyjnych i plandow rozwoju oraz wymogéw prawa majacych zastosowanie do wyplaty
dywidendy przez Spotke, w tym w szczegdlnos$ci dotyczacych zdolnosci Spotki do wyplaty dywidendy. Wyptata
dywidendy oraz okreslenie kwoty wyplacanej dywidendy zalezy ostatecznie od decyzji akcjonariuszy
podejmowanej na zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu; w tym zakresie akcjonariusze nie sg zwiazani zadna
rekomendacja Zarzadu i moga podja¢ odpowiednig uchwale takze bez rekomendacji Zarzadu o wyplacie
dywidendy.

Wszystkie Akcje, wlacznie z akcjami serii N, maja rowne prawa do dywidendy (oraz zaliczki na poczet
dywidendy) i uprawniaja posiadaczy do udzialu w zyskach Spotki od daty ich nabycia, pod warunkiem podjgcia
przez Walne Zgromadzenie uchwaly o podziale zysku (lub odpowiednio w przypadku zaliczki na poczet
dywidendy uchwat Zarzadu i Rady Nadzorczej) i ustaleniu dnia dywidendy jako daty przypadajacej po dacie
nabycia AKgcji.

4.10. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi obj¢tymi Dokumentem Informacyjnym, w tym wskazanie platnika
podatku
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Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie majq charakter ogélny i nie stanowiq kompletnej analizy skutkow
podatkowych w prawie polskim zwigzanych z nabyciem, posiadaniem lub zbyciem Akcji przez inwestorow. Z tych
wzgledow wszystkim inwestorom zaleca sig skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradcéw
podatkowych, finansowych i prawnych Ilub uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich organéw
administracyjnych wilasciwych w tym zakresie.

Z dniem 1 stycznia 2019 r. zasady poboru podatku dochodowego od wyplacanych na rzecz zagranicznych
podmiotéw dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, zostaly gruntownie
znowelizowane. W przypadku kwot dywidend przekraczajgcych 2 miliony PLN na rzecz jednego beneficjenta w
danym roku podatkowym, dotychczasowa zasada bezposredniego zastosowania zwolnienia lub nizszej stawki
podatku wynikajgcej z wilasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, zostala zastgpiona zasadg
poboru podatku w wysokosci 19% i wystepowania o jego zwrot. Ponadto na platnikéw nafozono szereg
obowigzkow w zakresie weryfikacji prawa do zastosowania obnizonej stawki czy zwolnienia z opodatkowania
rowniez w przypadku wyplat ponizej 2 milionow PLN, w tym w szczegolnosci obowigzek zachowania tzw.
,,nalezytej starannosci”, co powoduje znaczne zwigkszenie si¢ ryzyka podatkowego ptatnikow. Stosowanie limitu
2 milionéw PLN zostalo odroczone do konca 2020 r. jednak wigkszos¢ nowych obowigzkow nalozonych na
platnikow obowiqzuje od 1 stycznia 2019 r.

W zakresie dochodow zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami wartosciowymi mozna wyrozni¢ dwa
zasadnicze zrodta powstania dochodu — tj. dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych
(m.in. przychody z umorzenia udziatow (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci, wartosci majgtku otrzymanego w
zwiqzku z likwidacjq spotki) oraz przychody z odplatnego zbycia papierow wartosciowych.

Opodatkowanie dochodéw z odplatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez osoby prawne
bedace polskimi rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych podatnicy, ktérzy maja siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowiazkowi podatkowemu od calosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (nicograniczony obowigzek podatkowy).

Dochody podatnikéw podatku dochodowego od 0so6b prawnych posiadajacych siedzibg lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z odplatnego zbycia papierdéw wartosSciowych podlegaja opodatkowaniu w
Rzeczypospolitej Polskiej podatkiem dochodowym w wysokosci 19%.

Od stycznia 2018 r. podatnicy podatku dochodowego musza wyodrebnia¢ zyski kapitalowe od dochodow
uzyskiwanych z pozostalej dzialalno$ci. Przyjete rozwiazanie, ktore polega na rozgraniczeniu dwoch zrédet
przychodéw, naktada na podatnikéw podatku dochodowego obowiazek odrebnego okreslania uzyskanego z tych
dwoch Zrodet wyniku podatkowego — dochodu badz straty - i wprowadza zakaz pomniejszania dochodu z jednego
zrodta o straty z drugiego zrodta.

Dodany do Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych z dniem 1 stycznia 2018 r. artykut 7b okresla
zakres przedmiotowy zrddta ,,zyski kapitatowe". Przepis wprowadza zamknigta definicje zyskoéw kapitatowych
poprzez wymienienie petnego katalogu przysporzen zaliczanych do tego zrodta. Przysporzenia niezaliczane do
zyskow kapitatowych stanowig przychody z innych zrodet. Zgodnie z art. 7b ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych za przychody z zyskéw kapitatowych uwaza sie takze przychody ze zbycia
udziatu (akcji), w tym ze zbycia dokonanego celem ich umorzenia.

Dochodem z odptatnego zbycia papierow warto$ciowych jest co do zasady réznica miedzy przychodem (cena
papieréw wartosciowych okreslong w umowie) i kosztami uzyskania tego przychodu, ktore ustala si¢ zgodnie z
wlasciwymi przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Jesli cena papieréw wartoSciowych
bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich warto$ci rynkowej, przychdd z odptatnego zbycia okresla
organ podatkowy w wysoko$ci ich wartosci rynkowe;.

Opodatkowanie dochodéw z odplatnego zbycia papierow warto$ciowych uzyskiwanych przez osoby prawne
niebe¢dace polskimi rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, ktérzy nie maja na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
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dochodow, ktore osiggaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy). Za
dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikoéw, o ktérych mowa w art.
3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, uwaza si¢ w szczego6lnosci dochody (przychody) z:

— papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebgdacych papierami
warto$ciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentow
oraz z realizacji praw z nich wynikajacych;

—  tytulu przeniesienia wtasnosci udziatow (akcji) w spotce, ogdhu praw i obowiazkdéw w spolce niebedacej
osoba prawng lub tytulow uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspolnego inwestowania
lub innej osobie prawnej lub z tytutu naleznosci bedacych nastepstwem posiadania tych udziatow (akeji),
og6tu praw i obowiazkow lub tytulow uczestnictwa - jezeli co najmniej 50% warto$ci aktywow takiej
spolki, spotki niebgdacej osoba prawna, funduszu inwestycyjnego, instytucji wspolnego inwestowania
Iub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci.

Podatnicy podatku dochodowego od 0s6b prawnych objeci ograniczonym obowigzkiem podatkowym, uzyskujacy
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochody z tytutu odptatnego zbycia papierow warto§ciowych, podlegaja
powyzej opisanym zasadom opodatkowania, o ile umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strong
jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowia inaczej. Podatnik taki moze zosta¢ zobowigzany do przedstawienia
certyfikatu rezydencji podatkowej w celu udokumentowania zasadnos$ci zastosowania zwolnienia wynikajacego z
wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Opodatkowanie dochodéw z odplatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez osoby
fizyczne bedace polskimi rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, osoby fizyczne, ktére maja miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochodow (przychodéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrddel przychodow (nieograniczony obowigzek
podatkowy). Za osob¢ majaca miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ osobe
fizyczna, ktora: (i) posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum interesoéw osobistych lub
gospodarczych (osrodek interesow zyciowych), lub (ii) przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej
niz 183 dni w roku podatkowym. Okreslenie rezydencji podatkowej nastepuje w oparciu o zapisy wilasciwej
umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podatek od dochodéw uzyskanych
z odptatnego zbycia papierow wartosciowych wynosi 19% uzyskanego dochodu. Przez dochod z odptatnego
zbycia papiero6w warto$ciowych nalezy rozumie¢ nadwyzke uzyskanych z tego tytutu przychoddéw (cena papierow
warto$ciowych okreslona w umowie), nad kosztami uzyskania tego przychodu, ktore ustala si¢ zgodnie z
wlasciwymi przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych.

W przypadkach, gdy cena papieréw wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci
rynkowej, przychod z odptatnego zbycia okre$la organ podatkowy w wysokosci wartosci rynkowej tych papierow
warto$ciowych. Wskazanych dochodéw nie taczy si¢ z dochodami osigganymi przez dang osobe¢ z innych zrédet
i podlegaja one odrgbnemu opodatkowaniu. Jezeli podatnik dokonuje odptatnego zbycia papieréw warto§ciowych
nabytych po réznych cenach i nie jest mozliwe okreslenie ceny nabycia zbywanych papieréw wartosciowych, przy
ustalaniu dochodu z takiego zbycia stosuje si¢ zasadg, ze kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papierow
warto$ciowych nabytych najwcze$niej. Zasade, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, stosuje si¢ odrebnie dla
kazdego z rachunku papierow warto$ciowych.

W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskujace dochdd z odplatnego zbycia papierow wartosciowych nie
sa obowiazane do uiszczania zaliczek na podatek dochodowy. Podatek (ani zaliczka) z opisanego powyzej tytutu
nie jest takze pobierany przez ptatnikéw. Natomiast po zakonczeniu danego roku podatkowego, ktory w przypadku
0sob fizycznych tozsamy jest z rokiem kalendarzowym, podatnicy osiagajacy dochody z odplatnego zbycia
papierdw wartosciowych, zobowigzani sg wykazac je w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczy¢ nalezny podatek
dochodowy i odprowadzi¢ go na rachunek wlasciwego organu podatkowego.
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W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze zbycia papierow warto$ciowych, strata ta moze obnizy¢
dochdd uzyskany z tego zrodia (tj. ze zbycia papierdw wartosciowych) w najblizszych kolejno po sobie
nastgpujacych pieciu latach podatkowych zgodnie z wlasciwymi przepisami. Strata poniesiona z tytutu zbycia
papierdw wartoSciowych nie laczy si¢ ze stratami poniesionymi przez podatnika z innych tytuléw (zrodet
przychodow). Roczne zeznanie podatkowe podatnik powinien sporzadzi¢ w terminie do konca kwietnia roku
nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym podatnik dokonat odptatnego zbycia.

Powyzszych przepisdw nie stosuje sie, jezeli odplatne zbycie papierdéw warto$ciowych nastepuje w wykonywaniu
dzialalnos$ci gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy powinny by¢ kwalifikowane jako
pochodzace z wykonywania takiej dziatalnos$ci i rozliczone na zasadach wlasciwych dla dochodu z tego zrodta.

Danina solidarnosciowa

Zgodnie z art. 30h ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne sg obowigzane do
zaplaty daniny solidarno$ciowej w wysoko$ci 4% podstawy obliczenia tej daniny. Podstawe obliczenia daniny
solidarno$ciowej stanowi nadwyzka ponad 1.000.000 zt sumy dochodéw podlegajacych opodatkowaniu na
zasadach okreSlonych w art. 27 ust. 1, 9 i 9a, art. 30b, art. 30c oraz art. 30f Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6bb Fizycznych.

Osoby fizyczne, zobowigzane do zaptaty daniny solidarno$ciowej, sa obowigzane sktada¢ urzegdom skarbowym
deklaracje o wysoko$ci daniny solidarnosciowej, wedtug udostepnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia
roku kalendarzowego i w tym terminie wptaci¢ daning solidarno$ciowa.

Opodatkowanie dochodéow z odplatnego zbycia papierow wartoSciowych uzyskiwanych przez osoby
fizyczne niebedace polskimi rezydentami podatkowymi

W mysl art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, osoby fizyczne, ktore nie maja na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodow (przychodéw) osiaganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek
podatkowy). Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikdow, o
ktérych mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, uwaza si¢ w szczegdlnosci
dochody (przychody) z:

— papieréw warto$ciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
warto$ciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentow
oraz z realizacji praw z nich wynikajacych;

—  tytulu przeniesienia wtasnosci udziatow (akcji) w spotce, ogdhu praw i obowigzkéw w spolce niebedacej
osobg prawng lub tytuldw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspolnego inwestowania
lub innej osobie prawnej lub z tytulu naleznosci bedacych nastepstwem posiadania tych udziatow (akcji),
og6tu praw i obowiazkow lub tytulow uczestnictwa - jezeli co najmniej 50% warto$ci aktywow takiej
spotki, spotki niebedacej osoba prawna, funduszu inwestycyjnego, instytucji wspdlnego inwestowania
Iub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci.

Osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym uzyskujace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dochody z tytulu odplatnego zbycia papieréw wartosciowych, podlegaja analogicznym, jak opisane wyzej,
zasadom dotyczacym opodatkowania dochodow z odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych, o ile umowy
0 unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej. W mysl
art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, zastosowanie zwolnienia z opodatkowania
lub nizszej stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencji podatkowej.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne z
tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne z
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tytutu udziatu w zyskach Emitenta reguluja postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.
Nowelizacja Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych z dniem 1 stycznia 2018 roku catkowicie
zmienita dotychczasowe zasady opodatkowania zyskéw osigganych przez podatnikéw podatku dochodowego od
0s6b prawnych z tytutu udzialu w zyskach Emitenta.

Od stycznia 2018 roku podatnicy podatku dochodowego musza wyodrebnia¢ zyski kapitatowe od dochodéw
uzyskiwanych z pozostatej dziatalno$ci. Przyje¢te rozwigzanie, ktore polega na rozgraniczeniu dwoch zrodet
przychodéw, naktada na podatnikéw podatku dochodowego obowigzek odrgbnego okreslania uzyskanego z tych
dwoch zrodet wyniku podatkowego — dochodu badz straty - i wprowadza zakaz pomniejszania dochodu z jednego
zrédta o straty z drugiego zrodta.

Dodany do Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych z dniem 1 stycznia 2018 roku artykut 7b okre$la
zakres przedmiotowy zrodta ,,zyski kapitatowe". Przepis wprowadza zamknigta definicj¢ zyskoéw kapitatowych
poprzez wymienienie petnego katalogu przysporzen zaliczanych do tego zrédta. Przysporzenia niezaliczane do
zyskow kapitatowych stanowia przychody z innych zrédet.

Zgodnie z art. 7b ust 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych za przychody z zyskow kapitatowych
uwaza si¢ miedzy innymi przychody z udzialu w zyskach osdb prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4b,
stanowigce przychody faktycznie uzyskane z tego udziatu, w tym:

— dywidendy,
—  przychody z umorzenia udziatu (akcji) lub ze zmniejszenia ich warto$ci,
—  warto$¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawne;j,

— rownowarto$¢ zysku osoby prawnej, przeznaczonego na podwyzszenie jej kapitatu zakladowego oraz
rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat (fundusz) z innych kapitatow (funduszy) takiej osoby
prawnej.

Od 1 stycznia 2018 roku zgodnie z art. 5 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych ,,Przychody
z zyskow kapitatowych, przypisane wspolnikowi na podstawie ust. 1, zwiekszajq przychody wspolnika uzyskane z
tego zrodia". Oznacza to zachowanie odr¢gbnosci dwoch zrodet przychodow réwniez w przypadku wspolnikow
spotki osobowej. Jezeli, przedmiotowo, dany przychod nalezy do zrodta zyski kapitatowe, to zachowuje on taki
status, nawet jezeli zostal uzyskany za posrednictwem spotki osobowej. Oczywiscie wykonanie przez spotke
osobowa czynnosci generujacych przychody z innych zrédet przychodéw skutkuje zachowaniem takiego
charakteru podatkowego w stosunku do przychodéw podatkowych wspdlnika. Nowelizacja uchylono art. 10
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, ktory do tej pory definiowal i regulowal zasady
opodatkowania dochodow z udziatu w zyskach os6b prawnych.

Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, do
przychodoéw uzyskanych z tytutu: umorzenia akcji oraz do przychodéw otrzymanych w zwiazku z likwidacja
osoby prawnej, nie zalicza si¢ kwot — w cze¢$ci stanowigcej koszt nabycia, badz objecia odpowiednio, umarzanych
lub unicestwianych, w zwiazku z likwidacja spotki akcji.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, podatek dochodowy od okreslonych
w art. 7b ust. 1 pkt 1 przychodéw z dywidend oraz innych przychodéw (dochodéw) z tytutu udzialu w zyskach
0s6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ustala si¢ w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu (dochodu).

Na podstawie artykutu 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych zwolnione od podatku
dochodowego sg przychody z tytutu udzialu w zyskach Emitenta, o ktorych mowa w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, £
oraz j, jezeli spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

a) wyplacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach osdb prawnych jest spotka
majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,

b) uzyskujgcym dochody (przychody) jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
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catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiaggania albo zaktad powyzszej spotki potozony
w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego,

c) spolka uzyskujaca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji
w Kkapitale Emitenta,

d) spoétka, o ktorej mowa powyzej w lit. b), nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na Zrédto ich osiggania,

e) posiadanie akcji, o ktorym mowa powyzej w literze c), wynika z tytutu wlasnosci lub innego tytutu niz
wlasnos¢, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych
akcji nie zostato przeniesione.

Powyzsze zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku
0soby prawnej posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji Emitenta nieprzerwanie przez okres dwoch lat (w
stosunku do spotek z Konfederacji Szwajcarskiej wymagany prog akcji wynosi 25%). Zwolnienie bedzie miato
réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania akcji w kapitale Emitenta, w
wysokos$ci 10%, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania przez spotke uzyskujaca
dochody warunku posiadania akcji, we wskazanej wysoko$ci nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spotka ta
bedzie zobowiazana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19% przychodéw do 20 dnia
miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym spolka ta utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od
nastgpnego dnia po dniu, w ktorym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Nowelizacja Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych znacznie ograniczyta kategorie przychodéw z
tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, ktére uprawniajga do zwolnienia wynikajacego z art. 22 ust 4. Od dnia 1
stycznia 2018 roku zwolnienie dotyczy¢ bedzie wylacznie trzech rodzajow dochodow kapitatlowych tj. dywidend,
rownowartosci zysku osoby prawnej przeznaczonego na podwyzszenie jej kapitalu zakladowego i wartosci
niepodzielonych zyskow w spétce oraz warto$¢ zysku przekazanego na inne kapitaty niz kapitat zaktadowy w
spofce przeksztatcanej - w przypadku przeksztalcenia spotki w spotke niebgdgca osobg prawng. Od 1 stycznia
2018 roku ze zwolnienia na podstawie art. 22 ust 4 nie bedzie korzysta¢ przychod z tytulu umorzenia udziatow,
kwoty otrzymane tytulem likwidacji a takze doptaty otrzymane w przypadku potaczenia lub podziatu spotek przez
wspolnikow spotki przejmowane;j, spotek taczonych lub dzielonych.

Od dnia 1 stycznia 2019 r. wprowadzony zostat zakaz stosowania zwolnienia, o ktérym mowa w art. 22 ust 4
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych w przypadku czynno$ci niemajacych rzeczywistego
charakteru. Zgodnie ze zaktualizowanym art. 22c Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, przepiséw
0 zwolnieniu od podatkéw dochod6w z dywidend przewidzianych w art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6b Prawnych, w przypadku, jezeli skorzystanie ze zwolnienia okre§lonego w przepisach byloby:

a) sprzeczne w danych okoliczno$ciach z przedmiotem lub celem tych przepisow;

b) gltéwnym lub jednym z gléwnych celéw dokonania transakcji lub innej czynno$ci albo wielu transakcji
lub innych czynnosci, a sposob dziatania byt sztuczny.

W ust. 2 omawianego artykutu wskazano, ze sposob dziatania nie jest sztuczny, jezeli na podstawie istniejacych
okoliczno$ci nalezy przyja¢, ze podmiot dzialajacy rozsadnie i kierujacy si¢ zgodnymi z prawem celami,
zastosowatby ten sposob dzialania w dominujacej mierze z uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. Do przyczyn
tych nie mozna zaliczy¢ celu skorzystania ze zwolnienia okreslonego m.in. w przepisach art. 22 ust. 4 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, sprzecznego z przedmiotem lub celem tych przepisow.

Z dniem 1 stycznia 2019 r. zgodnie ze znowelizowanym art. 26 ust 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, przy weryfikacji warunkdw zastosowania zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku,
wynikajacych z przepisow szczegélnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, platnik jest
obowiazany do dochowania nalezytej starannos$ci. Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci uwzglednia si¢
charakter oraz skale dziatalno$ci prowadzonej przez ptatnika.

Od stycznia 2019 r. platnicy maja prawo stosowac przepisy art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych wytacznie do wysokosci nieprzekraczajacej w roku podatkowym obowigzujacym u wyptacajacego te
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naleznosci tacznie kwoty 2 miliony ztotych na rzecz tego samego podatnika. Po przekroczeniu tej kwoty platnicy
zobowigzani sg pobiera¢ podatek w wysokosci 19%. Zastosowanie zwolnienia wynikajacego z art. 22 ust 4 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych bedzie mozliwe wytacznie w dwoch wypadkach: (i) po uzyskaniu
indywidualnej opinii organéw skarbowych potwierdzajacej - na podstawie obowigzujacej opinii o stosowaniu
zwolnienia, o ktoérej mowa w art. 26b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych i/lub (ii) po ztozeniu
przez ptatnika o$wiadczenia m.in. Zze dochowujac nalezytej staranno$ci zweryfikowat, iz zagraniczny podmiot
otrzymujacy platno$¢ jest jej realnym wiascicielem (beneficial owner) i prowadzi rzeczywistg dziatalnos$é
gospodarcza. W przypadku ztozenia os§wiadczenia odpowiedzialno$¢ za niepobrany podatek i ryzyko w przypadku
przyszlego sporu z organami skarbowymi obcigza zarzad polskiego ptatnika. Os$wiadczenie, w postaci
elektronicznej odpowiadajacej strukturze logicznej, sktada si¢ najpdzniej w dniu dokonania wyptaty naleznosci.
Niezgodne z prawda o$wiadczenie ptatnika moze wigza¢ si¢ rowniez z natozeniem sankcji na ptatnika, w postaci
dodatkowego zobowigzania podatkowego.

Zgodnie z art. 26 ust. 2c pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych w przypadku wyptat naleznosci
do wysokosci nieprzekraczajacej w roku podatkowym obowiazujacym u wyplacajacego te naleznosci acznie
kwoty 2 miliony ztotych na rzecz tego samego podatnika, z tytutu przychoddéw wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt
1 lit. a, b, e oraz g, uzyskanych z papieréw wartoSciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych
albo na rachunkach zbiorczych, obowigzek pobrania podatku stosuje si¢ do podmiotéw prowadzacych rachunki
papierow warto$ciowych, w tym rejestr sponsora emisji, albo rachunki zbiorcze, jezeli wyplata naleznosci
nastgpuje za posrednictwem tych podmiotow. Podmioty te pobieraja zryczaltowany podatek dochodowy w dniu
przekazania nalezno$ci do dyspozycji posiadacza rachunku papierow wartoSciowych lub posiadacza rachunku
zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania
albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 26 ust 1¢. Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podmiot zobowigzany do pobrania
podatku, dokonujac wyptat dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oso6b prawnych do
kwoty podmiotom korzystajacym ze zwolnienia od podatku dochodowego na podstawie powotanego powyzej art.
22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, stosuje zwolnienia wynikajace z tego przepisu
wylacznie do kwoty 2 milionéw ztotych i pod warunkiem udokumentowania przez spotke miejsca siedziby spotki
dla celow podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydencji lub istnienia zagranicznego zaktadu,
zaswiadczeniem wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej panstwa, w ktorym znajduje si¢
siedziba spotki lub zarzad albo przez wlasciwy organ podatkowy panstwa, w ktorym ten zagraniczny zaktad jest
polozony.

Jezeli na certyfikacie rezydencji potwierdzajacym rezydencje podatkows nie zostat wskazany okres jego waznosci,
ptatnik przy poborze podatku uwzglednia ten dokument przez okres dwunastu kolejnych miesi¢cy nastepujacych
po dniu wydania tego certyfikatu.

W przypadku, jezeli miejsce siedziby podatnika dla celéw podatkowych uleglto zmianie w okresie dwunastu
miesigcy od dnia wydania certyfikatu, podatnik jest obowiazany niezwlocznie udokumentowa¢ nowe miejsce
siedziby certyfikatem rezydencji. W przypadku niedopeienia tego obowigzku odpowiedzialno$¢ za niepobranie
podatku albo pobranie go w zbyt niskiej kwocie ponosi podatnik.

Na podstawie art. 26 ust 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych zastosowanie zwolnienia do
wyptat nieprzekraczajacych limitu 2 milionow ztotych jest dodatkowo uzaleznione od ztozenia przez spotke
majacg siedzib¢ w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego pisemnego oswiadczenia, ze spotka nie korzysta
ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od cato$ci swoich dochodow, bez wzgledu na zrédto ich
osiggania.

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10a i 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwolnieniu z podatku
dochodowego od 0so6b prawnych podlegaja: (i) instytucje wspolnego inwestowania posiadajace siedzibg w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, ktore spetniaja tacznie warunki okreslone w powotanym przepisie i (ii)
podatnicy posiadajacy siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub
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w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, prowadzacy program emerytalny, w
zakresie dochodow zwigzanych z gromadzeniem oszczgdnosci na cele emerytalne, ktdrzy speiniajg warunki
okreslone w powolanym przepisie. Zwolnienie nie ma zastosowania do instytucji wspolnego inwestowania,
wskazanych w ust 4 powotanego art. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1g Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych zastosowanie zwolnienia z podatku
dochodowego od 0s6b prawnych do wyptat nie przekraczajacych limitu 2 miliondw ztotych na rzecz pomiotow
okreslonych w art. 6 ust 1 pkt 10a i 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych z tytulu wyptat
nalezno$ci z tytuldow wymienionych w art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
dokonywanych przez podmiot zobowiazany do pobrania podatku, jest uzaleznione od spetnienia nastgpujacych
warunkow:

a) udokumentowania przez podmiot wymieniony w art. 6 ust 10a oraz 11a Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6b Prawnych jego miejsca siedziby dla celow podatkowych, uzyskanym od tego podmiotu
certyfikatem rezydencji, oraz

b) zlozenia przez ten podmiot pisemnego o§wiadczenia, ze jest rzeczywistym wiascicielem wyptaconych
przez platnika nalezno$ci oraz spetnia on warunki, o ktéorych mowa w tych przepisach.

Zgodnie z dodanym z dniem 1 stycznia 2018 do art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych
ustepem 1m, w przypadku, gdy platnicy dokonuja wyptat naleznosci z tytutéw wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt
3-6 na rzecz podmiotu majacego siedzib¢ lub zarzad na terytorium lub w kraju wymienionym w przepisach
wydanych na podstawie art. 11j ust. 2 (chodzi o0 wykaz krajow i terytoriéw stosujacych szkodliwag konkurencje
podatkowg), sa obowigzane do poboru zryczaltowanego podatku dochodowego w wysokosci 19% kwoty
dokonanej wyptaty. Obowigzek pobrania podatku bedzie dotyczyt w szczegodlnosci przychodéw ze zbycia udziatu
(akcji), w tym ze zbycia dokonanego celem ich umorzenia a takze przychodéw uzyskanych w wyniku wymiany
udziatow.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez osoby
fizyczne z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne z
tytutu udzialu w zyskach Emitenta reguluja postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, dywidendy i inne przychody
z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych uzyskiwane przez osoby fizyczne, podlegaja zryczattowanemu
podatkowi dochodowemu w wysokosci 19%. Dochodow uzyskiwanych przez osoby fizyczne z tytutu udzialu w
zyskach o0séb prawnych nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na innych zasadach.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, dochodem z udzialu w zyskach
0s6b prawnych jest dochod faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: przychody z umorzenia udziatéw (akcji) lub
ze zmniejszenia ich warto$ci, warto§¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacja osoby prawnej lub spoiki,
dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zakltadowego oraz dochdd stanowiacy réwnowartosé kwot
przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow takiej spotki a takze warto$¢ niepodzielonych zyskow w spotce
oraz warto$¢ zysku przekazanego na inne kapitaty niz kapitat zaktadowy w spotce przeksztatcanej - w przypadku
przeksztatcenia spotki w spotke niebedgca osobg prawna.

Zgodnie z art. 24 ust. 5d Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, dochodem z umorzenia akcji jest
nadwyzka przychodu otrzymanego w zwigzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu obliczonymi
zgodnie z art. 22 ust. 1f albo 1g, albo 11, albo art. 23 ust. 1 pkt 38, albo 38c Ustawy o Podatku Dochodowym od
0Osodb Fizycznych. Jezeli nabycie nastapito w drodze spadku lub darowizny, kosztami uzyskania przychodu sa
wydatki poniesione przez spadkodawce lub darczynce na nabycie tych udziatlow lub akcji.

Z dniem 1 stycznia 2011 r. zostata wprowadzona zmiana w przepisach Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych, na podstawie, ktorej uchylony zostat pkt 2 ust. 5 art. 24 zaliczajacy dochdd uzyskany z odptatnego
zbycia akcji na rzecz spotki w celu umorzenia tych akcji do przychodu (dochodu) z udziatu w zyskach osob
prawnych. W konsekwencji dochdd ze zbycia akcji na rzecz spotki w celu ich umorzenia nalezy zaliczy¢ do
przychodoéw z kapitatéw pienieznych opodatkowanych na zasadach okre§lonych w art. 30b ust. 1 Ustawy 0
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.
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Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, platnikiem zryczattowanego
podatku dochodowego od dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oso6b prawnych jest podmiot
dokonujacy wyptat lub stawiajacy do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartoéci pienigzne z tych tytutow.
Zgodnie z ust. 4d dodanym z dniem 1 stycznia 2012 r., do art. 41 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Fizycznych zryczaltowany podatek dochodowy od dochodow (przychodéw), w zakresie dywidendy oraz innych
wskazanych w tym przepisie dochodoéw (przychoddéw) z tytutu udziatow w zyskach osob prawnych, pobieraja,
jako ptlatnicy, podmioty prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych, w tym w rejestr sponsora emisji, dla
podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaly uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiaza si¢
z papierami warto$ciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata $wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje
za posrednictwem tych podmiotow. Regulacje ust. 4d stosuje si¢ takze do podmiotow wskazanych w art. 3 ust. 2
ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w zakresie, w jakim prowadza dzialalno$¢ gospodarcza
poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zakltad, jezeli rachunek, na ktérym
zapisane sg papiery warto§ciowe, jest zwiazany z dziatalnoscig tego zaktadu.

Z kolei zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, w zakresie papierdw
warto$ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego, w
zakresie dywidendy oraz wskazanych w tym przepisie dochodéw (przychoddéw) z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych, sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych nalezno$ci z tych tytulow sa
wyptacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania nalezno$ci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku
zbiorczego. Przepis ust. 10 nalezy stosowac rowniez w przypadku oséb prawnych, jezeli nie maja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarczg poprzez
polozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sa
papiery warto$ciowe, jest zwigzany z dzialalnos$cia tego zakladu.

Pobrany podatek przekazywany jest przez platnika na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego
w terminie do dnia 20 miesigca nast¢pujacego po miesigcu, w ktorym pobrano podatek.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych z tytulu udziatu w
zyskach os6b prawnych przez podmioty zagraniczne

Opisane powyzej zasady opodatkowania dywidend i innych przychodow z tytulu udziatlu w zyskach osob
prawnych stosuje si¢ co do zasady do inwestorow zagranicznych, ktorzy podlegaja w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, czyli do:

a) osob prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust.
2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych), i

b) o0s6b fizycznych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.
2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochodéw z tytulu dywidend i innych udziatéw w
zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych moga by¢ zmienione postanowieniami uméw o
unikaniu podwojnego opodatkowania zawartymi pomi¢dzy Rzeczpospolita Polska i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu
podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochoddéw osigganych przez te osoby z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzace sg postanowienia tej umowy i wylaczaja one stosowanie przywolanych
powyzej przepisow polskich ustaw podatkowych.

Od 1 stycznia 2019 r. wprowadzono fundamentalne zmiany zasad poboru tzw. podatku u zrodta w przypadku
wplat dywidend zaré6wno na rzecz zagranicznych osob prawnych jak i zagranicznych osob fizycznych w
przypadku wyptat przekraczajacych kwoty 2 milionéw PLN na rzecz tego samego podatnika w ciggu jednego roku
podatkowego. Udokumentowanie miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych, uzyskanym od niego
zaswiadczeniem o miejscu siedziby podatnika dla celéw podatkowych wydanym przez wlasciwy organ
administracji podatkowej panstwa miejsca siedziby badz miejsca zamieszkania podatnika (certyfikat rezydencji)
jest tylko jednym z warunkdéw uprawniajgcych do zwolnienia lub zastosowania nizszej stawki.

Od 1 stycznia 2019 r. zgodnie z art. 41 ust 4aa Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych oraz zgodnie
ze zmienionym art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, przy weryfikacji warunkéw
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zastosowania obnizonej stawki podatku albo zwolnienia lub warunkdéw niepobrania podatku, platnik jest
obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci uwzglednia si¢
charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez platnika. Nalezyta starannos$¢ platnika oznacza weryfikacje
przez niego kto jest rzeczywistym wlascicielem otrzymywanych wyptat, w szczego6lno$ci w zakresie obliczania
wysokoS$ci wyptat na rzecz jednego podatnika. Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w art. 4a pkt
29) okresla rzeczywistego wilasciciela jako podmiot otrzymujacy naleznosci dla wiasnych korzysci, niebedagcym
posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem lub innym podmiotem zobowigzanym prawnie lub faktycznie do
przekazania cato$ci lub cze$ci naleznosci innemu podmiotowi oraz prowadzacym rzeczywista dziatalnos¢.

Dotychczasowe zasady poboru podatku, z wprowadzonymi obostrzeniami, w tym w zakresie wymogu dochowania
nalezytej starannos$ci, mozna stosowac wylacznie do wyptat do wysokosci nieprzekraczajacej w roku podatkowym
obowigzujagcym u wyplacajgcego te naleznosci, tgcznie kwoty 2 milionéw PLN na rzecz tego samego podatnika.
W przypadku wyplat naleznosci z tytulu dywidend w kwocie przekraczajacej 2 miliony PLN (w danym roku, do
danego odbiorcy), ptatnicy sa zobowigzani do poboru podatku u zroédta wedhug stawki podatku w wysokosci 19%.
Jesli zagraniczny podatnik, bgdacy odbiorcg tej platnosci, jest uprawniony do zastosowania zwolnienia
wynikajacego z przepisow krajowych tj. z powotanego powyzej art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych lub stawki nizszej wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub
do zwolnienia z opodatkowania na podstawie takiej umowy, podatek bedzie mogt by¢ zwrocony po uplywie 6
miesigcy.

Whiosek o zwrot podatku moze ztozy¢: (i) zagraniczny podatnik, (ii) ptatnik, jezeli wptacit podatek z wtasnych
srodkow 1 ponidst cigzar ekonomiczny tego podatku. Wniosek o zwrot podatku zawiera o$wiadczenie co do
zgodno$ci z prawda faktow przedstawionych we wniosku oraz co do zgodnos$ci z oryginalem dokumentacji
zataczonej do wniosku.

Do wniosku 0 zwrot podatku dotacza si¢ szereg dokumentow pozwalajaca na ustalenie jego zasadnosci, w
szczegodlnosci:

1) certyfikat rezydencji podatnika;

2) dokumentacje dotyczacg przelewdw bankowych lub inne dokumenty wskazujace na sposob rozliczenia
lub przekazania nalezno$ci, z ktérymi wigzata si¢ zaptata podatku;

3) dokumentacje dotyczaca zobowigzania do wyptaty naleznos$ci;

4) os$wiadczenie podatnika, ze w stosunku do wyptacanych naleznos$ci spetnione zostaly warunki, o ktorych
mowa odpowiednio art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych;

5) os$wiadczenie podatnika, ze w odniesieniu do czynnosci, w zwiazku z ktora sktadany jest wniosek o zwrot
podatku, podatnik jest podmiotem, na ktéorym cigzy obowiazek podatkowy, a takze o$wiadczenie
podatnika, ze spotka albo zagraniczny zaklad jest rzeczywistym wlascicielem wyptacanych naleznos$ci;

6) o$wiadczenie podatnika, ze prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarczg w kraju siedziby podatnika
dla celow podatkowych, z ktorg wiaze si¢ uzyskany przychdd;

7) dokumentacje¢ wskazujaca na ustalenia umowne, z powodu ktorych ptatnik wptacit podatek z wiasnych
srodkow i poniost cigzar ekonomiczny tego podatku;

8) uzasadnienie wnioskodawcy, ze spetnione sg warunki bedace przedmiotem o$wiadczen, o ktérych mowa
w pkt5i 6.

Zwrot podatku nastepuje bez zbgdnej zwloki, nie pdzniej jednak niz w terminie 6 miesiecy od dnia wpltywu
whniosku o zwrot podatku.
Niepobranie podatku lub zastosowanie obnizonej stawki podatku u zrodta, w odniesieniu do ptatnosci, w czgsci w

jakiej ich taczna kwota wyplacona na rzecz tego samego podatnika przekroczyta w roku podatkowym platnika
kwote 2 mln PLN, jest mozliwe wylacznie w dwoch sytuacjach:

a) posiadania przez platnika opinii o stosowaniu zwolnienia, o ktérej mowa w art. 26b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych
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Opinia taka moze by¢ jednak wydana wytacznie w przypadku dywidend wyptacanych na rzecz spotek, o
ktorych mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2, czyli moze dotyczy¢ wylacznie dywidend, ktore podlegaja
zwolnieniu na podstawie przepiséw art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.
Pomimo posiadania takiej opinii zastosowanie zwolnienia nie jest mozliwe, jezeli z informacji posiadanej
przez ptatnika, w tym z dokumentu, w szczegodlnosci z faktury lub z umowy, wynika, ze podatnik, ktérego
dotyczy opinia 0 stosowaniu zwolnienia, nie spetnia warunkow okre$lonych w art. 22 ust. 4-4d i 6 lub
stan faktyczny nie odpowiada stanowi faktycznemu przedstawionemu w tej opinii.

b) zlozenia przez ptatnika o§wiadczenia

W dokumencie, ktory nalezy ztozy¢ najpdzniej w dniu dokonania wyptaty naleznosci, ptatnik musi
oswiadczy¢, ze:
1) posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku

albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajace z przepisow szczegdlnych Iub umow o
unikaniu podwojnego opodatkowania;

2) po przeprowadzeniu weryfikacji, w ktorej dochowat nalezytej staranno$ci, nie posiada wiedzy
uzasadniajacej przypuszczenie, ze istnieja okoliczno$ci wykluczajace mozliwosé zastosowania
stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajace z przepiséw szczegdlnych lub
umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, w szczegodlnosci nie posiada wiedzy o istnieniu
okolicznos$ci uniemozliwiajacych spetnienie przestanek do zastosowania zwolnienia lub obnizonej
stawki.

Oswiadczenie skfada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, podajac petniong przez siebie
funkcj¢. Nie jest dopuszczalne ztozenie o$wiadczenia przez pelnomocnika. Oswiadczenia sktada si¢ w postaci
elektronicznej odpowiadajacej strukturze logicznej dostgpnej w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie
podmiotowej urzedu obstugujacego ministra wlasciwego do spraw finanséw publicznych.

Zasady odpowiedzialnoS$ci platnika

Zgodnie z powolanymi powyzej przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych i Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, ptatnikami zryczaltowanego podatku dochodowego zobowigzanymi
do obliczenia i pobrania od inwestoréw podatku dochodowego z tytulu otrzymanych przez nich dywidend oraz
innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych i wptacenia go we wlasciwych terminach organom
podatkowym, sa: podmioty dokonujace wyptat lub stawiajace do dyspozycji podatnika pienigdze lub warto$ci
pieniezne z tych tytuldow, za ktore nalezy uzna¢ odpowiednio podmioty prowadzace rachunki papieré6w
wartosciowych dla podatnikow i podmioty prowadzace rachunki zbiorcze.

Zgodnie z art. 30 § 1 i § 3 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktory nie wykonat cigzacych na nim obowigzkow
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony catym swoim majatkiem. Jednak zgodnie
z § 5, powyzszych zasad odpowiedzialnosci nie stosuje si¢, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli
podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

Z dniem 1 stycznia 2019 r., wraz ze zmianami zasad poboru podatku u zrodta, wprowadzono zmiany do Ordynacji
Podatkowej. Zgodnie z § 5a, wprowadzonym do art. 30, odpowiedzialno$¢ ptatnika nie moze by¢ wytaczona ani
ograniczona na podstawie § 5, jezeli:

1) ptatnik i podatnik byli podmiotami powigzanymi w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Fizycznych lub art. 11a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Prawnych;

2) ptfatnik lub podatnik byt podmiotem kontrolowanym lub kontrolujacym w odniesieniu do kontroli
uregulowanej w art. 30f ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych lub art. 24a
ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych;

3) ptatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencja podatkowa, miejscem rejestracji, siedzibg lub majgcym
zarzad w kraju lub na terytorium stosujacym szkodliwg konkurencje podatkowa w zakresie podatku
dochodowego od oséb fizycznych oraz podatku dochodowego od 0s6b prawnych;

4) ptatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencja podatkowa, miejscem rejestracji, siedzibg lub majacym
zarzad w kraju Iub na terytorium, z ktérym Rzeczpospolita Polska nie zawarta ratyfikowanej umowy
miedzynarodowej, w szczegélnosci umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, albo Unia
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Europejska nie ratyfikowata umowy mig¢dzynarodowej, stanowigcej podstawe do uzyskania od organdéw
podatkowych tego panstwa informacji podatkowych;

5) niewykonanie przez platnika obowigzku nastapito w odniesieniu do podmiotu, dla ktérego na podstawie
publicznie dostepnych informacji nie jest mozliwe ustalenie udziatowca, akcjonariusza lub podmiotu o
zblizonych uprawnieniach, ktory posiada co najmniej 10% udziatow w kapitale lub co najmniej 10%
praw glosu w organach kontrolnych, stanowigcych lub zarzadzajacych, lub co najmniej 10% praw do
uczestnictwa w zyskach.

Ponadto za ztozenie przez platnika niezgodnego z prawda oswiadczenia o spetnieniu warunkow do zastosowania
zwolnienia lub obnizonej stawki w podatku dochodowym, wprowadzono dodatkowe podatki i sankcje karne.
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5. Dane Emitenta
5.1. Podstawowe informacje o Emitencie

Tabela 1.: Podstawowe informacje o Emitencie

Firma Spélki: Stilo Energy S.A.

Forma prawna: Spoétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Romualda Traugutta 115 C, 80-226 Gdansk

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS 0000711740
Numer REGON 369125767
Numer NIP 5851481657
Telefon: +48 799 399 898
Fax: +48 799 399 898

Adres poczty elektronicznej: | biuro@stiloenergy.pl

Strona www: www.stiloenergy.pl

Zrédlo: Emitent
5.2. Kroétka historia Emitenta

Spotka powstalta w 2017 r. majac na celu stworzenie skalowalnej organizacji zakupu, sprzedazy i montazu
instalacji fotowoltaicznych.

Postanowienie o wpisie Spotki do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000711740 zostato wydane przez Sad Rejonowy Gdansk Polnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 29 grudnia 2017 r. Na Dat¢ Dokumentu Informacyjnego Spotka wpisana
jest do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy Gdansk Potnoc w Gdansku,
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Dziatalnos$¢ operacyjna Emitent rozpoczal w drugim kwartale 2018 r. Pierwsze dwa lata funkcjonowania Spotki
to okres bardzo dynamicznego rozwoju oraz definiowania swoich przewag i kierunkow wzrostu, w szczego6lnosci
poprzez budowe struktur sprzedazy oraz realizacji. Spotka wykorzystata ten okres réwniez do zajgcia lepszej
pozycji negocjacyjnej w procesie zakupu materialow, a takze rozwoju obszaru R&D w zakresie przewag
technologicznych, wynikajagcych z wykorzystania mikrofalownikéw. Od momentu rozpoczecia dziatalnosci
operacyjnej do konca 2020 r. Spotka zrealizowata okoto 6,2 tys. mikroinstalacji fotowoltaicznych o tacznej mocy
ok. 38 MW. W ocenie Zarzadu Emitent jest jednym z najwiekszych i najdynamiczniej rozwijajacych sig
podmiotdéw na rozdrobnionym rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce o szacowanej wartos$ci 5 mld zt
rocznie. Spotka dostarcza kompleksowe i gotowe rozwigzania dla klienta, z uwzglednieniem projektu instalacji,
doboru komponentéw do rzeczywistych potrzeb, uruchomienia i monitorowania instalacji, a takze wsparcia w
pozyskaniu finansowania oraz odpowiednim zgloszeniu do whasciwego zakladu energetycznego.

Ponizej zaprezentowano opis najwazniejszych wydarzen w historii Emitenta:
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Tabela 2.: Najwazniejsze wydarzenia w historii Emitenta.

Rok Wydarzenia
2017 r. » W dniu 15 grudnia 2017 r. podpisano statut Spotki.

» W dniu 29 grudnia 2017 r. Sad Rejonowy Gdansk Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie o wpisie Emitenta do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000711740.

2018 r. » Dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta do kwoty 3 300 000,00 zt w drodze

emisji 100 000 akcji serii C.

2019r. » Dokonano nastepujacych podwyzszen kapitatu zaktadowego Emitenta:

— do kwoty 5 350 000,00 zt w drodze emisji 205 000 akcji serii D;

— do kwoty 6 075 000,00 zt w drodze emisji 72 500 akcji serii E;

— do kwoty 8 805 000,00 zt w drodze emisji 273 000 akcji serii F;

— do kwoty 10 305 000,00 zt w drodze emisji 150 000 akcji serii G.

2020 r. » Dokonano nastgpujacych podwyzszen kapitatu zaktadowego Emitenta:

— do kwoty 12 387 150,00 zt w drodze emisji 208 215 akcji serii H;

— do kwoty 13 317 150,00 zt w drodze emisji 93 000 akcji serii I

— do kwoty 15467 150,00 zt w drodze emisji 215 000 akcji serii L.

» Dnia 26 czerwca 2020 r. nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwalito:

— na podstawie uchwaly nr 4 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii J z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii J emisje 48.000 (czterdzieSci osiem
tysigcy) akcji zwyklych imiennych serii J o warto$ci nominalnej 10,00 ztotych kazda,
do objecia, ktorych to akcji uprawnieni bedg posiadacze warrantow subskrypcyjnych
serii A wyemitowanych przez Spolke;

— na podstawie uchwaly nr 6 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii K z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii K, emisje 174.358 (sto siedemdziesiat
cztery tysigce trzysta pigcdziesiat osiem) akcji zwyktych imiennych serii K o wartosci
nominalnej 10,00 zlotych kazda, do objecia, ktorych to akcji uprawnieni beda
posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii B wyemitowanych przez Spotke.

» Rada Nadzorcza Emitenta, dzialajac na podstawie upowaznienia udzielonego przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, uchwalita program motywacyjny na lata 2020 — 2024,
przy czym zgodnie z jego zatozeniami osoby w nim uczestniczace nabyly prawo do objecia
warrantdw subskrypcyjnych serii A lub warrantéw subskrypcyjnych serii B.

» W dniu 30 wrzesénia 2020 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwale nr 3 w sprawie podziatu puli
warrantéw subskrypcyjnych serii A i B przyznawanych w ramach programu motywacyjnego
Spotki, w ramach to ktorej uchwaly przyjeto zasady podziatu puli warrantow
subskrypcyjnych pomigdzy kluczowe osoby $wiadczace prace na rzecz Spotki, a w
konsekwencji zawarto odpowiednie umowy uczestnictwa w programie motywacyjnym.

» Spotka otrzymata subwencje na kwote 2,3 mln zt w ramach Tarczy PFR.
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Dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 16 967 150,00 zt w drodze emisji
150 000 akc;ji serii M.

W dniu 13 kwietnia 2021 roku Zarzad GPW podjat uchwal¢ w sprawie wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji serii A, B, C, D, E, F, G oraz L
Spofki.

W dniu 20 kwietnia 2021 r. zostaly zawarte umowy lock — up pomig¢dzy Spotka a
akcjonariuszami Spotki (Lock-up 1 oraz Lock-up 1), przy czym stosownie do wskazanych
umow zakaz rozporzadzania akcjami wynikajacy z umow Lock-up 1 obowiazywal od dnia
20 kwietnia 2021 roku do dnia 4 grudnia 2021 roku, natomiast zakaz rozporzadzania akcjami
wynikajacy z umow Lock-up 2 obowigzuje w okresie od dnia 5 grudnia 2021 roku do dnia
nastepujacego po uptywie dwudziestu czterech miesigcy od dnia rejestracji akcji w KDPW,
tj. do 19 kwietnia 2023 roku.

W dniu 21 kwietnia 2021 r. odbylo si¢ pierwsze notowanie akcji Emitenta w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gieldg¢ Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 18 maja 2021 r. Emitent zawart z Bankiem Pekao S.A. umowg kredytu obrotowego
w rachunku biezacym oraz kredytu obrotowego odnawialnego w tacznej kwocie 10 min zt,
przy czym zabezpieczenia splaty ww. kredytow obejmuja w szczegdlnosci oswiadczenie
Emitenta o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r.
Kodeks postepowania cywilnego (t.j. Dz.U. z 2021 r. poz. 1805, ze zm.), gwarancjc BGK
Biznes Max w ramach portfelowej linii gwarancyjnej do 80% kwoty poszczegdlnego kredytu
oraz zastaw rejestrowy na zapasach do produkcji paneli fotowoltaicznych i gotowych
panelach fotowoltaicznych nalezgcych do Emitenta do sumy ubezpieczeniowej co najmniej
10 min zt.

W dniu 1 lipca 2021 r. Spotka otrzymata decyzje Polskiego Funduszu Rozwoju (PFR) o
umorzeniu 75% subwencji, ktorg Spotka otrzymata w ramach Tarczy PFR, tj. kwoty 1,725
mln zt.

W dniu 13 lipca 2021 roku Emitent zawart ze spotka pod firmg Sendom Domy Drewniane
Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Sp. k. ramowg umowe o wspolpracy, ktorej
przedmiotem jest okreslenie warunkow wspotpracy miedzy stronami w zakresie montazu i
uruchomienia przez Emitenta kompletnej instalacji fotowoltaicznej na domach
produkowanych przez Sendom Domy Drewniane Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Sp. k.. Szacunkowa taczna warto§¢ zamowien w okresie do dwoch lat obowigzywania
Umowy wynosi blisko 10 mln z} netto.

W dniu 12 sierpnia 2021 r. Pan Michal Gomolinski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta ze skutkiem natychmiastowym.

Z dniem 16 wrzesnia 2021 r. Pan Piotr Siudak ztozyl rezygnacje z pelnionej funkcji w
Zarzadzie Emitenta oraz korzystajac z osobistych uprawnien akcjonariusza dokonat
powotania siebie do Rady Nadzorczej Spotki z dniem 17 wrzesnia 2021 r.

W dniu 17 wrze$nia 2021 r. Nada Nadzorcza Emitenta podj¢ta uchwale w sprawie powotania
z dniem 21 wrzes$nia 2021 r. Pana Jarostawa Krola do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu oraz
Pana Piotra Kowalczewskiego do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

W dniu 23 wrze$nia 2021 r. do Spotki wptyneta rezygnacja z petnionej funkcji Cztonka
Zarzadu Spolki ztozona przez Pana Aleksandra Czarnieckiego.

W dniu 17 listopada 2021 r. Emitent zawart z klientem biznesowym umowy na wykonanie
elektrowni fotowoltaicznej 0 mocy ponad 1.000 kWp na powierzchni przemystowej ponad
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18 ha. Wynagrodzenie Emitenta za realizacj¢ przedmiotu Umowy wynosi ok. 2,7 mln zt
netto.

W dniu 17 grudnia 2021 r. Spotka otrzymata z Banku Pekao S.A. informacje, iz w ocenie
Banku niedotrzymanie przez Spotke poziomu wskaznika kapitalowego uzgodnionego w
umowach kredytowych, o ktorych Spétka informowata raportem biezacym ESPI nr 5/2021
oraz proponowane przyjecie przez najblizsze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
zwolane na dzien 21 grudnia 2021 r. [NWZ] uchwaty dot. skrdcenia okresu obowigzywania
zobowiazania do nierozporzadzania akcjami Spoétki [lock-up] i podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje akeji z zachowaniem prawa poboru, moga spowodowac
zwigkszenie ryzyka terminowej sptaty zobowigzan wynikajacych z ww. umow kredytowych.
Wobec powyzszego Bank poinformowal, ze do czasu stwierdzenia na podstawie kwartalnych
sprawozdan finansowych spelnienia minimalnego poziomu wskaznika kapitalowego
uzgodnionego w treSci ww. umow oraz otrzymania i analizy skutkow wskazanych wyzej
uchwat NWZ, wstrzymuje uruchomienia $srodkow w ramach udzielonego Spoétce kredytu
obrotowego.

W dniu 21 grudnia 2021 r. nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 3/2021
W sprawie emisji warrantow serii C zastgpujacych warranty serii A poprzez zmiang uchwaty
nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2020 r. i uchylenie uchwaty nr 3 Walnego
Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2020 r. oraz uchwatg nr 4/2021 w sprawie zmiany uchwaty
nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2020 r. i ustalenia jednolitej ceny emisyjnej
akcji serii J w wysokosci 10 zt.

Zrédio: Emitent

5.3. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

5.3.1L Zarzad Emitenta

Zgodnie z § 14 Statutu, Zarzad liczy od 2 do 5 cztonkdéw. Cztonkowie Zarzadu sg powolywani i odwolywani przez
Radg¢ Nadzorcza na wsp6lng kadencje. Pierwsza kadencja Zarzadu trwa pig¢ lat, kolejne kadencje beda kadencjami

trzyletnimi.

Spotke reprezentuje dwoch cztonkow Zarzadu dziatajacych tacznie.

Sklad Zarzadu

Sktad Zarzadu aktualny na Dat¢ Dokumentu Informacyjnego zostal przedstawiony w ponizszej tabeli.

Tabela 3.: Sktad Zarzadu

Imie i nazwisko Wiek | Funkcja Data objecia funkcji | Data  uplywu
kadencji

Jarostaw Piotr Krol 58 Prezes Zarzadu 21.09.2020 r. 15.12.2022 r.*

Piotr Wilodzimierz | 54 Czlonek Zarzadu 21.09.2020 r. 15.12.2022 r.*

Kowalczewski

Krzysztof Zurowski 53 Cztonek Zarzadu 14.08.2020 r. 15.12.2022 r.*

* Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok 2022.

Zrédio: Emitent

Jarostaw Piotr Krol — Prezes Zarzgdu

W ponizszych tabelach przedstawione zostato doswiadczenie zawodowe Jarostawa Piotra Kréla i posiadane przez
niego wyksztatcenie.

Tabela 4.; Do$wiadczenie zawodowe Jarostawa Piotra Krola
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2021 r. — obecnie Stilo Energy S.A., prezes zarzadu
2021 r. — obecnie PROVIDE TFI S.A., cztonek zarzadu
2016 r.— 2021 r. PROVIDE TFI S.A., prezes zarzadu
2013 r. — obecnie Pribroker sp. z 0.0., prezes zarzadu
2011 r.—2016r. PROVIDE TFI S.A., wiceprezes zarzadu
2008 r. — obecnie K — Partners” sp. Z 0. 0., prezes zarzadu
2019 r. — obecnie Astech S.A., cztonek rady nadzorczej
2019 r. - obecnie KKT S.A., cztonek rady nadzorczej

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Jarostawa Piotra Kréla

Tabela 5.; Wyksztalcenie Jarostawa Piotra Krola

1995 — 1997 Migdzynarodowa Szkota Zarzadzania — Akademia L Kozminskiego, Master of
Business Administration (Executive MBA Program)

1982 — 1990 Politechnika Warszawska, Magister Podstawowych Probleméw Techniki - Fizyka
Ciala Statego

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Jarostawa Piotra Kréla

W ponizsze] tabeli zaprezentowano spétki prawa handlowego, w ktorych Jarostaw Piotr Krol byt w okresie
ostatnich 3 lat cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem.

Tabela 6.: Spolki prawa handlowego, w ktorych Jarostaw Piotr Krol byt w okresie ostatnich 3 lat cztonkiem
organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest pelniona na
Date Dokumentu
Informacyjnego?
Stilo Energy S.A. prezes zarzadu Tak
PROVIDE TFI S.A. cztonek zarzadu Tak
PROVIDE TFI S.A. prezes zarzadu Nie
,,K — Partners” sp. z o. o. prezes zarzadu Tak
Pribroker sp. z 0.0. prezes zarzadu Tak
Astech S.A. cztonek rady nadzorczej | Tak

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Jarostawa Piotra Kréla

Jarostaw Piotr Krol nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta, oraz
nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spéiki kapitatowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Jarostaw Piotr Krol nie prowadzi dziatalno$ci
poza Emitentem, ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty
interesOw, jakie moglyby zachodzi¢ w zwiazku z pelnieniem przez Jarostawa Piotra Kréla innych obowigzkow
lub w zwigzku z prywatnymi interesami Jarostawa Piotra Krola, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec
Spotki.

Jarostaw Piotr Krol nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujacych lub osob zarzadzajacych w
podmiotach, ktdre w okresie kadencji Pana Jarostawa Piotra Krola znalazly sie w stanie upadto$ci, restrukturyzacji,
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zarzadu komisarycznego lub w likwidacji. Jarostaw Piotr Krol nie jest wpisany do rejestru diuznikow
niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do rownowaznego mu rejestru prowadzonego
na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Jarostaw Piotr Krol nie zostat nigdy
pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wlasny rachunek oraz pehienia funkcji
cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spolce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym,
spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okre§lone w
przepisach rozdziatlow XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 18 § 2, art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu
Spotek Handlowych, jak rowniez przestgpstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych ani nie doszto do zdarzen réwnowaznych na podstawie
przepisoOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie
ostatnich 2 lat postgpowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych
Jarostawa Piotra Krola, ktéorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Piotr Wlodzimierz Kowalczewski — Czlonek Zarzadu

W ponizszych tabelach przedstawione zostato doswiadczenie zawodowe Piotra Wiodzimierza Kowalczewskiego
i posiadane przez niego wyksztatcenie.

Tabela 7.: Do$wiadczenie zawodowe Piotra Wiodzimierza Kowalczewskiego

2021 r. — obecnie Stilo Energy S.A., cztonek zarzadu

2018 r.— 2020 r. Stilo Energy S.A., wiceprezes zarzadu

2017 r. — obecnie PENTAD INVESTMENTS S.A., cztonek rady nadzorczej

2015 r. — obecnie NUBIS S.A., cztonk rady nadzorczej

2014 r. — obecnie MANGOGRASS sp. z 0.0., cztonek zarzadu

2014 r. — obecnie MANGOGRASS spoélka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k., cztonek zarzadu

2007 r.— 2014 . Grupa ubezpieczeniowa Achmea BV, prezes zarzadu jednej z firm ubezpieczeniowych
nalezacych do Achmea BV

1999 r. — 2006 . PZU S.A., cztonej zarzadu, nastepnie wiceprezes zarzadu

1999 r. PTE BIG Bank Gdanski, prezes zarzadu

1990 r. —1999r. BIG Bank Gdanski, specjalista, nastepnie dyrektor departamentu

Zrédio: Emitent, oswiadczenie Piotra Wiodzimierza Kowalczewskiego

Tabela 8.: Wyksztatcenie Piotra Wlodzimierza Kowalczewskiego

1986 — 1991 Uniwersytet Warszawski, magister organizacji i zarzgdzania

2000- 2001 Program dla wyzszej kadry menadzerskiej INSEAD we Francji

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Piotra Wlodzimierza Kowalczewskiego

W ponizszej tabeli zaprezentowano spotki prawa handlowego, w ktorych Piotr Wiodzimierz Kowalczewski byt w
okresie ostatnich 3 lat cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspoélnikiem.

Tabela 9.: Spotki prawa handlowego, w ktorych Piotr Wiodzimierz Kowalczewski byt w okresie ostatnich 3 lat
cztonkiem organéw zarzgdzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest pelniona na
Date Dokumentu
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Informacyjnego?

Stilo Energy S.A. cztonek zarzadu Tak
Stilo Energy S.A. wiceprezes zarzadu Nie
PENTAD INVESTMENTS S.A. cztonek rady nadzorczej | Tak
NUBIS S.A. cztonek rady nadzorczej | Tak
MANGOGRASS sp. z 0.0. cztonek zarzadu Tak
MANGOGRASS spotka z ograniczong | cztonek zarzadu Tak
odpowiedzialnos$cig sp.k.

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Piotra Wlodzimierza Kowalczewskiego

Piotr Wtodzimierz Kowalczewski nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci
Emitenta, oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Piotr Wiodzimierz Kowalczewski
peti funkcje cztonka Rady Nadzorczej Pentad Investments S.A., spotki kontrolujacej jednego ze znaczacych
akcjonariuszy Emitenta - Power Plus spotka akcyjna SKA oraz posiada akcje i udziaty w obu podmiotach. Nie
wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty interesow, jakie moglyby zachodzi¢ w zwigzku z pelnieniem przez
Piotra Wlodzimierza Kowalczewskiego innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami Piotra
Wrhodzimierza Kowalczewskiego, a obowiazkami lub zobowigzaniami wobec Spoiki.

Piotr Wlodzimierz Kowalczewski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0osob nadzorujacych lub oséb
zarzadzajacych w podmiotach, ktore w okresie kadencji Pana Piotra Wtodzimierza Kowalczewskiego znalazly sie
w stanie upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub w likwidacji. Piotr Wtodzimierz Kowalczewski
nie jest wpisany do rejestru dluznikéw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do
rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska. Piotr Wlodzimierz Kowalczewski nie zostat nigdy pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani skazany
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVI1I Kodeksu Karnego
oraz art. 18 8 2, art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych, jak rowniez przestepstwa okreslone w
Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych ani nie
doszto do zdarzen rownowaznych na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak
jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Piotra Wtodzimierza Kowalczewskiego, ktdrych wynik ma
lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Krzysztof Zurowski — Czlonek Zarzadu

W ponizszych tabelach przedstawione zostato dos§wiadczenie zawodowe Krzysztofa Zurowskiego i posiadane
przez niego wyksztalcenie.

Tabela 10.: Doswiadczenie zawodowe Krzysztofa Zurowskiego

2020 r. — obecnie Stilo Energy S.A., cztonek zarzadu
2015r.—2019r. Odala sp. z 0.0., cztonek zarzadu
2014 r.— 2017 r. Business Advisors spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w upadlosci

likwidacyjnej, czlonek zarzadu

2013r.—2019r. Led Lease Spotka Akcyjna w restrukturyzacji, cztonek zarzadu
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2010r. -2012 . TFI Forum S.A., cztonek rady nadzorczej
2010r.—2012r. PB Group sp. z 0.0., czlonek zarzadu
2009 r.—2011r. Buszrem S.A., cztonek rady nadzorczej
2006 r.— 2012 . Business Advisors Sp. z 0.0., prezes zarzadu
2004 r.— 2008 . Kompakt Sp. z 0.0., cztonek rady nadzorczej
2002 r. — 2004 r. Messenger Service Stolica Sp. z 0.0., dyrektor oddzialu warszawskiego
2001 r. - 2002 r. PZU Tower Sp. z 0.0., Prezes Zarzagdu
1998 r. — 2000 r. FB Buszrem, wiceprezes zarzadu
1998 r. — do dzis$ dziatalno$¢ gospodarcza swiadczaca ustugi doradcze
1996 r. - 1998 r. BIG Finance Sp. z 0.0., manager
1995r. — 1996 r. WZPS Syrena Sp. z 0.0., cztonek rady nadzorczej, a nastgpnie cztonek zarzadu

Zrédio: Emitent, oswiadczenie Krzysztofa Zurowskiego

Tabela 11.: Wyksztalcenie Krzysztofa Zurowskiego

1995r. Akademia Ekonomiczna w Poznaniu, magister ekonomii

Zrédio: Emitent, o$wiadczenie Krzysztofa Zurowskiego

W ponizszej tabeli zaprezentowano spétki prawa handlowego, w ktérych Krzysztof Zurowski byt w okresie
ostatnich 3 lat cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem.

Tabela 12.: Spétki prawa handlowego, w ktérych Krzysztof Zurowski byt w okresie ostatnich 3 lat cztonkiem
organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest pelniona na
Date Dokumentu
Informacyjnego?
Stilo Energy S.A. czlonek zarzadu Tak
Odala sp. z 0.0. cztonek zarzadu Nie
Led Lease Spotka Akcyjna w restrukturyzacji | cztonek zarzadu Nie

Zrédilo: Emitent, o$wiadczenie Krzysztofa Zurowskiego

Krzysztof Zurowski nie prowadzi dziatalnoéci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnoéci Emitenta, oraz
nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Krzysztof Zurowski nie prowadzi dziatalno$ci
poza Emitentem, ktdra miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty
interesow, jakie mogtyby zachodzi¢ w zwigzku z pelnieniem przez Krzysztofa Zurowskiego innych obowigzkow
lub w zwigzku z prywatnymi interesami Krzysztofa Zurowskiego, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec
Spotki.

Krzysztof Zurowski petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcje osob nadzorujacych lub oséb zarzadzajacych w
podmiotach, ktore w okresie kadencji Pana Krzysztofa Zurowskiego znalazly si¢ w upadtosci lub rozpoczety
proces restrukturyzacji. W latach 2014 — 2017 Pan Krzysztof Zurowski petnit funkcje cztonka zarzadu w Business
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Advisors spoétce z ograniczong odpowiedzialno$cig, wobec ktorej w roku 2013 rozpoczeto proces upadtosei
likwidacyjnej, ostatecznie zakonczony likwidacjg spotki w 2017 r. Ponadto Pan Krzysztof Zurowski petnit funkcje
czlonka zarzadu spotki Led Lease Spodtka Akcyjna, wobec ktorej w 2019 r. rozpoczeto postepowania
restrukturyzacyjne. W 2020 r. wskazana spotka zawarta uklad z wierzycielami. Poza wyzej wskazanymi
podmiotami Krzysztof Zurowski nie petit w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0séb nadzorujgcych lub osdb
zarzadzajacych w podmiotach, ktoére w okresie kadencji Pana Krzysztofa Zurowskiego znalazly si¢ w stanie
upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub w likwidacji.

Krzysztof Zurowski nie jest wpisany do rejestru dhuznikéw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy
o KRS ani do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska. Krzysztof Zurowski nie zostat nigdy pozbawiony przez sad prawa prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej na whasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
pelnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani
skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu
Karnego oraz art. 18 8 2, art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych, jak rowniez przestepstwa
okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych ani nie doszto do zdarzen réwnowaznych na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych si¢ lub zakofczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Krzysztofa Zurowskiego, ktorych
wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

5.3.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie z § 12 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza liczy od 5 (pigeiu) do 7 (siedmiu) cztonkow, powolywanych i
odwolywanych przez Walne Zgromadzenie w drodze pisemnej uchwaty.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani sa na okres wspolnej kadencji wynoszacej cztery lata.

Statut Spotki rozszerza kompetencje Rady Nadzorczej w stosunku do regulacji kodeksowych, wymieniajac wérod
nich migdzy innymi zatwierdzanie biznesplanow, dlugoterminowych planéw finansowych, planéw rozwoju oraz
schematéw organizacyjnych Spotki, udzielanie zgody na zawieranie przez Spotke umoéw z cztonkami Zarzadu,
cztonkami Rady Nadzorczej, akcjonariuszami lub podmiotami powiazanymi ktorejkolwiek z ww. osdb, wyrazanie
zgody na nabycie, zbycie oraz obcigzenie udzialow, akcji, ogdélu praw i obowigzkéow lub innych jednostek
uczestnictwa w podmiocie prawa innym niz Spotka, w tym zawigzanie przez Spotke umowy spotki prawa
handlowego lub umowy spdtki cywilnej z podmiotem trzecim, wyrazanie zgody na udzielenie przez Spotke
zabezpieczenia wykonania zobowigzan zaciggnietych przez podmioty trzecie, w tym poprzez wydanie weksla,
poreczenie, dobrowolne poddanie si¢ egzekucji lub ustanowienie zastawu, czy wyrazanie zgody na zaciagnigcie
przez Spotke zobowigzania lub zobowigzan, w tym warunkowych oraz dokonanie wydatku/ow o warto$ci
przekraczajacej (facznie dla wszystkich typow transakcji, w jednym roku obrotowym) 2.000.000 zi, jezeli nie
zostaty one przewidziane lub dopuszczone w biznesplanie.

Sklad Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej aktualny na Dat¢ Dokumentu Informacyjnego zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Tabela 13.: Sktad Rady Nadzorczej

Imie i nazwisko Wiek | Funkcja Data objecia funkcji Data uplywu
kadencji

Marian Kempa 60 Czlonek Rady | 15.12.2017r. 15.12.2021 r.*
Nadzorczej

Alfonso Anthony | 54 Cztonek Rady | 15.12.2017 . 15.12.2021 r.*

Kalinauskas 111 Nadzorczej

Jerzy Michat Rosnowski 41 Cztonek Rady | 19.07.2019. 15.12.2021 r.*
Nadzorczej
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Andrzej Osial 51 Czlonek Rady | 14.06.2019 . 15.12.2021 r.*
Nadzorczej
Piotr Roman Siudak 47 Czlonek Rady | 17.09.2021r. 15.12.2021 r.*
Nadzorczej

* Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok 2021.

Zrédlo: Emitent

Marian Kempa — Czlonek Rady Nadzorczej

W ponizszych tabelach przedstawione zostato do§wiadczenie zawodowe Mariana Kempy i posiadane przez niego

wyksztalcenie.

Tabela 14.: Doswiadczenie zawodowe Mariana Kempy

2020 r. - obecnie

Visline Development sp. z 0.0., prezes zarzadu

2011 r. — obecnie

Visline Express sp. z 0.0., prezes zarzadu

2009 r. — obecnie

Visline sp. z 0.0., prezes zarzadu

2004 r.- obecnie

Pomorskie Stowarzyszenie Przewoznikow Drogowych, cztonek zarzadu

2004 r. -2008 r.

SKAT Transport sp. z 0.0.

2004 r. -2008 r.

SKAT Truck sp. z 0.0.

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Mariana Kempy

Tabela 15.: Wyksztalcenie Mariana Kempy

2002 r. Certyfikat Kompetencji Zawodowych w Migdzynarodowym Transporcie Drogowym
Osob

2002 . Certyfikat Kompetencji Zawodowych w Migdzynarodowym Transporcie Drogowym
Rzeczy

1998 r. egzamin na Czlonka Rad Nadzorczych w Spotkach Skarbu Panstwa

1994 r. podyplomowe Studium Menedzerskie organizowane przez GFKM

1985r. magister inzynier, Politechnika Gdanska Wydzial Budowy Maszy, specjalnosc¢

Samochody i Ciagniki

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Mariana Kempy

W ponizszej tabeli zaprezentowano spoiki prawa handlowego, w ktérych Marian Kempa byl w okresie ostatnich
3 lat cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem.

Tabela 16.: Spotki prawa handlowego, w ktorych Marian Kempa byt w okresie ostatnich 3 lat cztonkiem organow
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest pelniona na
Date Dokumentu
Informacyjnego?
Visline Express spotka z ograniczong | komandytariusz Tak
odpowiedzialnoscig sp. komandytowa
Visline Development sp. z 0.0. prezes zarzadu, | Tak
wspolnik
Visline Express sp. z 0.0. prezes zarzadu, | Tak
wspélnik

Strona 77 z 128



STILO Dokument Informacyjny Stilo Energy S.A.

ENERGY
Visline sp. z 0.0. prezes zarzadu, | Tak
wspélnik
Visline Transport Marian Kempa Joanna | wspolnik Tak

Szmaglinska spotka jawna

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Mariana Kempy

Marian Kempa nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, oraz nie
jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Marian Kempa nie prowadzi dziatalnosci poza
Emitentem, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty
interesow, jakie moglyby zachodzi¢ w zwiazku z pelnieniem przez Mariana Kempg¢ innych obowigzkéw lub w
zwigzku z prywatnymi interesami Mariana Kempy, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

Marian Kempa nie pelnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0séb nadzorujacych lub osob zarzadzajacych w
podmiotach, ktore w okresie kadencji Mariana Kempy znalazly si¢ w stanie upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub w likwidacji. Marian Kempa nie jest wpisany do rejestru dluznikéw niewyptacalnych,
prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do rdownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepisoOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Marian Kempa nie zostal nigdy pozbawiony przez
sad prawa prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej na wilasny rachunek oraz pelnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spdtce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spétdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu, ani skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okre$lone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 18 § 2, art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek
Handlowych, jak rowniez przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych ani nie doszto do zdarzen rownowaznych na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2
lat postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Mariana Kempy,
ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Alfonso Anthony Kalinauskas 111 — Czlonek Rady Nadzorczej

W ponizszych tabelach przedstawione zostalo doswiadczenie zawodowe Alfonso Anthony Kalinauskas III i
posiadane przez niego wyksztalcenie.

Tabela 17.: Do$wiadczenie zawodowe Alfonso Anthony Kalinauskas 111

2017 r. - obecnie Mangograss sp. z 0.0., cztonek zarzadu

2012 - obecnie Intrepid sp. z 0.0., prezes zarzadu

2008 r. — obecnie. Pentad Investments SA, prezes zarzadu

2002 r. — obecnie Kalinauskas sp. z 0.0., prezes zarzadu

1994 r. — 2002 r. dziatalno$¢ gospodarcza

1990 r. — 199 r. Fundacja— Centrum Prywatyzacji przy Ministerstwie Przeksztatcen Witasno§ciowych,
specjalista

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Alfonso Anthony Kalinauskas I

Tabela 18.: Wyksztalcenie Alfonso Anthony Kalinauskas 111

2003 r. -2004 r. Wydzial Prawa Uniwersytetu Warszawskiego, uczestnictwo w rocznym studium
podyplomowym z zakresu prawa spétek handlowych

2003 r. Wyzsza Szkole Ubezpieczen i Bankowosci, uczestnictwo w dwuletnim studium
podyplomowe z zakresu ubezpieczen

2001r. Dwuletnie  studium podyplomowe Wydzialu Filologicznego Uniwersytetu
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Jagiellonskiego, szkota retoryki
1997 r. Uniwersytet Warszawski, Wydzial Zarzadzania, magister
1994 r. dyplom doradcy dla small biznesu od Confederation College w Thunder Bay
1989 r. St. John’s College w Santa Fe, USA, filozofia

Zrédio: Emitent, o$wiadczenie Alfonso Anthony Kalinauskas 111

W ponizszej tabeli zaprezentowano sp6otki prawa handlowego, w ktorych Alfonso Anthony Kalinauskas III byt w
okresie ostatnich 3 lat czlonkiem organoéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem.

Tabela 19.: Spotki prawa handlowego, w ktorych Alfonso Anthony Kalinauskas III byt w okresie ostatnich 3 lat
cztonkiem organéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest pelniona na
Dokumentu Informacyjnego?
Pentad Investments S.A. prezes zarzadu Tak
Kalinauskas sp. z 0.0. prezes zarzadu Tak
SE-1sp. z 0.0. prezes zarzadu Tak
Mangograss sp. z 0.0. cztonek zarzadu Tak
CPD S.A. cztonek rady nadzorcze | Tak
A .Kalinauskas Sp.k. komandytariusz Nie
Nubis S.A. cztonek rady nadzorcze | Tak

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Alfonso Anthony Kalinauskas I

Alfonso Anthony Kalinauskas Il nie prowadzi dziatalno$ci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci
Emitenta, oraz nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Alfonso Anthony Kalinauskas 111
nie prowadzi dziatalno$ci poza Emitentem, ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie wystepuja faktyczne
ani potencjalne konflikty interesow, jakie moglyby zachodzi¢ w zwigzku z pelieniem przez Alfonso Anthony
Kalinauskas III innych obowiazkéw lub w zwiazku z prywatnymi interesami Alfonso Anthony Kalinauskas II1, a
obowiazkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

Alfonso Anthony Kalinauskas III nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji oséb nadzorujacych lub osob
zarzadzajacych w podmiotach, ktore w okresie kadencji Alfonso Anthony Kalinauskas III znalazty si¢ w stanie
upadlosci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub w likwidacji. Alfonso Anthony Kalinauskas III nie jest
wpisany do rejestru dhluznikéw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do
roéwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska. Alfonso Anthony Kalinauskas III nie zostat nigdy pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika
w spolce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani skazany
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego
oraz art. 18 § 2, art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych, jak rowniez przestgpstwa okreslone w
Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych ani nie
doszlo do zdarzen rownowaznych na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak
jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Alfonso Anthony Kalinauskas III, ktorych wynik ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dzialalnosci Emitenta.

Jerzy Michal Rosnowski — Czlonek Rady Nadzorczej

0Od 2014 roku cztonek zarzadu Elstar Capital Sp. z 0.0., z ramienia ktérej m.in. nadzoruje projekty inwestycyjne
realizowane w ramach grupy. W latach 2010-2014 zatrudniony w banku inwestycyjnym WOOD & Co (w tym
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ostatnio jako Wicedyrektor / Vice President w departamencie bankowosci inwestycyjnej). Wezesniej, przez 4 lata
pracowat w grupie UniCredit CAIB — w departamencie bankowos$ci inwestycyjnej UniCredit CAIB Poland
(obecnie Pekao Investment Banking) w Warszawie oraz dziale analiz rynkéw akcji Europy Srodkowo-Wschodniej
w CAIB International Markets Ltd. w Londynie. Jego doswiadczenie obejmuje w szczegolnosci transakcje fuzji i
przeje¢ (M&A), doradztwo finansowe dla przedsigbiorstw (corporate finance), analizy i projekty inwestycyjne. W
latach 2009-2012 cztonek Rady Nadzorczej spotki Elstar Oils S.A., notowanej na GPW w Warszawie. Absolwent
Politechniki Gdanskiej (studia inzynierskie) oraz ICMA Centre, University of Reading (MSc International
Securities, Investment and Banking); studiowat takze na Uniwersytecie Bostonskim oraz London School of
Economics.

W ponizszej tabeli zaprezentowano sp6tki prawa handlowego, w ktorych Jerzy Michat Rosnowski byt w okresie
ostatnich 3 lat cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspoélnikiem.

Tabela 20.: Spotki prawa handlowego, w ktorych Jerzy Michat Rosnowski byt w okresie ostatnich 3 lat cztonkiem
organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem

Podmiotx Funkcjam Czy- funkcja- jest- pelniona- na-
Date- Dokumentu-
Informacyjnego?o
Elstar-Capital -Sp.-z-0.0.Q czlonek zarzaduo Tak:
BC-Bidco-sp.z-0o0x czlonek- zarzadu,-| Takx
wspolnika
RB-Capital-Sp_-z-0.0.1 prezes-zarzadu Takss
UGS-Energy-S.Ax czlonek-zarzaduo Niexs
DC-Medical-Sp.-z-0.0.-w-likwidacjia lilewidator: Takss
Menden Toyestments sp. z-0.0.5 wspolnika Taks

Zrddlo:-Emitent, -oswiadczenia-Jerzego-Michala-Rosnowskiego'|

Jerzy Michat Rosnowski nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta,
oraz nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej
lub czionkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Jerzy Michat Rosnowski nie prowadzi
dzialalno$ci poza Emitentem, ktéra mialaby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie wystepuja faktyczne ani
potencjalne konflikty interesow, jakie moglyby zachodzi¢ w zwiazku z pelieniem przez Jerzego Michata
Rosnowskiego innych obowigzkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami Jerzego Michata Rosnowskiego, a
obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

Jerzy Michat Rosnowski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0s6b nadzorujacych lub oséb zarzadzajacych
w podmiotach, ktore w okresie kadencji Jerzego Michata Rosnowskiego znalazty si¢ w stanie upadlosci,
restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub w likwidacji, z wyjatkiem spotki DC Medical Sp. z 0.0., w stosunku
do ktorej Jerzy Michat Rosnowski byt prezesem zarzadu w chwili postawienia spotki w stan likwidacji, a nastepnie
penit funkcje likwidatora. Proces likwidacji spotki DC Medical Sp. z o.0. wynikal z decyzji wspdlnikéw o
zakonczeniu dziatalno$ci spotki.

Jerzy Michat Rosnowski nie jest wpisany do rejestru dtuznikéow niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie
Ustawy o KRS ani do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska. Jerzy Michat Rosnowski nie zostat nigdy pozbawiony przez sad prawa prowadzenia
dzialalno$ci gospodarczej na wlasny rachunek oraz pelnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani
skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu
Karnego oraz art. 18 § 2, art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spotek Handlowych, jak rowniez przestgpstwa
okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gieldach
towarowych ani nie doszlo do zdarzen réwnowaznych na podstawie przepisdéw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Jerzego Michata Rosnowskiego,
ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.
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Andrzej Osial — Czlonek Rady Nadzorczej

W ponizszych tabelach przedstawione zostalo do§wiadczenie zawodowe Andrzeja Osiala i posiadane przez niego
wyksztalcenie.

Tabela 21.: Doswiadczenie zawodowe Andrzeja Osiala

2019 . - obecnie Energetyka Regionalna sp. z 0.0., cztonek zarzadu
2019 . - obecnie 300HOLDING sp. z 0.0., prezes zarzadu

2019 r. - obecnie 300BRAINS, sp. z 0.0., prezes zarzadu

2017 r. - obecnie Vilano Capital sp. z 0.0., prezes zarzadu

2011 r. - obecnie Energio sp. z 0.0., prezes zarzadu

2007 r. - obecnie Hark I sp. z 0.0., prezes zarzadu

2006 r. - obecnie Global Auctions sp. z 0.0., prezes zarzadu

2005 r. - obecnie Enegrupa sp. z 0.0., prezes zarzadu

1995 r. -2001 r. KAREN S.A., sales manager

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Andrzeja Osiala

Tabela 22.: Wyksztalcenie Andrzeja Osiala

2003 . Studium Podyplomowe Polskie Towarzystwo Informatyczne Zarzadzanie Projektami
Informatycznymi
1999 r. Szkota Glowna Handlowa w Warszawie, Zarzadzenie i Marketing, Magister Ekonomii

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Andrzeja Osiala

W ponizszej tabeli zaprezentowano spotki prawa handlowego, w ktorych Andrzej Osial byl w okresie ostatnich 3
lat cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem.

Tabela 23.: Spotki prawa handlowego, w ktorych Andrzej Osial byt w okresie ostatnich 3 lat cztonkiem organow
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest pelniona na
Date Dokumentu
Informacyjnego?
Przyczepy Bold sp. z 0.0. wspolnik Nie
»Hark I’ sp. z 0.0. wspélnik/ prezes | Tak
zarzadu
Enegrupa sp. z 0.0. wspolnik/ prezes | Tak
zarzadu
EDU Century sp. z 0.0. wspélnik/ prezes | Tak
zarzadu
Vilano Capital sp. z 0.0. wspolnik/ prezes | Tak
zarzadu
Martz sp. z 0.0. czlonek zarzadu Nie
Temared sp. z 0.0. cztonek rady | Nie
nadzorczej/ cztonek
zarzadu
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Unitrailer sp. z 0.0. Wiceprezes zarzadu Nie
Docflow S.A. cztonek rady nadzorczej | Nie

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Andrzeja Osiala

Andrzej Osial nie prowadzi dziatalno$ci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta, oraz nie
jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub
czlonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej, z zastrzezeniem bycia czlonkiem zarzadu w
spotce Energetyka Regionalna sp. z o0.0., ktorej dziatalno$¢ obejmuje budowe farm fotowoltaicznych. Jest to
jedyna dziatalno$¢ Andrzeja Osiala, ktora moze mie¢ istotne znaczenie dla Emitenta.

Nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw, jakie moglyby zachodzi¢ w zwiazku z pelnieniem
przez Andrzeja Osiala innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami Andrzeja Osiali, a
obowiazkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

Andrzej Osial nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0séb nadzorujacych lub osob zarzadzajacych w
podmiotach, ktore w okresie kadencji Andrzeja Osiala znalazty si¢ w stanie upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub w likwidacji. Andrzej Osial nie jest wpisany do rejestru dtuznikoéw niewyptacalnych,
prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do rdwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepis6w prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Andrzej Osial nie zostat nigdy pozbawiony przez sad
prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorcze;j,
reprezentanta lub pelnomocnika w spétce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu, ani skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow
XXXH-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 18 § 2, art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spétek Handlowych, jak
rowniez przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000
r. o gietdach towarowych ani nie doszto do zdarzen rownowaznych na podstawie przepiséw prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych si¢ Iub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych Andrzeja Osiali, ktorych wynik ma
lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Piotr Roman Siudak — Czlonek Rady Nadzorczej

W ponizszych tabelach przedstawione zostato do§wiadczenie zawodowe Piotra Romana Siudaka i posiadane przez
niego wyksztatcenie.

Tabela 24.: Doswiadczenie zawodowe Piotra Romana Siudaka

2018 r.- obecnie Stilo EnergyS.A., prezes zarzadu, cztonek rady nadzorczej
2018 r.- 2018 r. Inelo Polska sp. z 0.0.

2018 r.- 2018 r. Burietta sp. z 0.0.

2018 r.- 2018 r. OCRK Polska Sp. z o.0.

2016 r.- obecnie SDB Piotr Siudak

2012 r.-2017 r. Wakacje.pl, prezes zarzadu, cztonek rady nadzorczej

Zrédio: Emitent, o$wiadczenie Piotra Romana Siudaka

Tabela 25.: Wyksztalcenie Piotra Romana Siudaka

2008 r.-2009 .. GFKM UG RSM Erasmus University, Master of Business Administration

2005 r.-2006 r. Szkota Gtéwna Handlowa, Zarzadzanie Systemami IT

1995r.-2001 r. Politechnika Gdanska, magister ekonomii i finansow, Wydzial Zarzadzania i
Ekonomii

Zrédio: Emitent, o$wiadczenie Piotra Romana Siudaka

W ponizszej tabeli zaprezentowano spotki prawa handlowego, w ktorych Piotr Roman Siudak byl w okresie
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ostatnich 3 lat cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspoélnikiem.

Tabela 26.: Spotki prawa handlowego, w ktérych Piotr Roman Siudak byt w okresie ostatnich 3 lat cztonkiem
organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem

Podmiot Funkcja Czy funkcja jest pelniona na
Date Dokumentu
Informacyjnego?
Burietta sp. z o.0. czlonek zarzagdu Nie
Inelo Polska sp. z 0.0. cztonek zarzadu Nie
OCRK Polska Sp. z 0.0. cztonek zarzadu Nie
Wakacje.pl S.A. cztonek rady nadzorczej | Nie

Zrédlo: Emitent, oswiadczenie Piotra Romana Siudaka

Piotr Roman Siudak nie prowadzi dziatalno$ci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnoéci Emitenta,
oraz nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Piotr Roman Siudak nie prowadzi dziatalnosci
poza Emitentem, ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta. Nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty
interesow, jakie moglyby zachodzi¢ w zwigzku z petlnieniem przez Piotra Romana Siudaka innych obowiazkow
lub w zwiazku z prywatnymi interesami Piotra Romana Siudaka, a obowiagzkami lub zobowigzaniami wobec
Spotki.

Piotr Roman Siudak nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji 0s6b nadzorujacych lub oséb zarzadzajacych w
podmiotach, ktére w okresie kadencji Pana Piotra Romana Siudaka znalazly si¢ w stanie upadtosci,
restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub w likwidacji. Piotr Roman Siudak nie jest wpisany do rejestru
dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS ani do rownowaznego mu rejestru
prowadzonego na podstawie przepisow prawa pafstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Piotr Roman Siudak nie
zostat nigdy pozbawiony przez sad prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wilasny rachunek oraz
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie
panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, ani skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa
okreslone w przepisach rozdziatdéw XXXIII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 18 § 2, art. 587, art. 590 i art.
591 Kodeksu Spétek Handlowych, jak rowniez przest¢pstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie
lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych ani nie doszto do zdarzen rownowaznych na
podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska. Brak jest toczacych si¢ lub zakonczonych
w okresie ostatnich 2 lat postgpowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych
dotyczacych Piotra Romana Siudaka, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dzialalno$ci Emitenta.

5.4. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych Emitenta majacych istotny wplyw na
jego dzialalnos¢, ze wskazaniem jednostek jego grupy Kkapitalowej oraz jednostek
niewchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej Emitenta, ale bedacych podmiotami istotnymi dla
dzialalno$ci prowadzonej przez Emitenta i powigzanymi kapitalowo lub osobowo z Emitentem,
osobami wchodzacymi w sklad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta Iub
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

5.4.1. Podstawowe informacje na temat powiazan kapitalowych Emitenta majacych istotny wplyw na
jego dzialalno$¢ z jednostkami z grupy kapitalowej Emitenta oraz z jednostkami niewchodzacych
w sklad Grupy Kapitalowej Emitenta, ale bedacych podmiotami powiazanymi kapitalowo lub
osobowo z Emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych
Emitenta lub znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Na Date Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada jednostek zaleznych ani nie tworzy grupy kapitatowej
W rozumieniu obowigzujacych Emitenta przepiséw o rachunkowosci.

Nie istniejg rowniez podmioty spoza grupy kapitalowej Emitenta, ktore majg istotny wpltyw na dziatalno$é
Emitenta i1 jednocze$nie sa powigzane kapitatowo lub osobowo z Emitentem, osobami wchodzagcymi w sktad
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organéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta lub znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

5.4.2. Podstawowe informacje na temat pozostalych powiazan kapitalowych iorganizacyjnych
Emitenta z podmiotami nie wchodzacymi w sklad grupy kapitalowej Emitenta

Na Date¢ Dokumentu Informacyjnego Piotr Siudak, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest jednoczesnie:
e akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym 171.200 Akcji.

Na Date Dokumentu Informacyjnego Marian Kempa, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest jednocze$nie:
e akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym 40.000 Akcji.

Na Date Dokumentu Informacyjnego Alfonso Anthony Kalinauskas 111, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest
jednoczes$nie:

e prezesem zarzadu spolki Pentad Investments Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (adres: ul.
Grdjecka 22/24/32), prowadzacej dzialalno$¢ w zakresie zarzadzania podmiotami trzecimi, ktéra to
spotka jest komplementariuszem spolki Powerplus Pentad Investments Spotka Akcyjna Spotka
Komandytowa-Akcyjna z siedzibg w z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Grojecka 22/24/32), prowadzaca
dziatalno$¢ inwestycyjng, bedacej akcjonariuszem Emitenta posiadajagcym 616.207 Akcji oraz
komandytariuszem w spolce SE-1 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa z
siedziba w Warszawie przy ul. Twardej 18, begdacej akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 90.917
Akcji; oraz

e prezesem zarzadu spotki SE-1 spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie przy ul.
Twardej 18, w ktorej jedynym wspolnikiem jest spotka Powerplus Pentad Investments Spotka Akcyjna
Spotka Komandytowo-Akcyjna, a ktéra to spotka jest jedynym komplementariuszem spotki SE-1 spotka
z ograniczong odpowiedzialnos$cig spotka komandytowa, bgdacej akcjonariuszem Emitenta posiadajacym
90.917 Akgiji.

Na Dat¢ Dokumentu Informacyjnego Piotr Wiodzimierz Kowalczewski, Czlonek Zarzadu Emitenta, jest
jednoczes$nie:

e czlonkiem rady nadzorczej spotki Pentad Investments Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (adres:
ul. Gréjecka 22/24/32), prowadzacej dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania podmiotami trzecimi, ktdra to
spotka jest komplementariuszem spdtki Powerplus Pentad Investments Spolka Akcyjna Spotka
Komandytowa-Akcyjna z siedziba w z siedziba w Warszawie (adres: ul. Grojecka 22/24/32), prowadzaca
dziatalno$¢ inwestycyjna, bedacej akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 616.207 Akcji.

Na Dat¢ Dokumentu Informacyjnego Jerzy Rosnowski, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest jednoczesnie:

e czlonkiem zarzadu spoétki Elstar Capital sp. z o0.0. z siedzibg w Elblagu, ktora to spotka jest
akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 7.500 Akcji oraz

e czlonkiem zarzadu spotki BC Bidco sp. z 0.0. z siedzibg w Elblagu, bedacej jednym z komandytariuszy
spotki SE-1 Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig spotka komandytowa, ktora to spotka jest
akcjonariuszem Emitenta posiadajacym 90.917 Akcji Emitenta; Spotka BC Bidco sp. z 0.0. posiada takze

6.000 Akgji.
5.5. Wskazanie powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
5.5.1. Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomi¢dzy Emitentem a osobami wchodzacymi

w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Poza powigzaniami opisanymi w punkcie 5.4.2 nie wyst¢puja powigzania miedzy Emitentem a osobami
wchodzacymi w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta.
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55.2, Powiazania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi
w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami
Emitenta

Poza powigzaniami opisanymi powyzej nie wystepuja powigzania miedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi
w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta.

5.6. Podstawowe informacje o dzialalnos$ci prowadzonej przez Emitenta

Spotka swiadczy ustugi kompleksowo: od bezptatnego audytu nieruchomosci, przez projekt, wsparcie w zakresie
finansowania i dotacji w tramach najpopularniejszego rzadowego programu wsparcia ,,M9j Prad”, przez transport
komponentow na miejsce montazu, montaz, zgloszenie instalacji do OSD oraz monitoring i opieke
posprzedazowa. W sktad ustugi wchodza (i) audyt energetyczny majacy na celu oszacowanie zapotrzebowania
klienta m.in.: na instalacje fotowoltaiczng odpowiedniej wielko$ci, pompe ciepta zaspakajajaca potrzeby
energetyczne budynku i inne produkty z oferty Spoiki., (ii) poprzez projekt z wizualizacja instalacji PV. Klienci
moga liczy¢ na wsparcie w zakresie (iv) finansowania w formie kredytu lub leasingu oraz (v) ubezpieczenia. Po
stronie Stilo Energy jest bezpieczny (vi) transport wszystkich niezb¢dnych komponentdéw na miejsce montazu oraz
wykonanie (vii) ustugi montazu. Po tym etapie, wykonywane jest (viii) zgtoszenie instalacji do OSD w celu
wymiany licznika na dwukierunkowy oraz (ix) zgloszenia gwarancyjne (jesli konieczne). Dodatkowo klienci Stilo
Energ moga w dowolnym miejscu i czasie (X) monitorowa¢ prace swojej instalacji za pomoca aplikacji mobilne;.
Szkolenie z jej korzystania nastgpuje po montazu.

Klientom indywidulnym oferowana jest tzw. Ztota Gwarancja na 12 lat na wszystkie podzespoly instalacji oraz
25 lat na efektywno$¢ paneli fotowoltaicznych i 20 lat na mikrofalowniki, przy czym jej dtugo$¢ dwukrotnie
przekracza oczekiwany okres zwrotu z inwestycji.

Zespot pracownikdéw 1 wspotpracownikow to okoto 300 oséb pracujacych w catym kraju. Zespot zarzadzajacy
Spoltki posiada udokumentowane bogate doswiadczenie nabyte w budowaniu rentownych technologicznych
biznesow opartych o sprzedaz on-line w Polsce. Spotka posiada okoto 100 wiasnych brygad instalatorskich
dziatajacych na terenie catej Polski, a montaz standardowej instalacji przydomowej trwa jeden — dwa dni.

Spoétka jest liderem w Polsce jesli chodzi o realizacje kampanii w internecie, ukierunkowanych na pozyskiwanie
klientow z tego wilasnie zrédla. Dociera do okolo 1 mlin potencjalnych klientow kwartalnie, przy czym
dotychczasowymi klientami Spotki byli gtéwnie klienci indywidualni, decydujacy si¢ zamontowaé instalacjg
fotowoltaiczng o mocy do 10 kWp na wlasnych nieruchomosciach. Spétka odnotowuje znaczny wzrost klientow
biznesowych realizujacych instalacje wielko$ci miedzy SOkW-1MW.

W okresie od 01.07.2021 do 30.09.2021 Spoétka wykonata montaze instalacji PV o tacznej mocy 8 862 kWp, co w
ujeciu 1/r jest wartoscig wyzsza o ok. 17% wobec tacznej mocy 7 585 kWp instalacji zrealizowanych w tym samym
kwartale 2020 r. W ujeciu narastajagcym, na dzien 30.09.2021 Emitent zrealizowat montaz instalacji o tacznej mocy
17 765 kKWp, podczas gdy w tym samym okresie w roku poprzednim byto to 19 268 kWp. Jest to warto$¢ nizsza
0 blisko 8% r/r.

W okresie od 01.10.2021 do 31.12.2021 Spotka wykonata montaze instalacji PV o tacznej mocy 6 341,735 kWp,
co W ujeciu 1/t jest warto$cig wyzsza o ok. 1,12% wobec tacznej mocy 6272,255 kWp instalacji zrealizowanych
w tym samym kwartale 2020 r.

W ujeciu narastajacym, na dzien 31.12.2021 Emitent zrealizowal montaz instalacji o tacznej mocy 24 108,06 kWp,
podczas gdy w tym samym okresie w roku poprzednim byto to 25 539,98 kWp. Jest to warto$¢ nizsza o blisko
5,61%/r.

W ujeciu narastajagcym, na dzien 31.12.2021 tgczna moc zakontraktowanych w 2021 r. zlecen Emitenta wyniosta
27 785,64 kWp. Warto$¢ ta w pordwnaniu do analogicznego wyniku zanotowanego w roku poprzednim [24 906,34
kWp] jest wyzsza o 11,56 %.

Nalezy wskazaé, ze czgs$¢ przychodoéw zwigzanych z realizacja powyzszych uméw zostanie rozliczona po
zakonczeniu IV kwartatu 2021 ze wzgledu na przyjeta przez Spotke konserwatywna polityke i1 zasady
rachunkowo$ci stosowane do realizowanych projektow, skutkujgce rozpoznawaniem 100% przychodu dopiero po
catkowitym wykonaniu instalacji fotowoltaiczne;j.
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Spotka nie wyrdznia segmentow dziatalnosci.

Przewagi konkurencyjne Emitenta to:

o skalowalny i mozliwy do optymalizacji proces sprzedazy on-line;

. rozszerzona oferta o produkty tj. pompy ciepta, magazyny energii, tadowarki do samochodéw
elektrycznych i inne, wptywajaca na zwigkszenie wartosci koszyka zakupowego;

. baza klientéw powracajacych po kolejne produkty z oferty, jak i rozbudowujacych dotychczasowe
instalacje;

. doswiadczony personel posiadajacy kompetencje do rozwoju biznesu zardéwno w segmencie B2C jak i
B2B;

. kompetencje zespotu zarzadzajacego w budowaniu renomowanych bizneséw on-ling;

. wykorzystanie innowacyjnych technologii i komponentéw na polskim rynku.

W obszarze efektywnosci kosztowej Emitenta nalezy wskazaé:

. zakupy bezposrednio u producentéw;

. wlasne konstrukcje montazowe;

. optymalizacje¢ efektywnosci realizacji instalacji - petna kontrola jakos$ci.
Strategia

Wykorzystujac swoje przewagi konkurencyjne, Spétka zamierza kontynuowac rozwdj dziatalnosci dazac do
zwigkszenia bazy klientow i przychodow ze sprzedazy, przy jednoczesnym utrzymaniu wysokiej jakosci oferty
produktowej i obstugi klienta.

Zarzad jest przekonany, ze wszystkie przedstawione ponizej elementy strategii Spotki przyczynig si¢ do
umochienia jej pozycji na rynku:

. rozwdj na duzym dynamicznie rosnacym i rozproszonym rynku,

o wykorzystanie przewag technologii Emitenta w dalszym rozwoju poprzez oferowanie produktéw
komplementarnych;

. pelne wykorzystanie mozliwosci energetyki rozproszonej (fotowoltaika 2.0).

Model biznesowy

Model biznesowy Spoétki to: (i) efektywne pozyskanie nowych klientow, w tym przede wszystkim online, (ii)
oferowanie instalacji w formule one-stop-shop oraz (iii) wykorzystywanie najlepszych jakoSciowo i najlepiej
dobranych komponentdw.

Efektywne pozyskiwanie nowych klientéw

Dziatania Spétki w zakresie marketingu internetowego koncentrujg si¢ na tzw. SEM (ang. Search Engine
Marketing) oraz SEO (ang. Search Engine Optimization) i polegaja na pozyskiwaniu ruchu na stronach
internetowych Spotki oraz optymalizacji stron internetowych Spoétki i ich pozycjonowaniu, ktorych celem jest
skuteczne pozyskiwanie klientow, a nastgpnie ich konwersja na leada sprzedazowego i jego obstuga na poziomie
Contat Center. Dodatkowo w ramach kanatéw social / You Tube Spotka prowadzi aktywne dziatania wizerunkowo
— performanceowe, taczace ekosystem bezposredniej reklamy online z innymi jej formami réwniez offline.
Dziatania te dodatkowo wspierane sg przez remarketing np. Criteo.

Oferowanie instalacji w formule one-stop-shop

W sktad procesow realizacji swoich ustug Spotka wykonuje szczegdétowe badanie potrzeb klienta, analiz¢ i audyt
dachu oraz projekt instalacji. Spotka optymalizuje procesy realizacji i podejmuje aktywne dziatania majace na celu
minimalizacj¢ czasu od nawigzania kontaktu z klientem, poprzez analize oraz dobdr produktow, podpisanie
umowy, az do logistyki materiatéw i koordynacji z montazem u klienta. W ramach ustug posprzedazowych Spotka
oferuje wsparcie w zakresie reklamacji i ustug serwisu, a docelowo réwniez monitoringu dziatania instalacji.
Spotka oferuje rowniez pomoc w pozyskaniu finansowania w formie kredytowania lub leasingu, a takze oferuje
produkty ubezpieczeniowe.
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5.7. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu

W Dacie Dokumentu Informacyjnego kapitat zakltadowy Spotki wynosi 16.967.150 zi (stownie: szesnascie
milion6w dziewiecset szes¢dziesiat siedem tysiecy sto pie¢dziesigt ztotych) i dzieli si¢ na 1.696.715 (stownie: jeden
milion sze$¢set dziewiecdziesigt sze$¢ tysigey siedemset pigtnascie) akcji, w tym:

a) 180.000 akcji serii A;
b) 50.000 akcji serii B;
c) 100.000 akcji serii C;
d) 205.000 akcji serii D;
e) 72.500 akcji serii E;
f)  273.000 akcji serii F;
g) 150.000 akcji serii G;
h) 208.215 akc;ji serii H;
i)  93.000 akgji serii I;
j)  215.000 akcji serii L;
k) 150.000 akcji serii M.

Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu, przedstawia si¢ nastepujaco:

Tabela 27.: Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem znaczacych akcjonariuszy.

Udzial w

kapitale Udzial w
Akcjonariusz Liczba akcji P Liczba glosow | ogdlnej liczbie
zakladowym los6w (%)
(%) g ’

Powerplus Pentad Investments
spolka akcyjna spoétka 616 207 36,32 616 207 36,32
komandytowo-akcyjna

Baltic Global FI1Z 221 215 13,04 221215 13,04

Siudak Piotr 171 200 10,09 171 200 10,09

SE-1 spolka z ograniczong

odpowiedzialnos$cig spotka 90917 5,36 90917 5,36

komandytowa

Pozostali akcjonariusze 597.176 35,20 597.176 35,20
Suma 1696 715 100,00 1696 715 100,00

Zrédlo: Emitent

Laczna liczba akcji w kapitale zaktadowym Spotki wynosi 1.696.715.
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6. Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci
publicznego dokumentu informacyjnego oraz okresowych raportéw finansowych Emitenta
opublikowanych zgodnie z obowiazujacymi Emitenta przepisami.

Ostatni udostgpniony do publicznej wiadomos$ci publiczny dokument informacyjny Emitenta udostepniony jest na
nastepujacych stronach internetowych:

a) na stronie internetowej Emitenta pod adresem: https://spolka.stiloenergy.pl/dokument-informacyjny/;

b) na stronie NewConnect pod adresem:
https://newconnect.pl/pub/NEWCONNECT/dokumenty _informacyjne/Stilo_Energy DI _0421.pdf.

Okresowe raporty finansowe Emitenta, opublikowane zgodnie z obowigzujacymi Emitenta przepisami,
udostegpnione sg do publicznej wiadomosci na nastgpujacych stronach internetowych:

a) stronie internetowej Emitenta W zaktadce »RAPORTY” pod adresem:
https://spolka.stiloenergy.pl/raporty/;

b) na stronie NewConnect pod adresem: https://newconnect.pl/spolka?isin=PLSTLNR00012
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7. Dane Finansowe
7.1. Dane finansowe z raportu kwartalnego za 1V kwartal roku 2021 r.

Tabela 1 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw Stilo Energy S.A. za IV kwartat 2021 r.

wraz z danyml pordwnywalnymi

Przychody ze sprzedady

Przychody ze sprzedaiy ustug
Przychody ze sprzedaiy materialow

Koszt wiasny sprzedady

Koszt wiasny sprzedanych ustug
Amortyzacja
Zuiycia materialdw | energii
Ustugi obce
Podatki | optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spofeczne i inne
swiadczenia
Koszty inne
Zmiana stanu produktdw

Koszt wiasny sprzedanych materiatow

Zysk/strata na sprzedady

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk/strata na dziatalnosci operacyinej
[ebit]

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk/strata netto

Inne calkowite dochody netto
Calkowite dochody

ebitda

Zysk/strata netto na jedng akcje w zt

13 30654

30237
416

31433

31113

14 1232
15820

10650

218

2570

534

334
{235)
320

254
1096

(1622}

180

(1799)

10 [1876)

(123)

(400)
(0,07)

28 684 107 361 117 250
28 462 106 281 115 741
222 1079 1509
28424 117 994 116 271
28274 117 164 115 201
993 4759 2914

12 141 57 389 55 998
10 663 46 306 44 231
196 299 676

2 700 11228 g 727
627 1995 2 065
119 apg 390
775 {6 320) (800)
150 830 1070
260 (10 634) 979
203 2818 354
406 1418 466
56 (9 234) 866

13 4

313 736 943
(257) (9 956} (72)
[1257) {2 012) [1257)
1000 (7944) 1185
1000 (7944) 1185
1049 {4 475) 3 780
0,63 (4,68) 0,77

)
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Tabela 2 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuaci finansowej Stilo Energy 5.A. na 31 grudnia 2021 r. wraz
z danymi pordwmywalnymi

Aktywa trwate 20 165 13330
Aktywa niematerialne 1 4729 2329
Rzeczowe aktywa trwale 2 239 821
Aktywa 7 tytulu praw do uzytkowania 3, 14 8562 7583
Inwestycje diugoterminowe - -
Maleznosci diugoterminowe i poiyczki 232 232
Aktywa 7 tytulu odroczonepo podatku dochodowego 9 5789 2 349
Aktywa trwale inne - -
Rozliczenia miedzyokresowe dlugoterminowe 12 13 17

obrotowe 25195 29 096

Zapasy 4 14 662 14 063
Zaliczki przekazane 273 1841
Maleinosci krotkoterminowe 2 tytulu dostaw i ustug 5,6 2503 2425
Maleznosci publicznoprawne 700 1 760
MNaleinosci krotkoterminowe inne 268 70
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3 408 7 664
Aktywa obrotowe inne - -
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 12 2781 1272
Aktywa razem 45 360 42426
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Tabela 3 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuaci finansowe] Stilo Energy S.A. na 31 grudnia 2021 r. wraz
z danymi pordwrnywalnymi (cd.)

Kapitat wiasny 8712 15006
Kapitat akcyjny 16 967 15 467
Kapital zapasowy 9 770 8052
Kapital rezerwowy - -
Kapitaty inne - -
Zyski zatrzymane (10 081) [9697)
Wynik finansowy br. 14 (7 944) 1185

zania i reze rminowe 8 7887 6801
Kredyty, poiyczki, instrumenty diuzne dlugoterminowe 144 815
Zobowigzania dlugoterminowe z tytulu leasingu 5343 5052
Zobowigzania dlugoterminowe z tytulu dostaw i usfug - -
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2322 893
Rererwy diugoterminowe 7 67 41
Zobowigzania dlugoterminowe inne - -
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 11 -

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 8 28761 20618

Kredyty, poiyczki, instrumenty diuzne kratkoterminowe 9312 8383
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 3561 2709
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 11 6314 5311
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 562 651
Zobowigzania publicznoprawne 1949 766
Zaliczki otrzymane & 649 2200
Rezrerwy krotkoterminowe 7 223 S0z
Zobowigzania krotkoterminowe inne 152 &0
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 40 46

razem 45 360 42426

Strona 91 z 128



STILO
ENERGY

Dokument Informacyjny Stilo Energy S.A.

Tabela 4 - Skrdcone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw $rodkdw pienieznych Stilo Energy 5.A. za IV kwartat

2021 r. wraz z danymi pordwnywalnymi

operacyjnej

Zysk/strata przed

opodatkowaniem

Korekty
Amortyzacja
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleinosci
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych
2ysk/fstrata z dzialalnosci
inwestycyjnej

Zysk/strata z roznic
kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach
Podatek dochodowy
zaplacony

Korekty inne

Przeplywy Srodkéw pienieinych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Zbycie aktywow trwatych

Zbycie aktywdw finansowych

Wphywy z aktywow finansowych

inne

Wphywy inwestycyjne inne
Mabycie aktywow trwalych
Mabycie aktywdw
finansowych
Whiydatki na aktywa
finansowe inne

Whydatki inwestycyjne inne

Prze ieni z dziatalnodci

finansowej

Emisja akgji

Emisja instrumentdw diuinych

Kredyty i pozyczki otrzymane

Wphywy finansowe inne
Zobowigzania z tytutu
leasingu zaptacone
Wiykup instrumentow
diuinych
Kredyty | poiyczki zaptacone
Odsetki zaptacone
Dywidendy

Whydatki finansowe inne

Zmiana stanu $érodkdéw pienieinych i ich

ekwiwalentdw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na poczgtek okresu
Zmiana stanu 2 tytutu ronic

kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu

5236

(1801)

7037
1129
28
44432
5246
(9 686)

5839

25

26

155

(225)
(308)

70

(379)

1288

(903)

(1818)
[155)

o
B

:

304 (58) (6 294)
(257) (9 956) (72)
560 9898 (6223)
993 4 660 2914
500 (320) 500
582 (599) (9597)
4339 1956 (73)
(8 039) 6934 [983)
2484 (1541) 1006
- 23 -

(2) 127 197
315 809 745
(612) (1950) [932)
(785) (3 878) (3 088)
- 76 -
(785) (3954) (3 DB8)
6595 {319) 16013
8 540 1875 12 D68
- 10 770 10 300
(829) (3 569) (2 484)
- (2 023)
(902) (8 787) (1103)
(315) (609) (745)
6114 4 25 6631
1550 7664 1033
7 664 3 408 7 664
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Tabela 5 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Stilo Energy 5.A. za IV kwartat 2021 r.

wraz z danymi pordwrnywalnymi

Kapitat akcyjny

na poczatek okresu
rwiekszenia w okresie
emisfa akcji w wartosci nominalnej
rmniejszenia w okresie

na koniec okresu

Kapitat zapasowy
na poczatek okresu
rwiekszenia w okresie
emisja akcji powyief wartosc nominalnef
rozliczenie wyniku finansowego ub.r.
rmnigjszenia w okresie

na koniec okresu

Kapltat rezerwowy

na poczatek okresu
rwiekszenia w okresie
wplaty na poczet objecia akcji
rmnigjszenia w okresie
rozliczenie objecia akcji

na kaniec okresu

Kapitaty inne

na poczatek okresu
rwiekszenia w okresie
rmnigjszenia w okresie

na koniec okresu

Zyski zatrzymane
na poczatek okresu
wphw wdroZzenia MSSF
na poczatek okresu po korektach
rwiekszenia w okresie
korekty wyniku finonsowego lat ubieghch
rmnigjszenia w okresie
korekty wyniku finonsowego lat ubieghych
roziiczenie wyniku finansowego ub.r.

na koniec okresu

Wynik finansowy

15 467
1500
1500

16967
8052
1718

375

1343

9770

] EQ?]_
[158)
(9 855)

[225)
[225)

{10081)

10 305
5162

15467

809
7243
7243

8052

3138

12 380
12 380
{12 717)
{12717)

(5 IED]_

(5 160)

[4538)

(892)
(3 646)
(9697
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na poczgtek okresu 1185 (3 646)
wphw wdroZzenia M55F 158
na poczgtek okresu po korektach 1343
rwigkszenia w okresie - 1185

2ysk/strata w okresie -

Zmniejszenia w okresie (9 287) 3646
rozliczenie wyniku finansowego ub.r. (1 343) 3646
2ysk/strata w okresie (7 944) -

na koniec okresu (7 944) 1185

Ka razem _ _
na poczgtek okresu 15 006 2646
rwiekszenia w okresie 3218 25969
Zmnigjszenia w okresie (9 512) {13 603)

na koniec okresu 8712 15 006
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7.2. Dane finansowe z raportu rocznego za rok 2020 r.

razem
A. Aktywa trwate
1. Wartodci niematerialne i prawne
1. Koszty rakoficzonych prac rozwojowych
2. Wartodd firmy
3. Inne wartodci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwale
1. Srodki trwate
A grunty (w tym praws uhytkowania wiscryilego gruntu)
B. budynki, lokale, prawa do bokali | abiekty inynierii lgdawe) | wodnej
C. urzqdzenia technicine i masayny
D, rodki transportu
E. inne drodki trwale
2. Srodki trwale w budowie
3. Zaliczki na frodki trwale w budowie
. Naletnodci diugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. 0d pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada rasngadowanie w kapitale
3. 0d pozostatych jednastek
IV, Inwestycje dfugoterminows
1. Nieruchomaosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dlugaterminowe aktywa finansowe
A, w jednostkach powigzanych
1, - udziaty lub akeje
2. = inne paplery wartodciows
3, = udsielone pokycrki

4, = inne dlugaterminowe aktywa linanwowe

B. w pozostatych jednostkach, w ktdrych jednostka g w
1. = udziaty lub akcje
1. = inne paplery wartosciowe
3. - vdzielone podyczki
4. - inne diugoterminowe aktywa finansowe
. w porostatych jednostkach
1. = wedzialy lub akeje
1, =inne papiery wartosciowe
3. = udzielone pozyczki
4, - inne diugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje diugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
1. Aktywa 2 tytulu odrocronego podatku dochodowego

2. Inne rodlicrenia migdryokresowe

kodcrycy biekgcy rok

abr schunkowy

7400 781,59
1936 361,47
1874 450,30
0,00
32664,98
29246,19
2867 066,28
2867 066,28
0,00

0,00

767 627,51
2046 435,58
53003,19
0,00

0,00
23176994
0,00

0,00
231769,94
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2 365 583,90
2 348 952,00
16 631,90

na dzien

Jcy popreedni rok
obrachunkowy

549 725,51
38274,00
0,00

0,00

4 644,00
33 630,00
256036,33
256 036,33
0,00

0,00

253 694,87
0,00
234146
0,00

0,00

56 256,18
0,00

0,00

56 256,18
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

199 159,00
199 159,00
0,00

popreedni rok
obrachunkowy

549 725,51
38 274,00
0,00

0,00

4 644,00
33 630,00
256 036,33
256 036,33
0,00

0,00

253 694,87
0,00
234146
0,00

0,00

56 256,18
0,00

0,00

56 256,18
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

199 159,00
199 159,00
0,00
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B. Aktywa obrotowe 29 488 694,54 13 966 143,04 13 635 560,04
1. Zapasy 15 904 399,48 8046 427,88 5833 301,60
1. Materiaty 14063 495,32 4 466 306,26 4 466 306,26
2. Palprodukty | produkty w toku 0,00 221312628 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00 0,00
5. Zalicaki na dostawy i ushogi 1840904,16 1366 995,34 1366 995,34
I Naleinosci krétkoterminowe 4256 011,69 4834 407,19 4631703,45
1. Naleinoici od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
A. z tytutu dostaw i usug, 0 okresie splaty: 0,00 0,00 0,00
1. - do 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
2. - powyiej 12 miesigecy 0,00 0,00 0,00
B. inne 0,00 0,00 0,00
2. Naleinodci od porostatych jednostek, w kidrych jednostia posiada raangaiowanic w kapitale 0,00 0,00 0,00
A. 2 tytubu dostaw | ushug, o okresie splaty: 0,00 0,00 0,00
1. = do 12 miesigey 0,00 0,00 0,00
2. = powyle] 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
B inne 0,00 0,00 0,00
3, Naleinoici od pozostatych jednostek 4 256 011,69 4834 407,19 4631 703,45
A. 2 tytuhu dostaw i ushug, o okresie splaty: 2425 459,82 3699833,24 3542 751,52
1. - do 12 miesigcy 2475 469,82 3699 833,24 3542751,52
2. - powyie) 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
:u;‘t:r:t;:::t:;w dotaci, cef, ubezpieczen spolecanych i zdrowotnych oraz innych tytulow 176025111 1056 284,10 1052 700,18
C.inne 70290,76 78 289,85 36 251,74
D. dochodione na drodee sydowe; 0,00 0,00 0,00
Il Inwestycje krétkoterminowe 766306114 1033 255,82 1026 869,34
L. Krétkoterminawe aktywa finansawe 7663061,14 1033 255,82 1026 869,34
A, w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
1. = udzialy lub akeje 0,00 0,00 0,00
2, = inne papiery wartodciows 0,00 0,00 0,00
3. = udzielane posycrki 0,00 0,00 0,00
4. - inne krétkaterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
8. w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
1.~ udiaty lub akeje 0,00 0,00 0,00
2. —inne papiery wartoiciowe 0,00 0,00 0,00
3. - udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
4. = inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
C. Srodki pienigine i inne aktywa pienigine 766306114 1033 255,82 1026 869,34
1. = drodki pieniging w kisie | na rachunkach 7663 061,14 1033 255,82 1026 869,34
2. —inne drodki pienigine 0,00 0,00 0,00
3, = inne aktywa pieniging 0,00 0,00 0,00
2. Inne inwestycje kratkoterminawe 0,00 0,00 0,00
V. Kréth i rozliczenia migdzyok 1665222,23 52052,15 2143 685,65
€. Naleine wplaty na kapital (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00
D. Udziaty (akeje) wiasne 0,00 0,00 0,00
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Pasywa razem
A. Kapital {fundusz) wiasny

1. Kapitat (fundusz) podstawowy

I, kKapital (fundusz) tapasowy, w tym:
1. = nadwytka wartodci spraedaty (wartodci emisyjnej) nad wartodcia nominaing udsiabéw [akcii)

1. Kapital (fundusz) 2 aktualizaci wyceny, w tym:
1. = & tytutu aktualizacji wartodci godrive|

V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
1. - tworzone zgodnie z umows (statutem) spofki
2. - na udzialy (akeje] whasne

V. Zysk (strata) z lat ubieghych

W1, Zysk [strata) netto

Wil Odpisy 2 zysku netto w ciggu roku obr g0 [wielkosc uj )

B. Zobowigzania i rezerwy na robowigzania
I. Rezerwy na robowigzania
1. Rezérwa & tytulu odrecionego podatku dochadowego
2. Rezerwa na dwiadcrenia emerytalne | podobne
1. = dlugoterminowa
. = krdtkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
1. = dlugoterminowe
2. = krdtkoterminowe
1. Zobowigzania diugoterminows
1. Wobec jednostek powigranych
2. Waobec pozostatych jednostek, w ktarych jednostka posiada raangaiowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek
A. kredyty i podyczki
B. 2 tytudu emisji diutnych papierdw wartadciowych
C. Inné robowijzania inaniowe
D. robowigzania wekslowe
E. inne
iii. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
ALz tytubu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci:
1. = do 12 miesigcy
2. = powyiej 12 miesigcy
B. inne

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada mangaiowanie w kapitale
A 2 tytuhu dostaw i uslug, o okresie wymagalnodei:
1. = do 12 miesigey
2. = powyle] 12 miesigry
. inne
1. Zobowigrania wobec porostalych jednostek
A. kredyty | potyczki

B. 2 tytulu emisji diuinych papierdw wartodciowych

36 889 476,13
15 228 233,97
15 467 150,00
8051 886,96
8051 886,96
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

9633 460,70
1342657,71
0,00

21661 242,16
139282360
893 292,00
0,00

0,00

0,00

499 531,60
0,00
499531,60
2676614,75
0,00

0,00
2676614,75
814 583,31
0,00
1862031,44
0,00

0,00

17 591 803,81
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

17 591 803,81
81382729,26
0,00

14 515 868,55
2709 640,18
10 305 000,00
BOB 750,00
808 750,00
0,00

0,00

337 500,00
0,00

0,00

-5095 843,45
-3 645 766,37
0,00

11 BOE 228,37
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2023 397,26
0,00

0,00

2023 397,26
0,00

2023 397,26
0,00

0,00

0,00
5577979,09
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
5577979,09
0,00

0,00

14 185 285,55
1817 789,30
10 305 000,00
808 750,00
808 750,00
0,00

0,00
337'500,00
0,00

0,00

-5095 843,45
-4537 617,25
0,00

12 367 496,25
397 772,40
0,00

0,00

0,00

0,00

397 772,40
0,00

397 772,40
2023 397,26
0,00

0,00
2023397,26
0,00
202339726
0,00

0,00

0,00

9946 326,59
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
9946 326,59
0,00
0,00
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€. inne zobowigzania finansowe

D z tytulu dostaw | ushug, o okresie wymagalnadel
1. - do 12 miesigcy
1. = powyie] 12 miesigoy

E. raliceki otreymane na dostawy | ushogi

F. mobawigrania wekslowe
G. 7 tytulu podatkdw, ced, ubszpiecred spotecinych | sdrowotnych oraz inmych tytulidw publicrno prasmych

H. z tytulu wynagrodzen
. inne
4, Fundusze specjalne
V. Rozliczenia migdzyokresowe
1. Ujemna wartodé firmy
2. Inne radliczenia migdzyokresowe
1, = dlugaterminows

2, = krdthoterminawe

184 404,14
5311 287,10
5311 287,10

0,00

2200 254,44
0,00

765 891,87

651294,53
95942,47
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4154 691,36
4154 691,36
0,00

0,00

0,00

344 788,29

620 103,25
458 396,18
0,00

4204 852,02
0,00

4204 B52,02
0,00

4 204 852,02

0,00
4757 152,04
4757 152,04
0,00
4 204 852,02
0,00

341 204,38

620 103,25
23014,90
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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Il Zmiana stanu produktow (zwigkszenie — warto$¢ dodatnia, zmniejszenie — wartoéd ujemna)

Il Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki
V. Przychody netto ze sprzedaiy ow i

B. Koszty dziatalnosdi operacyjnej
1. Amortyzacja
Il Zuzycie materialow i energii
1l Ustugi obce
IV, Podatki i opfaty, w tym:
1. = podatek akcyrowy
V. Wynagrodzenia

V1, Ubezpi : "

i3, w tym:
1. = emerytaine
VI, Pozostale koszty rodzajowe

Vil &2 danych bw i Py

C. Zysk (strata) ze sprzedaiy (A-8B)
D. Pozostale przychody operacyjne

1. Zysk 2 tytutu rozchodu niefi ¥ ywo ¥

IL. Dotacje
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne

E. Pozostaie koszty operacyjne

1. Strata z tytulu du niefi y ywo

" izacy éci aktywow niefi Y
Il Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) 2 dziatalnoici operacyjne] (C+0-£)
G, Przychody finansowe
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
A Od jednostek powigzanych, w tym:
1. = w ktdrych jednostka posiada zaangatowanie w kapitale
B. Od jednostek pozostatych, w tym:
1. - w ktdrych jednostka posiada zaangatowanie w kapitale
1l Odsethi, w tym:
1. — od jednostek powigranych
1. Zysk z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
1. = w jednostkach powigzanych

v, Aktuali

;HIIWW‘- L L v fi I'J-
V. inne
H. Koszty finansowe

I, Odsetki, w tym:

1= dla jednostek powiqeanych

Rachunek zyskéw i strat

Kwota na drien

kohczacy biedycy rok
| obrachunkowy

0,00

115 740 684,65
799 563,02
0,00

1509 196,50
117113 343,49
198627,54
56019 845,45
46 966 670,10
675 857,68
0,00

9726 870,36
2064 998,90
810572,10
390232,76
1070 240,70
936 100,68
35389762
0,00

0,00

76 772,74
277124,88
466 414,61
0,00
335393,77
131020,84
823 583,69
3953,67
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
395367
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

741 380,65
544 464,73
0,00

Kwota na dzien
honhczacy popreedni rok
obrachunkowy

0,00

54 152 363,48
2052432,77
0,00
1527507,28
61172 232,56
2944442
30699 074,37
1877273421
161 719,79
0,00

5951 217,84
1043 776,30
477 419,76
3223638,73
1290 626,90
-3439929,03
754 402,76
0,00

0,00

0,00

754 402,76
885741,21
0,00
380437,35
505 303,86
-3571 267,48
11,46

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1146

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

273 669,35
100 629,80
0,00

Prreksztalcone dane
porownawcie 1a
poprzedni rok
obrachunkowy

0,00

53 946 021,82
1923532,17
0,00
1527507,28
61728 841,18
29444,42

30 827 640,34
18 803 004,46
161719,79
0,00
5951217,84
1441 548,70
477 419,76
322363873
1290 626,90
-4331779,91
753 858,32
0,00

0,00

0,00

753 858,32
885 196,77
0,00
380437,35
504 759,42
-4463 118,36
11,46

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

11,46

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

273 669,35
100 629,80
0,00
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1L, 5trata z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
1. = w jednostkach powigzanych
il Aktualizacia wartodici aktywow finansowych
V. Inne
1 2ysk [strata) brutto (FeG—H)
1. Podatek dochodowy
K. Pozostale obowigzhowe zmnigjszenia rysku [1wigkszenia straty)

L. Zysk (strata) netto |1-1-K)

0,00

0,00

0,00

196 915,92
86 156,71
-1256 501,00
0,00
1342657,71

0,00

0,00

0,00

173 039,55

-3 844 925,37
-199 159,00
0,00

-3 645 766,37

0,00

0,00

0,00

173 039,55

-4 736776,25
-199 159,00
0,00

-4 537 617,25
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Zmiany w kapitale wlasnym

Kwota na drien Ewota na doien
Inon:::.::::r rok kn:::‘ pr::':::. rok :::: :: ': ::

1. Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (80) 2709640,18 -35843,45 -35 843,45
1. = zmiany prryjetych zasad (polityki) rachunkowodc 0,00 0,00 0,00
2. - korekty bledéw -891 850,88 0,00 0,00

1A, Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1817 789,30 -35 843,45 -35 B43,45
1. kapita {fundusz) podstawowy na poczytek okresu 10 305 000,00 3 300 000,00 3 300 000,00

1. Zmiany kapitatu {fi ) p eg 5162 150,00 7 005 000,00 7 005 000,00
A. zwigkszenie |z tytufu) 5162 150,00 7 005 000,00 7 005 000,00

1. = wydania udziatdw [emisji akcji) 5162 150,00 7005 000,00 7 005 000,00

B. zmniejszenie (2 tytutu) 0,00 0,00 0,00

1. - umorzenia udziatdw [akeji) 0,00 0,00 0,00

2. kapital {fundusz) podstawowy na koniec okresu 15467 150,00 10 305 000,00 10 305 000,00

2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczqtek okresu 808 750,00 0,00 0,00
1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 7 243 136,96 BOB 750,00 808 750,00

A rwigkszenie (z tytut) 724313696 808 750,00 808 750,00

1. - emisji akeji powyte] wartodci nominalnej 7243136,96 808 750,00 808 750,00

2. - podziatu tysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00

3. - podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartosc) 0,00 0,00 0,00

B. rmniejszenie (2 tytuhu) 0,00 0,00 0,00

1. - pokrycia straty 0,00 0,00 0,00

2. stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec ckresu 8051 886,96 BOE 750,00 808 750,00

3. Kapitat (fundusz) z akrualizacii wyceny na poczatek okresu — zmiany prryjgtych zasad (polityki) rachunkowosc 0,00 0,00 0,00
1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00

A. pwigkszenie (2 tytubu) 0,00 0,00 0,00

B. rmniejszenie (2 tytulu) 0,00 0,00 0,00

1. - 2bycia drodkdw trwatych 0,00 0,00 0,00

2. kapital {fundusz) 2 aktualizacl wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00

4. te kapitaty (fundusze] rezerwowe na pocjtek okresu 337 500,00 1760 000,00 1760 000,00
1. Zmiany pozostatych kapitalow (funduszy) rezerwowych -337 500,00 -1422 500,00 -1422 500,00

A swigkszenie (2 tytubu) 11919 650,00 5582 500,00 5 582 500,00
wplat na poczet objecia akeji 11919 650,00 5 582 500,00 5 582 500,00

8. zmniejszenie (z tytulu) 12 257 150,00 7005 000,00 7005 000,00
objecie akei - rejestracja podwyiszonego kapitalu podstawowego 12 257 150,00 7005 000,00 7 005 000,00

2. Pozostate kapitaly {fundusze] rezerwowe na koniec okresu 0,00 337 500,00 337 500,00

5. Zysk [strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -5095 843,45 -5 095 843,45 -5095 843,45
1. Zysk z lat ubieghych na poczgtek okresu 0,00 0,00 0,00
1. = zmiany preyjetych rasad [polityki) rachunkowodci 0,00 0,00 0,00

2. = korekty blgdaw 0,00 0,00 0,00

2. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00
A zwigkszenie {z tytubu) 0,00 0,00 0,00

1. = podziahy zysku 2 lat ubieghych 0,00 0,00 0,00

8, zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00

3, Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
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4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
1. = rmiany przyjetych rasad [polityki) rachunkowodci
2. = korekty blgdaw
5, Strata 2 lat ubleglych na poczgtek okresu, po korektach
A pwigkszenie (1 tytubu)
1. = preeniesienia straty ¢ lat ubieghych do pokrycia
2.- korekta wyniku paproednich lat obrotowych
B, zmniejszenie (z tytwhu)
6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu
7. Zysk (strata] z lat ubieghych na koniec okresu
5. Wynik netto
A. tysk netto
B, strata netto
C. odpisy ¢ zysku
. Kapital {fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglgdnieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

509584345
0,00

0,00

5095 843,45
4537617,25
453761725
0,00

0,00

9633 460,70
-9 633 460,70
1342 657,71
1342657,71
0,00

0,00

15 228 233,97
0,00

5095 843,45
0,00

0,00
509584345
0,00

0,00

0,00

0,00
509584345
-5095 843,45
-3 645 766,37
0,00
364576637
0,00

2709 640,18
0,00

5 095 843,45
0,00

0,00

5 095 843,45
0,00

0,00

0,00

0,00

5 095 843,45
-5 095 843,45
-4537617,25
0,00
4537617,25
0,00

1817 789,30
0,00
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Rachunek przeplywéw pieni¢znych

A. Proeptywy drodkdw pieniginych 2 driatalnodci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

Il Korekty razem
1. Amortyzacja
2. Tyski [straty) 2 tytulu rdinic kursowych
3. Odsetki i udrialy w ryskach [dywidendy)
4. Zysk [strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleinodci
8. Zmiana stanu robowigrad kratkoterminowych, @ wyjjtkiem pokyciek i kredyldw
9. Zmiana stanu rodliczen migdryokresowych
10. Inne korekty
1N, Preeplywy pigniging netto & dziatainodci operacyjne (1n)
B, Praephywy Erodkow pieniginych 2 dziatainodc inwestycyjne)
I Wphywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywiw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomodci oraz wartodci niematerialne | prawne
3. T aktywdw finansowych, w tym:
A w jednostkach powigzanych
B. w pozostatych jednostkach
1. - zbycie aktywow finansowych
2. = dywidendy i udziaty w ryskach
3, - splata udzielonych podyczek diugoterminowych
4, - pdsetki
5. = inne wphywy 2 aktywdw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
I wydatki
1. Nabyeie wartodei niematerialnych | prawnych orar reeciowych akhywdw trwabkych

2. Inwestycje w nieruchomodci oraz wartosci niematerialng i prawne

3. Na aktywa finansowe. w tym:
A, w jednostkach powigzanych
B. w pozostatych jednostkach
1. - nabycie aktywdw finansowych
2. — vdrielone paiycrki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci imwestycyjnej (i)
€. Przeplywy srodkéw pieniginych z dziatalnesci finansowej
1. Wphywy

1. Wphywy netia 2 wydania udeialdw (emisji akeji) | inmyeh instrumentdw kapitstowych oraz doplat do kapitatu

2. Kredyty | pobyczki

3. Emisja diuinych papierdw wartotciowych

1342 657,71
867232842
198 627,54
0,00
544464,73
0,00

1392 823,60
-10071 097,88
406 519,66
1307 245,69
-1559060,88
-891 850,88
-7329670,71

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
4731374,96
47311374,96

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
473137496

22 367 786,96
12 067 786,96

8000 000,00
0,00

-3 645 766,37
-3734910,73
2944442
0,00

100 629,80
0,00

0,00

-6523 993,63
-1547945,79
700 770,57
3506 183,90
0,00
-7380677,10

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
289 965,69
289 965,69

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-289 955,69

8391 250,00
6391 250,00

0,00
2000 000,00

e dane

-4 537 617,25
-2 849 446,33
29 444,42
0,00

100 629,80
0,00

397 772,40
-6523 993,63
1347 990,61
5064 458,81
-569 767,52
0,00

-7 387 063,58

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
289 965,69
289 965,69

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-289 965,69

8391 250,00
6391 250,00

0,00
2000 000,00
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4. Inne wphywy finansowe 2 300 000,00 0,00 0,00

1l Wydatki 367054949 77 232,54 77 232,54

1. Nabycie udziaddw [ake)i) wiasnych 0,00 0,00 0,00

2. Dywidendy i inne wyplaty na riecs wiadciciel 0,00 0,00 0,00

3. Inne, nit wyplaty na rrecs wiadciciel, wydatki 2 tytutu podaiatu rysku 0,00 0,00 0,00

4, Splaty keedytéw | poiyerek 1102 687,50 0,00 0,00

5. Wykup diuinych papierdw wartoiciowych 2023 397,26 0,00 0,00

6. Z tytuhs innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00

7. Platnesci zobowigzan z tytulu umdw leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00

3. Odsetki 544 464,73 7723254 77 232,54

9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00

Il Przephywy pienigine netto z dzistalnodci finansowej (1-1) 1B 697 237,47 2314017 46 8314 017,46

D. Przeplywy pienigine netto razem A8, HEEC.10) 6636 191,80 643 374,67 636 988,19
E. Bilansowa zmiana stanu srodkdw pieniginych, w tym: 6636 191,80 643 374,67 636 988,19
1. - rmiana stanu frodkéw pieniginych 2 tytulu roinic kursowych 0,00 0,00 0,00

F. érodki pienigine na poczatek okresu 1026 869,34 389 881,15 389 BB1,15
frodki pienigine na poczytek okresu z uwzglgdnieniem roinic kursowych 1026 869,34 389 8B1,15 389 BE1,15

G. Srodki pienigine na koniec okresu (F£D), w tym: 766306114 1033 255,82 1026 869,34
1, - o ograniczonej motliwosci dysponowania 27033,95 1216,02 1216,02
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Zalaczniki

Aktualny odpis z wlasciwego rejestru

Strona 1z 9
Widruk informacii pobrane) w trybie a4 st 4aa wstawy 2 dnia 20 sespnia 1537 r. o Krajowym Rejestree Sadowym,
posiada moc dokumenty wydswanegs preez Centralng Informacie, nie wymaga podpisy | piecres.
CENTRALNA INFORMAC)A KRAJOWEGD RE)ESTRU SADOWEGD
KRA|OWY REJESTR SADOWY
Stan na dzed 14.02.2022 godz. 10:23:36
Numer KRS: 0000711740
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualmemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Il:uln rejestrac]i w Krajowym Rejestree Sadowyen  [29.12.2017
Ostatri wpis | Nurmer wpisu 38 Data dokonania waisy 13003022
Sygnatura ki GD.VIL NS-RE) KRS/ 1352277
(OEnacEerie sadu SAD RE|ONOWY GDANSK - POLNOC W GDWHSKL, VII WYDZIAL GOSPODARCEY KRAJOWESD
|REJESTRU SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiobu
1.0zmaczenie formy prawne) SPOLKA AKCYJNA
2 Numer REGOMN/ NIP REGON: 363125767, NIP: SES14B1657
3.Firma, pod kits spilica driaka STILD ENERGY SPOLKA AKCY|HA
4.Diane o wepedniejorej rejestrai meee
5.Cry preedsiehionea prowadd dristalmedd  (NIE
gospodarces F inrymi podratami na
podstawie urrawy spolki cywilnej?
&.Cry podmiot posisda status ergarizacii  |HIE
poiytiu publicmega?
Rubryka 2 - Skedziba | adres podmiobu
1.Seedziba kraj POLSKA, waj. POMORSKIE, powial GDANSK, gmina GDANSK, migjsc. GDANSK
2 _Adres ul. ROMLLALDA TRAUGUTTA, nr 115 C. lok. —, miejsc. GDANSK, kod B0-226, poceta GOANSK, kraj
POLSKA
3.Adres poczty elekironicznej e
|4 _Adres strony inkermetowa) STILOEMERGY.FL
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wplstw

Rubryka 4 - Informacje o statude

L.Infoemacia & sparzadeeniu |ub Zrianie
|statutu

1 AKT MOTARLALNY Z DMLA 15 GRUDMLA 2017 ROKL, SPORZADZONY POD MUMEREM
REPERTORILM & S957/2007 PRZEZ NOTARIUSZA WITOLDA OGIEGED W |EGD KANCELART
NOTARIALME] W GLWANSKLI [B0-243) PRZY ULICY DMOWSKIEGD 15/7
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2 (B D6.201E, REPEATORILM A M 3E04/ 2018, NOTARIUET ADLM WASAK KANCELARLA
NOTARIALNA UL Wi DELOTY 18/1, B0-437 GDANSK, ZMIENIOND: PAR.T UST. 101 2, PAR.T
UST.567IBE

3 AKT NOTARLALNY T DNLA 5 PAFOZIERNIKA 2018 ROKL, SPORZADZONY POD MUMEREM
REPERTORIUM A 2450/2018 PRZEZ NOTARIUSZA MAGDALENE |AXLUBOWSIEA W |E)
KANCELARTI NOTARIALME] W GIWNI, ZMIAMIE ULEGLY: PAR. 7 UST.L, PAR. 7 UST.2 STATUTU
SPORKL

4 KT NOTARLALMY T DNLA 20 GRUDNEA 201% ROKL, SPORZADZONY POD MUMEREM REP.A
3010/2018 PAZEZ NOTARIUSZA MAGDALENE |AKBOWSKA, W |E] KANCELARII MOTARTALNE]
W GD¥MI {81-338) PRZY UL SWIETO)ANSKIE] 118/1; ZMIANIE ULEGE Y PARLT UST.1,PAR.T
UIST.2 STATUTLU SPOEKD

5 KT MOTARLALNY Z DMLA 35 STYCZMIA 2015 ROKL, SPORZADZONY POD NUMREM
REPERTORILM A 74872013 PRIEZ NOTARIUSZA MAGDALENE |AKUBOWSKA W KAMNCELARIT
HOTARIALNE] W GDWNI, ZMIAMA PAR.T UST.1, PAR.T LUST.2 STATUTLL

[3 AKT NOTARLALNY Z DINLA 14 CZERWCA 2019 R. SPORZADZONY POD NUMEREM REP.A NR:
2020/2019 PAZEZ NOTARIUSZA MAGDALENE |AKUBOWSKA, W |E] KANCELARII MOTARTALNE]
W GD'YNI {81-338) PRZY UL SWIETOJANSKIE] 118/1; ZMIANA PAR. 7 STATUTU SPOEKL.

7 |AKT NOTARLALNY Z DNLA 08 CTERWCA 2020 ROKL, SPORZADEONY POD NUMEREM
REPERTORIUM A 1495/2020 PRIEZ NOTARILSZA MAGDALENE |AKUBOWSKA, PROWADZACK
KANCELARTE NOTARIALNA W GOYNIT (B1-338) PRIY UL SWIETOJANSKIE) 118/1, ZMIANIE
ULEGEY: PAR. 2 T PAR. 14 UST. 1 STATUTU SPOEKL DODOAND: W PAR. 6 STATUTU SPCH KI
DODAND BT 35 T PKT 36

I3 (0B.06. 2020R. REPERTORIUM A NR. 1435/2020 NOTARIUSZ MAGDALENA |AKUBCWSKA,
WANCELARTA NOTARIALNA PREY UL. SWIETO|ANSKIE| 1168/1 W GDANSKLL.
W §7 STATUTU SPOEKT: ZMIEMIONO UST. 11 2, UCHYLONO UST.4-7 I PRZY)ETO UST. 4-6 W
NOWYM BRZMIENIL.

3 ART NOTARLALNY T DNLA B CZERWCA, 2020 ROKL, SPORZADZONY POD NUMEREM
REFERTORILM A 1435/2020 PRZEZ MOTARIUSZA MAGDALENE |AX1BOWSKA 7 KANCELARII
MOTARIALNE] W GO,

ZMIENIDND § 7 UST. 11 2 STATUTLU SPORKL

10 [AKT NOTARIALNY Z DAIA 25 CZERWCA 2020 ROKLL SPORZADIZONY POD NUMEREM
REFERTORIUM A 16732020 FRIEZ NOTARIUSZA MAGDALENE |AKUBOWSIA Z KANCELARIT
MOTARIALNE] W GDYNI, MA MOCY KTOREGD (LACHWALA NR 7) LCHYLOMND CAkA
DOTYCHCZASOWA TRESC STATUTU SPOLKI T PAZY)ETD NOWE BRZMIENIE STATUTU SPORKT -
00 51 DO 521

11 [AKT MOTARIALNY Z DALA 17 LISTOPADA 2020 ROKL, REP.A NUMER 4138/2020, NOTARIUSZ
MUANGDWLENS, |AKUBOWSKA, KANCELARTA NOTARIALMA W GDYNI PRZY LLICY

SWIETO ARSKIE) 116/, ZMIENIOND § 3 {ZMIENIOND MUMERAC)E LSTEPOM, DODWND MOWY
UST.1),

ZMIENIOND NOWY LUIST.2 (POPRZEDNI UST.1),

ZMIENIONG § 5 (ZMIENIONO NUMERAC|E USTEROW, DODAND NOWY UST.1), ZMIENIONO § &
|ZMIENIOND NUMERACJE UISTERGW).

UCHYLOMO § 14 UST.S T 6,

ZMIENIOND § 15 UST.2 PKT &, § 16 UST.1 1 UST.3, § 19 UST.2,

ZMIENIONG § 21 (DODAND NOWY UST.L, DOTYCHCZASOWA TRESC STALA SIE UST.Z)

12 |AXT MOTARLALNY 7 DNLA 2 GRUDNIA 2020 ROKU, REP. A NUMER 4462/2020, NOTARIUSZ
|MAGDALENA |AKUBOWSKA, KANCELARTA NOTARIALMA W GDYNI PRZY LILICY
SWIETOAMSKIE] 118/1,

ZMIENIONG § 3 UST.1, UST.2 I UST.3 ZMIENIONG § 16 {DODANO NOWY UST. 5)

13 |AKT NOTARIALNY Z DMLA 15.12. 20200, REFERTORIUM A MR 462972020, NOTARIUSZ
|MAGDALENA |AKUBCWSKA Z KANCELARIT NOTARIALNE] PRZY UL. SWIETOJANSKIE] 118/1 W
GOARSKL

W §3 STATUTU SPOEKT ZMIENIDND UST.2

14 AT NOTARIALNY Z DAIA 17-11-2020 R, REPERTORIUM A NR 4138/2020, NOTARIUSZ
|MAGDALENA | AKUBOWSKA Z KANCELARIT NOTARIALNE| PRZY UL SWIETOJANSKIE] 118/1 W
GDANSKU ZMLANA § 4 STATUTU

KT MOTARLALNY Z DCA 11-01-2021 R, REPERTORIUM A NR 66/2021, NOTARIUSZ
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IHAGMLEN.A JAKUBOWSKA Z KANCELARIT MOTARIALNE] PREY UL, SWIETO)ANSKIE]
GDARSKL
W §3 STATUTU SPOE KI ZMIENIOND LIST.2

1181w

15  |AMT NOTARIALMY 7 DRALA 26-01-2021 R, REPERTORIUM A NR 3E1/2021, NOTARIUSZ
|MAGDALENA |AKUBCWSKA Z KANCELARIT NOTARIALNE| PRZY UL, SWIETOJANSKIE|
GDARGKL

ZMIAMA § 3, §5, § 12, § 14, § 15, §16, § 17, §19, § 21 STATUTU, USUNIECIE §6,57, 58 59
STATUTL, ZMIAMA NUMERAC)L PARAGRAFOW I USTEPGW W ZMIENLANYCH PARAGRAFACH

1181 W

16 AKT MOTARIALNY DNLA 21.12. 2031 R, REPEATORIUM A NR 7032/2021, NOTARIUSZ

GOANSKL, ZMIAMA £ 4, E11 UST.1 PET.1), § 12, § 13 UST.3 PKT.10, § 15 UST.1..
'WYKRESLEMIE § 5, DODANIE § 5[1)

[MAGDALENA |AKUBOWSKA Z KANCELARIT NOTARIALNE] PRTY UL SWIETOANSKIE] 1181 W

Rubryka 5
1.Czas, ma jaki zostals ubvorzona spdtka  |NIEOZNACZONY
2.0miacrenie piEma nnegs nid Monitar e
Sgdawy | GOSpOJany, preeEnacronego do
ogirazer spifi
4.Cry stalut prryenaje uprawnienia osobiste | HIE
akred onym akcjonariusram lub bytuby
uczestnictwa w dachodach hub majatku
spditi rise wyriksjacych 2 skt
5.Cry ohlgatariuase maja prawn do udzish |HIE
w zysku?
Rubryka & - Sposdb powstania spdtkl
Brak wplstw
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wplsiw
Rubryka 8 - Kapitat spdtii

1. Wysokodd kapitahu rakdadowago 16 %67 150,00 7t
2 Wysokedd kagitslu docskowegn 3 000 000,00 7+
3.Liczha aki wezystkich emisji 1636715
4. Wartedd nominalna akci 10,00 ¢
5.Kwotowe okredlenie e kapitatu 16 967 150,00 7t
wplaconego
6. \Warledd nominaing warunkewego 2 223 580,00 &
|poctwyiszenia kapitaiu zakistdowego

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu
Brak wiplstw
Rubryka 9 - Emisja akeji
1 1Narwa serii sk SERTA A"
2 Liczha akeji w dane] seri 1B0000
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3 Rodra) unrrywilejawania i liczha sk
uprzywilejowanych lub informacia, e

MKC)E NIE 54 UPRIWILEOWANE

akcje nie s uprEywils owane
5 | LNazwa seri sk l=
Z.Liczba akeji w dane] sedi 50000
3 Rodes uprrywilejowania i liczha skeji |AKXC)E NIE 54 UPRZYWILE|CWANE
uarzpwilejawanyeh lub informacia, de
| akcje nie &3 upregwils owane
3 |LNazwa senii skei C
2 Liesha akeji w dane] oo 1000040
3 Rodes upreywilejowania i liczha skeji [AXC)IE NIE 54 UPRZYWILE|CWANE
unrrywilejawanych lub informaca, be
| akeje nie o5 uprzysile owane
4 |LMazwa serii s "o
Z.Liczba akeji w dane] sedi 205004
3 Rodes uprrywilejowania i liczha skeji |AKXC)E NIE 54 UPRZYWILE|CWANE
uarzpwilejawanyeh lub informacia, de
| akcje nie &3 upregwils owane
c  |LNazwa serii skei e
2 Liesha akeji w dane] oo 72500
3 Rodes upreywilejowania i liczha skeji [AXC)IE NIE 54 UPRZYWILE|CWANE
unrrywilejawanych lub informaca, be
| akeje nie o5 uprzysile owane
lg  |Lnamwa sei s |-
Z.Liczba akeji w dane] sedi 2730040
3 Rodes uprrywilejowania i liczha skeji |AKXC)E NIE 54 UPRZYWILE|CWANE
uarzpwilejawanyeh lub informacia, de
| akcje nie &3 upregwils owane
7 |LNazwa serii skeji G
2 Licsha akeji w dane] seri 150004
3 Rodes| uprEywilejowania i liczha skeji [AXCIE NIE 54 UPRZYWILE|CWANE
unrzpwilejawanych lub informaca, be
| akeje nie o5 uprzysile owane
g |LMazwa serii s ANCJE SERIIH
2 Liczba akeji w dane] sedi 206215
3 Rodea uprrywilejowania i licehs skeji |AKC)E NIE 54 UPRZYWILE|CWANE
uarzpwilejawanyeh lub informacia, de
| akeje nie o3 uprepaile owane
g |LMazwa serii skeji T
2 Licsha akeji w dane] seri 33000
3 Rodes| uprEywilejowania i liczha skeji [AXCIE NIE 54 UPRZYWILE|CWANE
unrzpwilejawanych lub informaca, be
| akeje nie o5 uprzysile owane
10 |LMazwa serii s ANCJE SERII L
2 Liczba akeji w dane] sedi 215004
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unrrywilejawanych lub informacia, be

3 Rodrs| unrErywile) wania i liczha akei | AKCIE MIE SA LPRIYWILEJDWANE

akeje nie 53 uprepwilegowane
11  |LMNazwa serii skeji AKCJE SERII M
2 Liczha akeji w dane] sedi 150000

urEywilej eanyeh lub informacia, e

3 Rodra uprrywilejovania i liczha skeji |AKCIE NIE 53 UPRZYWILE|CWANE

| akeje nie s5 uprryeilejowane
L

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligadi zamiennych

Brak wpisdw

Rubryka 11
1.Cry zarzad Iub rada administrijaca 5 |TAK
upcrwakieni do emibs]i wamantte
subskrypeyjmycn?

Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentadi podmiotu

1. Marwa Orjani uprawnionegs do ZARZAD
reprerentowania podmiotu
2 Sposth reprazentacy podmict ZGODMIE Z ART. 373 PAR. 1 KODEKSL SPOREK HANDLOWYCH, W ZARZADZIE WIELOOSOBOWYM

DO SKE ADANLA CEWIADCZEN W IMIENIU SPOEKT WYMAGANE |EST WSPORDZLA ANIE DWOCH
CZLOMKOW ZARZADU ALBD |EDMNEGD CZLONKA ZARZADL £ ACZNIE 7 PROFURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osdb wehodzacych w skiad organu
1 |LNazwisko / Nazwa lub firma ZUROWSKI
2 Imiana |xRzvsITOR
3.Nusmes PESEL/REGON 6E061 103630
4. Numer KRS ses
5 Funkeja w organie reprepentujgeym | CZEONEK ZARZADU
B.C7y osoba wifiodeses w skizd |ue
zarzadu Zostals ZEWEESEONa W
cryminedciach?
7.Data do jakiej zostala Zawieszona | —
3 | LMNazwisko | Nazwa lub firma |xROL
ZImigna |AROSEAW PIOTR
3 Nusfies' PESEL/REGON 63120800419
4.Nusmes KRS eas
5.Funkeja w organie reprezentujgeym | PREZES ZARZADU
E.Czy osoba wihodzaes w skiad fuee
zarzadu TostalE TAWSSIONS W
cryninedciach?
7.Data oo jakie zostala Fawiesmna |-
1 Nazwisks | Nazwa lub firma |rowiaLCzEWSHI
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IF[EITR WEODZIMIERZ

3.Numer PESEL/REGON

67061402853

4. Mumer KRS

5.Funkcja w organie reprezentujacym

(CZEOMER ZARZADU

E.Cry tanba wehodzges w skhad
zarzadu postala Zawies2ona w

HIE

7.Data do jskie 2ostala zawiesnna

Rubryka 2 - Orngan nadzon

IRA.D.U. NADZORCEA

Podrubryka 1
Dane asth wchodzacych w skiad organu
1 1 Nazwiskes KEMPA
2 Irnicna MARIAN
3 Nuner PESEL |51091407417
2 1 Nazwiskes KALINALISKAS 11T
2 Irniona ALFONSO ANTHONY
3 Nurner PESEL |s7050715296
3 1 Nazwisks ROSHOWSKI
2 Irniona |ERZY MICHAL
3 Nurner PESEL Jeon21701515
4 1 Nazwiskes OSLAL
2 Irniona ANDRZE)
3 Nurner PESEL 70091608575
5 1 Nazwiskes SILCHK
2 Irnicna PEOTR ROMAN
3 Nurmner PESEL 74031901713
Rubryka 3 - Prokurend
Brak wplstw
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnotd
1 Preedmiot proswatajgee] dzsalnede 47, 99, 7, POZOSTALA SPAZEDAZ DETALICZMA PROWADZOMA POZA SIECTA SKLEPOWA,
|preessiesiancy STRAGANAMI I TARGOWTSKAMI
2 Przedmiot poeostate) dristalnadd 33, 2. . INSTALOWANIE MASZYM PRZEMYSLOWYCH, SPRZETU 1 WYPDSAZENLA
|preedsietiarcy

42, 22, , ROBOTY ZWIAZAME 7 BUDCWA LINII TELEKOMURIKACY |NY'CH I

|ELEXTROEMERGETHCZNYCH

43, 21, , WYREDNYWANIE INSTALAC |I ELEKTRYCZNYCH

46, 19, , DZLALALNOSC AGENTOW ZA|MUJACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZMEGD
ROCZAJU

46, 30, , SPAZEDAS HUIRTOWA NIEWYSPEC) ALTZOMANA
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3 63, , , DZIALALNOAL USEUGOWA W ZAKRESIE INFORMAL)I
7 64, 9, . POZDSTALA FINANSOWA, DZLAALNOSE USEUGOWA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN 1
|FUNDUSZ0W EMERYTALNYCH
B 66, 13, , FOZOSTALA DEIALALNGSE WSPOMAGAJACA LISEUGT FINANSOWE, 2 WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN [ FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
3 71, 12, , DZLALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERIL | ZWIAZAME Z NL& DORADZTWO
TECHMICZNE
Rubryka 2 - Wzmiankl o zhoronych dokurnentach
| Rodzaj dokurrenty M kol ry w | — Za okres od do
palu
1Wemianka o Hodeniu 1 06.07.2019 0D 01012018 DO 31.12.2018
TOCHEQ0 Sprawnzdaria 2 28.07.2020 00 01012019 DO 3L.12.2019
finansawago
3 15.07.2021 00 01012020 DO 31.12.2020
2\Wemianka o Hedeniu aping 1 odan 00 01012018 DO 31.12.2018
bieghega revidenita |
2 +obes 0D 01012013 DO 31.12.2019
sprawaddania 2 badaria
rocznegn sprawosdaria 3 tetes 00 01.01.2020 DO 31.12.2020
finansavego
3.Wemianka o Ziodeniu uchwaty (1 +obes 0D 01012018 DO 31.12.2018
1 postancmgenia o 2 tetes 00 01012019 DO 3L.12.2019
Eabwierdreniu nocImega
spraweedania inansowego 3 tetes 00 01012020 DO 31.12.2020
4. \Wemianka o Hadeniu 1 odan 00 01012018 DO 31.12.2018
spesaniania 2 cisbinof 2 +obes 0D 01012013 DO 31.12.2019
kit
3 detes 00 01.01.2020 DO 31.12.2020
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowe|

Brak wpistw

Rubryka 4 - Preedmiot dziatalnodd statutowe] organizac)l podytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu korfczacym rok obrotowy

1.Czied kodiczacy pierwszy rok obratowy, | 31.12.2018
| ttbry naledy shoioyd spraveedanie finansowe
Dziat 4
Rubryka 1 - Zaleglodc
Brak wpistw
Rubryka 2 - Wierzytelmosc
Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiogd na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.

Strona 111 z 128



STILO Dokument Informacyjny Stilo Energy S.A.
ENERGY

Strona 829

Hmupadﬁdmﬂmnznheqﬂmium.ﬂudm&awpnﬂmmmluwpmedrrindenqhmlaupadhﬂdm
. ania restrukturyzacyineqe

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmiotowi egrekudi z uwagi na fakt, 2e z egzekudji nie uzyska sie
sumy wy?szej od koszidw egrekucyjmych

Brak wplstw
Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator
Brak wplstw
Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja
Brak wplstw

Rubryka 2 - Informacie o rozwiazaniu lub uniewaZnieniu podmiotu
Brak wplstw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryezmy
Brak wplstw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub preeksztatceniu
Brak wplstw

Rubryka § - Informacja o postepowaniu upadiotdowym
Brak wplsow

Rubryka & - Informacja o pnﬂ?mnlu ukfadowym
Brak wplstw

Rubryka 7 - Informadge o postepowaniach restrukturyzacy|mych, o postepowaniu naprawezym lub o przymusowe)
restrukburyzaci

Brak wplstw

Rubryka 8 - Informacdja o zawieszeniu dziatalnosc gospodarcze)
Brak wplstw

dats speradrenia wydniku 14.02.2022
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8.2. Aktualny tekst Statutu Emitenta

Ponizej przedstawiono tekst jednolity Statutu Spotki:
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STATUT
SPOLKI STILO ENERGY SPOLKA AKCYINA
Z SIEDZIBA W GDANSKU

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1.  Spotka dziata pod nazwg Stilo Energy Spotka Akcyjna | mozZe uzywac skroconej nazwy Stilo
Energy 5.A.
2. Siedzibg Spotki jest Gdarisk.

3.  Spotka prowadzi dziatalnosc na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg. -—-—- -

4.  Spotka moze tworzyc spotki i posiadac akcje i udziaty we wszystkich rodzajach spdtek w
Polsce i za granica.

5. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI | CEL SPOLKI
§2
1. Gldwnym celem Spotki jest zrealizowanie inwestycji, polegajgcej na rozwinieciu sprzedazy
urzgdzer i instalagji fotowoltaicznych wraz z ich montazem i serwisem. —————-————

2. Zpodnie z Polsky Klasyfikacja Dziatalnosci przedmiotem dziafalnosci gospodarcze] Spotki
jest:

1)  479. Sprzedai detaliczna prowadzona poza siecig sklepows, straganami i
targowiskami,

2) 33.14. Naprawa i konserwacja urzgdzen elektrycznych,
3)  33.2 Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia, - —_—
4) 35.1. Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja i handel energig elektryczng, ——- -
5)  42.22. Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

6)  43.12. Przygotowanie terenu pod budowe,
70 43.21. Wykanywanie instalacji elektrycznych,
8)  43.91. Wykonywanie konstrukcji i pokryc dachowych,

9)  46.19. Dziatalnoic agentdw zajmujgcych sie sprzedaig towardw roznego rodzaju, -
10) 46.43. Sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutdw uzytku domowego, ~—————- -
11) 46.5. Sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej, --———
12} 46.69. Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

13) 46.74. Sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego
wyposazenia hydraulicznego i grzejnego,
14) 46.90. Sprzedaz hurtowa niewyspegjalizowana,
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15) 47.4. Sprzedaz detaliczna narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

16) 47.54. Sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

17) 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towardw, -——————-——
1B) 58.19.7 Pozostata dziatalnosc wydawnicza,

19) 61.19. Dziatalnosc w zakresie pozostatej telekomunikacji,

20) 62. Dziatalnosc zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki
oraz dziatalnosc powigzana,

21) 63, Dziatalnosd ustugowa w zakresie informacji,

22) 64.2. Dziatalnoit holdingdw finansowych,

23) 64.9. Pozostata finansowa dziatalnosd ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszdw emerytalnych,

24) 66.19. Pozostata dziatalnosd wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszdw emerytalnych,

25) 66.22. Dziatalnosd agentdw i brokerdw ubezpieczeniowych,
26) 66.29. Pozostata dziatalnosc wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne, --

27) 70.1 Dziatalnosc firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem
holdingdw finansowych,

28) 70.22. Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziafalnodci gospodarczej i
zarzgdzania,

29) 71.12. Dziatalnosd w zakresie inzynierii | zwigzane z nig doradztwo techniczne, ——

30) 72.19. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych,

31) 749 Pozostata dziatalnosc profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

32) 77.39. Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz dobr materialnych,
gdzie indziej niesklasyfikowane,

33) 77.4. Dzierzawa wiasnosc intelektualne] i podobnych produktdw, z wytgczeniem
prac chronionych prawem autorskim,

34) B2.99. Pozostata dziatalnosc wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,
gdzie indziej niesklasyfikowana,

35) 94.99. Dziatalnos¢ pozostatych organizacji czlonkowskich, gdzie indzigj
niesklasyfikowana,

36) 95 Maprawa i konserwacja komputerdw i artykutdow uzytku osobistego | domowego.

3. W przypadku gdy prowadzenie dziatalnosd w ramach jednego z przedmictdw dziatalnosci
wymienionych w ust. 2 wymaga uzyskania odpowiedniego zezwolenia, licencji lub koncesji,
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Spotka rozpocznie prowadzenie dziatalnosc w tym zakresie dopiero po uzyskaniu takiego
zezwolenia, licendji lub koncesji.

. AKCIONARIUSZE | AKCIE

53

Kapitat zakladowy
1. Akcje Spatki sg akcjami imiennymi lub na okaziciela. Akcje Spotki serii od A do | 53 akcjami

imiennymi. Z chwilg zarejestrowania akcji imiennych w depozycie prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. w celu dematerializacji w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, akcje imienne
ulegajg automatycznie zamianie na akcje zwykie na okaziciela {, Dzieri Dematerializacji”).
Akcje serii L s3 akcjami zwyklymi na okaziciela.

2. Kapitat zakltadowy Spdtki wynosi 16.967.150,00 (szesnascie miliondw dziewiedset
szescdziesigt siedem tysiecy sto pieddziesigt ztotych) i dzieli sie na: 180.000 (sto
asiemdziesigt tysiecy) akcji serii A, 50.000 (piecdziesiat tysiecy) akeji serii B, 100.000 (sto
tysiecy) akcji serii C, 205.000 (dwiescie piec tysiecy) akcji serii D, 72.500 (siedemdziesigt
dwa tysigce piecset) akgji serii E, 273.000 (dwiescie siedemdziesigt trzy tysigce) akcji serii
F, 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) akcji serii G, 208.215 (dwiescie osiem tysiecy
dwiescie pietnaicie) akcji serii H, 93.000 (dziewiecdziesigt trzy tysigce) akcji serii |,
215.000 (dwiescie pietnascie tysiecy) akcji serii L oraz 150,000 (sto piecdziesigt tysiecy)
akcji serii M - o wartosci nominalnej 10,00 zt (dziesiec ztotych) kaida akcja.

3. Akcje serii A, serii B, serii C, serii D, serii E zostang pokryte wktadami pienieznymi w
wysokosci odpowiadajgcej ich wartosci nominalnej. Akcje serii F, serii G, serii H, serii |
oraz serii L obejmowane bedg w zamian za wklady pieniezne nie nizsze od ich wartosci
nominalnej. Nadwyzka ceny emisyjnej akcji serii F, serii G, serii H, serii | oraz serii L ponad
ich wartosc nominalng (agio) zostanie przelana na kapitat zapasowy Spotki

4, Przed zarejestrowaniem Spotki zostaly optacone w catodci akcje serii A oraz - w jednej

czwartej ich wysokosci — akcje serii B.

§4
Kapitat warunkowy

Warunkowy kapitat zakfadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 2.223.580 zt (dwa miliony dwiescie
dwadziescia trzy tysigce pigcset osiemdziesiagt ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz: ————-—--
1) 48.000 (czterdziesd osiem tysiecy) akcji na okazidiela serii J o wartosci nominalnej 10,00

zt (dziesiec ztotych) kaida. Uprawnionymi do objecia akcji serii | bedy posiadacze
warrantdw subskrypcyjnych serii C wyemitowanych przez Spotke. Prawo objeda akcji

serii | moze byd wykonane nie painiej niz w terminie do 30 wrzesnia 2025 r.; —-—- -

2) 174.358 (sto siedemdziesigt cztery tysigce trzysta pieddziesigt osiem) akcji na okaziciela

serii K o wartodd nominalnej 10,00 zt (dziesied ztotych) kazda. Uprawnionymi do objecia
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akcji serii K bedg posiadacze warrantdw subskrypoyjnych serii B wyemitowanych przez
Spotke. Prawo objecia akcji serii K moze byd wykonane nie pdZniej niz w terminie 10 lat

od daty przydzielenia warrantdw osobom uprawnionym.

§5'
Kapitat docelowy
1. Zarzgd upowazniony jest w okresie do 31 sierpnia 2022 r. podwyiszye kapitat zaktadowy

Spotki na zasadach okreslonych w art. 444 i nastepnych Kodeksu spatek handlowych,
poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszer kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego Spotki poprzez emisje do 300.000 (stownie: trzystu
tysiecy) akgji, ktorych cena emisyjna zostanie zatwierdzona przez Rade Nadzorczg.

2. Zarzgd moze postanowic o pozbawieniu prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
za zgodg Rady Nadzorczej. Zarzad moze emitowad, w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego zgodnie z postanowieniami niniejszego ustepu warranty subskrypoyjne
upowainiajgce do pierwszenstwa zapisu na akcje w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

3. Zarzgd moze wydac akcje w zamian za wktady pienigzne.

Uchwaty Zarzgdu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz przyznania akcji w zamian
za wkiady niepienieine wymagajg zgody Rady Madzorczej. Po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego, Zarzgd zgodnie z art. 446 Kodeksu spatek handlowych podejmuje uchwate
w tej sprawie w formie aktu notarialnego. Nowe akcje bedg uczestniczyt w dywidendzie
z dniem ich objecia.

5. Uchwata Zarzgdu podjeta w granicach statutowego upowaznienia zastepuje uchwate
Walnego Zgromadzenia o podwyiszeniu kapitatu zakltadowego.

IV. KAPITALY | FUNDUSZE
56

1.  Spotka tworzy nastepujgce fundusze:
1) kapitat zakladowy;

2) kapital zapasowy;

3]} kapitat rezerwowy;

4) kapitaly i fundusze okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia takie, jak fundusz
rozwaoju Spotki, fundusz motywacyjny i inne.

2. Spotka tworzy fundusze celowe stosownie do obowigzujgoych przepisdw prawa. Fundusze
te wykorzystuje Zarzgd Spdtki zgodnie z zasadami okreslonymi w obowigzujgoych
przepisach.

§7

1.  Kapitat zaktadowy Spdtki moze zostac podwyzszony poprzez:

1) emisje nowych akcji;
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2) podwyzszenie nominalne] wartosci kazdej akdji.

2 Kapitat zaktadowy moie zostac obnizony poprzez obnizenie nominalnej wartosci akgji lub
poprzez umorzenie czesc akgji.

3. Akcje mogg by umarzane na zgods akgjonariuszy.

4.  Szczegotowe warunki i zasady umorzenia akgji okresli uchwata Walnego Zgromadzenia. -

§8

Przeznaczenie zysku
Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku cbrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyplate.
Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

V. ORGANY SPOEKI

§9

Organami Spotki s3:

1) Walne Zgromadzenie;

2) Rada Madzorcza;

3) Zarzad.
§10

Zwotanie Walnego Zgromadzenia
1.  Walne Zgromadzenie mogy odbywac sie w siedzibie Spotki lub w innym miejscu w
Trojmiescie.

2. Walne Zgromadzenia zwotuje Zarzad zgodnie z przepisami Kodeksu spatek handlowych.
§11
Kompetencje Walnego Zgromadzenia
1.  Podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia beds wymagaty w szczegolnosdci nastepujgce
sprawy:
1) powohtywanie i odwotywanie cztonkdw Rady Nadzorczej oraz ustalenie liczby cztonkow
Rady Madzorczej;

2) ustalanie zasad oraz wysokosd wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej; -

3) zmiana Statutu Spotki;

4) podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki;
5) wyrazenie zgody na kazdy przypadek nabycia akcji whasnych przez Spotke; ——-—-

6) podejmowanie uchwat dotyczgoych emisji obligagji zamiennych na akcje lub obligacji
z prawem pierwszernstwa objecia akcji Spotki;

7) polgczenie, przeksztatcenie oraz podziat Spotki;

8) rozwigzanie Spotki oraz wybor likwidatordw;

9) nabycie, zbycie, wydzierzawienie lub obdigzenie przedsiebiorstwa lub zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa;
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10) postanowienie dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzaniu
Spatki lub sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru;

11) zatwierdzanie sprawozdan finansowych i sprawozdan z dziatalnosd Spotki; -————- -

12) podziat zysku Spotki lub sposdb pokrycia straty;

13) udzielanie absolutorium czfonkom organdw Spotki z wykonania przez nich
obowigzkdw,

14) wszelkie inne przewidziane przez bezwzglednie cbowigzujgce przepisy Kodeksu spotek
handlowych.

2. WalneZgromadzenie moze podejmowacd uchwaty w sprawach objetych porzgdkiem obrad,
inne sprawy mogg byc postawione na porzadku obrad, jezeli w Zgromadzeniu biorg udziat
akcjonariusze reprezentujgcy caty kapitat zaktadowy i zaden z akgonariuszy nie zgtosi
sprzeciwu co do odbycia Zgromadzenia albo powziecia uchwaty.

3. Walne Zgromadzenie moze przyjgc swoj regulamin, ktdry bedzie przewidywat szczegitows
procedurg odbywania Zgromadzer.

§12
Skfad Rady Nadzorczej
1. Rada Nadzorcza liczy od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkdw, powotywanych na wspding
kadencje.
2.  Czlonkowie Rady Nadzorczej sg powohywani i odwolywani przez Walne Zgromadzenie w

drodze pisemnej uchwaty.

3.  Whniosek o powotanie czfonka Rady Nadzorczej sktadany jest na rece Zarzgdu, przy czym
jezeli wniosek sktadany jest na Walnym Zgromadzeniu, ktdrego przedmiotem jest wybdr
Rady Nadzorczej, wniosek dla swe] waznosci powinien zostad ztoiony na rece
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia niezwlocznie po jego wyborze, jednakze nie
pdiniej niz przed rozpoczeciem glosowania nad wyborem cztonkdw Rady Nadzorczej.

4. W przypadku powstania w Radzie Nadzorczej wakatu skutkujgcego tym, ze jej sktad liczytby
mnigj niz pieciu cztonkdw (tzw. organ kadtubowy), pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej
dokonajg kooptacji poprzez powotanie cztonka Rady Madzorczej, ktdry bedzie petnic
funkcje do czasu najblizszego Walnego Zgromadzenia i ktdry bedzie podlegad procedurze
zatwierdzenia jego wyboru na cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie. W
przypadku braku zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie powotania czfonka Rady
Madzorczej dokooptowanego zgodnie ze zdaniem poprzedzajgoym,  mandat
dokooptowanego «tonka Rady Nadzorczej wygasa z dniem odbycia przedmioctowego
Walnego Zgromadzenia.

5. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 4 (cztery) lata. Cztonkowie Rady MNadzorczej wybierajg
sposrad siebie Przewodniczacego, a w razie potrzeby rowniez Wiceprzewodniczacego i
Sekretarza Rady Nadzorczej.

§13
Kompetencje Rady Nadzorczej
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1 Posiedzenia Rady Nadzorczej bedg odbywac sie w siedzibie Spotki lub w innym miejscu w
Tréjmiescie lub w Warszawie. Dopuszczalne bedzie odbywanie posiedzen za pomocg
srodkdw bezposredniego komunikowania sie na odleghosc.

2. Kazdemu z cztonkdw Rady Nadzorczej przystugiwac bedg wszelkie uprawnienia i obowizzki
zwigzane z petnieniem funkcji i dziataniem Rady Madzorczej, w szczegdlnosd prawo do
samodzielnego zwohywania posiedzer Rady Nadzorczej, wprowadzenia okreslonych spraw
do porzgdku obrad, proponowanie tresci uchwat Rady Madzorczej, inicjowanie glosowania
w trybie pisemnym lub za posrednictwem srodkdw bezposredniego komunikowania sie na
odlegtosc, jak rdwniez samodzielne prawo wykonywania nadzoru nad Spdtkg (w tym
indywidualnego wykonywania uprawnien przewidzianych w § 1 oraz § 4 art. 382 Kodeksu
Spotek handlowych);

3.  Uchwaty Rady Nadzorczej bedg wymagane w nastepujacych sprawach: —————-————

1) powotywanie i odwolywanie ctonkdw Zarzadu, w tym Prezesa oraz Wiceprezesow,
wraz z okreslaniem ich wynagrodzenia;

2)  wybdr biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Spatki;

3) zatwierdzanie regulaminu dziatania Zarzadu;

4) zmiana polityki rachunkowej Spatki;

5) ocena sprawozdan, o ktdrych mowa w art. 395 & 2 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami | dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, ocena
wnioskow zarzgdu dotyczaoych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze sktadanie
walnemu zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw tej oceny;

6) zatwierdzanie biznesplandw, diugoterminowych plandw finansowych, planow
rozwoju oraz schematdw organizacyjnych Spatki;

7) udzielanie zgody na zawieranie przez Spotke umdw z cztonkami Zarzgdu, ctonkami
Rady Madzorczej, akcjonariuszami lub Podmiotami Powigzanymi ktdrejkolwiek z ww.
osob;

8) nabycie, zbycie oraz obcigzenie udziatow, akcji, ogdtu praw | obowigzkdw lub innych
jednostek uczestnictwa w podmiocie prawa innym niz Spotka, w tym zawigzanie przez
Spotke umowy spatki prawa handlowego lub umowy spotki cywilnej z podmiotem
trzecim;

9) wyrazanie zgody na udzielenie przez Spdtke zabezpieczenia wykonania zobowigzan
zaciggnietych przez podmioty trzecie, w tym poprzez wydanie weksla, poreczenie,
dobrowolne poddanie sie egzekucji lub ustanowienie zastawu;

10) wyrazanie zgody na zaciggniecie przez Spatke zobowigzania lub zobowigzan, w tym
warunkowych oraz dokonanie wydatku/ow o wartosci przekraczajgcej (tacznie dla
wszystkich typow transakcji, w jednym roku obrotowym) 2.000.000 zt, jezeli nie
zostaty one przewidziane lub dopuszczone w biznesplanie;

11) wyrazanie zgody na wyptate przez Zarzad zaliczek na poczet dywidendy;

12} wszelkie inne sprawy, w ktorych wymagane jest podjecie uchwaly przez Rade
Nadzorczg, w tym przewidziane przez przepisy Kodeksu spatek handlowych, -—-—--

13) opiniowanie spraw i wnioskdw przedktadanych Walnemu Zgromadzeniu;———-—-
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4.  Jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej czynnosci prawnej przez
Zarzgd, Zarzad moze zwrocic sie do Walnego Zgromadzenia, aby powzieto uchwate w
przedmiodie udzielenia Zarzgdowi zgody na jej dokonanie.

5. Rada Madzorcza moze uchwalic swdj regulamin, okreslajgcy jej organizacje i sposdb
wykonywania czynnosci.

§14
Sktad Zarzadu
1.  Zarzad Spotki kieruje dziatalnoscig Spotki, zarzgdza catym jej majatkiem i reprezentuje
Spotke na zewngtrz z ograniczeniami wynikajgcymi z przepisdow Kodeksu spotek
handlowych oraz postanowien niniejszego Statutu.

2. Zarzad Spotki liczyt bedzie od 2 (dwdch) do 5 (pieciu) osdb powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorczg na wspdlng kadencje.

3. Do reprezentowania Spotki uprawnieni sg dwaj cztonkowie Zarzgdu dziatajacy tacznie. -

4.  Pierwsza kadencja Zarzgdu Spotki trwa 5 [at. Kolejne kadencje bedg trzyletnie.

515
Kompetencje Zarzgdu
1.  Zarzad Spotki bedzie dziafat na podstawie opracowywanych przez siebie i zatwierdzanych
przez Rade Madzorczg Spdtki biznesplandw przedstawiajgoych plan (strategie) rozwoju
Spotki, obejmujgcych m.in. zestawienie przewidywanych wydatkdw i przychoddw.
2. W umowach i sporach pomigedzy Spotka, a cztonkami Zarzgdu reprezentuje Spatke Rada
Nadzorcza lub petnomocnicy powotani uchwatg Walnego Zgromadzenia. ———————-
3 Cztonek Zarzgdu nie moze bez zezwolenia Rady Madzorczej zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi, ani tez uczestniczyl w spétce, ktdra prowadzi konkurencyjng wzgledem
Spotki dziatalnosc gospodarczg, w szczegdlnodd jako:

1) wspdlnik spatki cywilnej prowadzacej dziatalnosc konkurencyjng, —————-—— e
2)  wspdlnik spatki osobowej prowadzgcej dziatalnose konkurencyjng, —-————-—— o

3) czlonek organu spotki kapitatowej lub innej osoby prawnej prowadzgcej dziatalnosc
konkurencyjna,

4) posiadacz co najmniej 5% udziatdw lub akcji w spolce kapitatowej prowadzacej
dziatalnodc konkurencyjng,

5) uprawniony do wyboru co najmniej jednego cztonka zarzgdu w spotce kapitatowej
prowadzacej dziatalnosc konkurencyjng.

VI. RACHUNKOWOSC SPOLKI
§16
1. Spotka prowadzi rachunkowosc oraz ksiegi handlowe zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w sposob dokladnie odzwierciedlajgcy jej przychody, wydatki oraz zyski. —-

2 Rokiemn obrotowym jest rok kalendarzowy.

3.  Pierwszy rok obrotowy zaczyna sie z dniem zawigzania Spdatki i korczy sie z dniem 31
grudnia 2018 roku.
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4.  Zarzad jest obowigzany w ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego sporzadzic i
przedstawi¢ Radzie Nadzorczej bilans na ostatni dzieri roku obrotowego, rachunek zyskéw
i strat za miniony rok obrotowy oraz doktadne pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki
w tym okresie. Dokumenty te powinny by¢ podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu,
za$ odmowa podpisu musi by¢ umotywowana.

VIl. POSTANOWIENIA KONCOWE
§17

Rozwigzanie Spétki powoduja:

1)  uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Spétki lub o przeniesieniu siedziby Spétki za
granice,

2)  ogtoszenie upadtosci Spoétki,

3)  inne przyczyny przewidziane prawem.”
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8.3.

Wzér Formularza Zapiséw

FORMUARZ ZAPISU NA AKCJE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII N STILO ENERGY
SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W GDANSKU

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje zwykle na okaziciela Serii N spotki Stilo Energy S.A. z siedziba
w Gdansku, ul. Romualda Traugutta 115C, 80-226 Gdansk, o warto$ci nominalnej 10 zt (dziesie¢ zlotych)
kazda (dalej: ,,Akcje Serii N”), przeznaczonymi do objg¢cia na warunkach okreslonych w opublikowanym
Dokumencie Informacyjnym dot. Akcji Serii N Stilo Energy S.A. oraz niniejszym formularzu zapisu. Akcje
Serii N emitowane sg na podstawie uchwaty nr 5/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21
grudnia 2021 roku.

10.

O

O

Imie i Nazwisko Subskrybenta (nazwa/firma osoby prawnej, w przypadku funduszy inwestycyjnych,
informacja na rzecz ktorego z zarzadzanych funduszy inwestycyjnych zapis jest sktadany).

Osoby zagraniczne: numer paszportu albo numer wlasciwego rejestru dla 0s6b prawnych lub jednostek
organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej:

Q) IMIC.. Nazwisko:......oovviviiiiiiii,
D) Imig:. .o Nazwisko:......ooveviiiiiiiniiiiniiinn

Status dewizowy (zaznaczy¢ wlasciwe):

O rezydent O nierezydent

Cena emisyjna Akcji Serii N wynosi 10 zl (dziesie¢¢ zlotych) za jedna Akcje Serii N.
Typ zapisu (zaznaczy¢ wlasciwe)

Zapis na podstawie posiadanych ................oc (stownie:........ooovvviiiiiiiiiis )
Jednostkowych Praw Poboru (z uwzglednieniem, ze osiem jednostkowych praw poboru uprawnia do
nabycia 1 Akcji Serii N).

Zapis dodatkowy
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I:l Zapis na zaproszenie Zarzadu

11. Liczba subskrybowanych Akcji Serii N:

14. Numer rachunku bankowego do ewentualnego zwrotu $rodkow (dotyczy wylacznie zapisu
skladanego w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu):

15. Nazwa i adres podmiotu uprawnionego do przyjmowania zapiséw i wplat na Akcje Serii N (lub
piecze¢ adresowa Domu Maklerskiego)

Akcje zostang zdeponowane na rachunku papierdéw wartosciowych, z ktérego realizowany jest zapis w
wykonaniu Prawa Poboru lub zapis dodatkowy.

Uwaga: Konsekwencja niepelnego lub nieprawidtowego okreslenia danych dotyczacych inwestora moze by¢
nieterminowy zwrot wptaconych §rodkéw. Zwrot wplaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z nieprawidlowego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor.

Oswiadczenia osoby skladajacej zapis: Ja nizej podpisany(a) o§wiadczam, ze zapoznatem(am) si¢ z trescig
opublikowanego ogloszenia o ofercie objecia akcji serii N Stilo Energy S.A. oraz z trescia Dokumentu
Informacyjnego oraz akceptuj¢ warunki subskrypcji Akcji Serii N. Zgadzam si¢ na przydzielenie lub nie
przydzielenie mi Akcji Serii N zgodnie z warunkami zawartymi w ww. ogloszeniu oraz na zdeponowanie
Akcji Serii N na rachunku, z ktérego jest wykonywane prawo poboru (w przypadku Zapisu Podstawowego i
Dodatkowego). Nieprzydzielenie Akcji Serii N lub przydzielenie mniejszej ich liczby moze nastapic
wylacznie w nastepstwie zastosowania zasad przydziatu akcji opisanych w ww. ogloszeniu. Wyrazam zgode
na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezb¢dnym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii N Spotki
Stilo Energy S.A.

Data i czytelny podpis sktadajacego zapis Data przyjecia zapisu, piecze¢ adresowa
podmiotu, w ktorym sktadany jest zapis
oraz podpis i piecze¢ przyjmujacego zapis
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8.4. Definicje i objasnienia skrotow
Wszystkie akcje w kapitale zakladowym Emitenta wyemitowane na Date
Akcje Istniejace Dokumentu Informacyjnego w tacznej liczbie 1.716.479 (stownie: jeden

milion siedemset szesnascie tysiccy czterysta siedemdziesiat dziewig¢) akeji

Akcje serii N, Akcje
Oferowane

Do 212.089 akcji zwyktych na okaziciela serii N o wartosci nominalnej
10 zt kazda, emitowanych na podstawie uchwaty nr 5 NWZ Emitenta
z 21 grudnia 2021 r

Amerykanska Ustawa
0 Papierach WartoSciowych

The Securities of Act of 1933 — ustawa Standéw Zjednoczonych Ameryki
Ponocnej z 1933 r. ze zm. (opublikowana w 48 Statutes; skodyfikowana
w 15 United States Code, Sections 77a-77aa, ze zm.)

ASO, Alternatywny System
Obrotu

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy
o Obrocie, organizowany przez GPW

Cena Emisyjna

Cena emisyjna Akcji serii N rowna 10 zt (dziesig¢ ztotych)

Data Dokumentu
Informacyjnego

15 lutego 2022 r.

Dokument Informacyjny

Niniejszy Dokument Informacyjny sporzadzony zgodnie z art. 37a Ustawy o
Ofercie

Doradca Prawny

GN LAW Gorzelnik Nowicka sp.k. z siedziba w Warszawie przy ul.
Naruszewicza 5/1, 02-627 Warszawa, $wiadczaca ustugi doradztwa
prawnego przy przeprowadzaniu Oferty.

Dzien Prawa Poboru

21 stycznia 2022 r., tj. dzien w ktorym zostaly przyznane prawa poboru do
Akcji serii N dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta; Akcjonariusz, aby
otrzymac prawa poboru musiatl w tym dniu by¢ wiascicielem akcji Emitenta

Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emitent, Spotka

Stilo Energy Spotka Akcyjna z siedziba w Gdansku

EUR, euro

Jednostka monetarna obowiazujaca w Unii Europejskiej

Gielda, GPW

Gietda Papierow Warto§ciowych w Warszawie
z siedzibg w Warszawie

Spotka  Akcyjna

Glowni Akcjonariusze

Na Dat¢ Dokumentu Informacyjnego akcjonariusze Spoétki posiadajacy
powyzej 5% udziatu w kapitale Spoétki i tyle samo gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki

GUS

Gléwny Urzad Statystyczny

Inwestor

Podmiot, ktory ztozyt zapis na Akcje serii N

Jednostkowe Prawo Poboru,
Prawo Poboru

Prawo Poboru do Akcji serii N Emitenta, przyznane 21 grudnia 2022 r.
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Osiem Jednostkowych Praw Poboru upowaznia do objecia jednej Akcji serii

N.

KDPW, Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Kodeks Cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny (t.j. Dz. U. z 2020 ., poz.
1740, ze zm.)

Kodeks Karny, KK

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks Karny (t.j. Dz.U. z 2021 r. poz.
2345, ze zm.)

Kodeks Spélek Handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (tj. Dz. U. z
2020 r., poz. 1526, ze. zm.)

KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

NewConnect Rynek NewConnect bedacy Alternatywnym Systemem  Obrotu,
organizowany przez GPW

NWZ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

Oferta, Oferta Publiczna,
Publiczna Oferta

Oferta publiczna w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego,
dotyczaca 212.089 akcji zwyklych na okaziciela serii N, realizowana na
podstawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
z dnia 21 grudnia 2021, skierowana do akcjonariuszy posiadajgcych Akcje
Istniejace w dniu ustalenia prawa poboru tj. 21 stycznia 2022 r. (subskrypcja
Oferta odbywa
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki do objecia Akeji Serii N w stosunku

zamknigta); si¢ na zasadach prawa pierwszenstwa
do liczby posiadanych akcji. Prawo poboru nie zostalo ograniczone lub
wylaczone. Osiem Jednostkowych Praw Poboru uprawniajg do objecia jednej
Akcji Serii N

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tj. Dz. U. z 2020 r.,
poz. 1325, ze zm.)

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu
Obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu

GPW

Podatek od czynno$ci cywilnoprawnych

pPCC
PKB Produkt Krajowy Brutto
PLN, zl, zloty Jednostka monetarna Rzeczpospolitej Polskiej

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tj. Dz.U. z 2020 poz. 1708
ze zm.)

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spotki
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Regulamin KDPW

Regulamin  Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych S.A.
w Warszawie (stan prawny poczawszy od dnia 3 wrzesnia 2020 r.)

Regulamin Walnego
Zgromadzenia

Regulamin Walnego Zgromadzenia Spotki

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE

Rozporzadzenie Prospektowe

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany
w zwiagzku z oferta publiczna papierow wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 200/71/WE

Rozporzadzenie RODO

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679
z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0sob fizycznych w zwiazku z
przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeplywu

takich danych

Rozporzadzenie w Sprawie
Kontroli Koncentracji

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsigbiorstw

Rynek Regulowany

Rynek regulowany w rozumieniu MiFID Il

Statut, Statut Spélki, Statut Statut Spotki
Emitenta
Szczegolowe Zasady Dzialania | Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow

KDPW

Wartosciowych (stan prawny poczawszy od dnia 16 grudnia 2021 r.)

UE Unia Europejska
UOKIK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
usb Dolar amerykanski; waluta obowigzujaca na terytorium Stanow

Zjednoczonych Ameryki Pélnocne;j

Uchwala Emisyjna

Uchwata nr 5/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z
dnia 21 grudnia 2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego
spotki poprzez emisj¢ akcji serii N z zachowaniem prawa poboru dla
wszystkich 0sob bedacych akcjonariuszami na dzien 21 stycznia 2022 roku
oraz wprowadzenia akcji serii N do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Ustawa 0 KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym
(tj. Dz.U. z 2021 r. poz. 112, ze zm.)

Ustawa o Kontroli Niektorych
Inwestycji

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektorych inwestycji (t.j. Dz.U. z
2020 r. poz. 2145, ze zm.)

Ustawa o Nadzorze nad

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym (tj. Dz.

Strona 127 z 128



STILO
ENERGY

Dokument Informacyjny Stilo Energy S.A.

Rynkiem Kapitalowym

U. z 2020 r., poz. 1400, ze zm.)

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.
Dz.U. z 2021 r. poz. 328, ze zm.)

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (t.j.
Dz.U. z 2021 r. poz. 275)

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2021 r. poz. 1983, ze zm.)

Ustawa o PCC

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych
(tj. Dz. U z 2020 r., poz. 815, ze zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
(tj. Dz.U.z 2021 r. poz. 1128, ze zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(t.j. Dz.U. z 2021 r. poz. 1800, ze zm.)

Ustawa o Podatku od Spadkdéw
i Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (t.j. Dz.U.
z 2021 r. poz. 1043)

Ustawa Prawo Energetyczne

Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne (t.j. Dz.U. z 2021 r.
poz. 716, ze zm.)

Ustawa Prawo
Przedsiebiorcow

Ustawa z dnia 6 marca 2018 r. Prawo Przedsiebiorcow (t.j. Dz.U. z 2021 r.
poz. 162)

Ustawa 0 OZE

Ustawa z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych Zrodtach energii (t.j. Dz.U.
z 2021 r. poz. 610, ze zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2021 r.
poz. 217, ze zm.)

WZA

Walne Zgromadzenie Spotki

Zapis Dodatkowy

Zapis zlozony zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 KSH przez osobe
bedaca akcjonariuszem Emitenta na Dzien Prawa Poboru, w terminie
wykonania prawa poboru, w liczbie nie wickszej niz wielkos$¢ emisji Akcji
serii N

Zarzad, Zarzad Emitenta

Zarzad Spotki

Zarzad Gieldy

Zarzad GPW
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