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1. List Zarzadu Spofki

Szanowni Panistwo,

Za nami drugi kwartat 2022 roku, a przed Panstwem raport, w ktéorym podsumowalismy
wypracowane w tym okresie wyniki i najwazniejsze wydarzenia tego okresu.

Zgodnie z oczekiwaniami przedstawionymi w raporcie za poprzedni kwartat w biezgcym nastagpit
znaczacy spadku popytu na fotowoltaike w segmencie klientdow indywidualnych. W branzy koniec |
kwartatu byt to ostatni moment dla klientéw indywidualnych, aby dokonaé zgtoszenia nowej lub
rozbudowanej instalacji PV i moc korzysta¢ w 15-letnim okresie przejsciowym z systemu net-
meteringu.Obserwowany wzrost cen energii i gazu oraz inflacji bedzie jednak nadal stanowi¢ o
dtugoterminowej atrakcyjnosci fotowoltaiki bedgcej naturalnym zabezpieczeniem przed dalszymi
wzrostem kosztow nosnikow energii. Nie mozna jednak oczekiwac, ze popyt odbuduje sie do poziomu z
| kwartatu 2022 r. i prognozowaé, kiedy to nastgpi. Sytuacja taka juz doprowadzita do niekorzystnych
efektow ptynnosciowych w wiekszosci podmiotdw operujgcych w branzy fotowoltaiki. Stilo Energy w
poprzednich kwartatach trafnie oceniata kierunki rozwoju rynku, bedgce rezultatem zapowiadanych pod
koniec 2021 r. zmian w otoczeniu regulacyjnych branzy OZE.. Warto tutaj choc¢by wspomnie¢ o
wdrozeniu restrykcyjnej polityki kosztowej, ktérg utrzymujemy, a takze witasciwej polityce cenowej,
dzieki ktérej w minionym okresie moglismy skutecznie konkurowac na rynku. Jednakze najblizsze
miesigce pokazg czy przyjeta obecnie strategia dziatania bedzie wymagac¢ kolejnej zmiany. Luke
popytowgq na rynku PV uzupetnia do pewnego stopnia wzmozony popyt, widoczny nie tylko w Polsce, na
rozwigzania oparte o pompy ciepta. W drugim kwartale br. Stilo Energy bardzo aktywnie rozwijato ten
segment dziatalnosci niestety nadal utrzymywaty sie bariery w postaci dostepnosci urzgdzen wiodgcych
producentow lub niektérych komponentow wymaganych w ramach instalacji. Z tego powodu Stilo
bedzie nadal rozszerzac¢ swojg oferte dotyczgca pomp ciepta réznych producentéw.

Nadal pracowalismy i pracujemy nad znacznym zwiekszaniem udziatu w rynku klientéw B2B.
Zbudowalismy dedykowane temu segmentowi struktury sprzedazowe, dzieki czemu powiekszylisSmy
takze tzw. lejek sprzedazowy. Na poczatku roku informowaliémy o zawarciu elektrowni PV o mocy 1
MWp, wartos¢ tej umowy wynosi 3,4 min zt netto. Obecnie w procesie znajduje sie kilkadziesiat
zaawansowanych projektow z tego segmentu. Jednakze zgodnie z zasadg tzw. lejka sprzedazowego, nie
wszystkie z nich zostang sfinalizowane. Tutaj nalezy takze wskazac, ze na potencjat rozwoju rynku B2B
wptynat takze wybuch wojny w Ukrainie. Zwiekszona niepewnos$¢ szczegdlnie w obszarze matych i
Srednich przedsiebiorstw spowodowata wydtuzenie proceséw decyzyjnych w zakresie nowych
inwestycji, w tym rowniez dotyczgcych zwiekszenia niezaleznosci energetycznej. Przewidujemy, ze
ostatecznie wptyw na przetamanie tej sytuacji bedg mie¢ nadal rosngce ceny pradu, a takze poziom
inflacji.

Normalna dziatalno$¢ Stilo Energy w drugim kwartale br. zostata istotnie zaburzona i
ograniczona poprzez konieczno$¢ rozpoczecia przyspieszonego postepowania uktadowego, ktdra byta
konsekwencja decyzji Banku o nieprzedtuzaniu z koncem maja umowy Standstill, co spowodowatoby
natychmiastowga windykacje udzielonych Spotce kredytow w petnej wysokosci. W ramach toczacego sie
postepowania Stilo przedstawito wszystkim wierzycielom propozycje restrukturyzacji zadtuzenia a
gtosowanie nad przyjeciem uktadu odbedzie sie w dniach 22/23 sierpnia br.
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Dziatajac z pobudek ostroznosciowych Zarzad Stilo Energy z koricem czerwca br. ztozyt takze wniosek
upadfosciowy, ma on jednak charakter warunkowy na wypadek niedojscia do porozumienia z
wierzycielami w ramach postepowania uktadowego.

Na przetomie czerwca i lipca br. doszto takze do zmian sktadu Rady Nadzorczej wraz z
zatwierdzeniem sprawozdania finansowego przez Walne Zgromadzenie oraz Zarzadu w zwigzku ze
ztozeniem rezygnacji przez poprzedni Zarzad. W miejsce ustepujgcych oséb, nowo powotana Rada
Nadzorcza, oddelegowata ze swojego sktadu Pana Alfonso Kalinauskasa jako petnigcego obowigzki
Prezesa Zarzadu na okres przejsciowy tj. do trzech miesiecy.

Przygotowany plan restrukturyzacyjny bedzie wymagat wsparcia finansowego i kapitatowego ze
strony dotychczasowych i nowych inwestordéw, z ktérymi toczg sie obecnie intensywne rozmowy, a do
Spoétki wptynety juz dwie niewigzace oferty okreslajgce zakres i warunki takiego wsparcia. Spétka
publikowata szczegdty tych ofert w trybie wtasciwych raportéw biezgcych.

Dziatajgc w ramach toczgcego sie postepowania i ograniczonej aktywnosci komercyjnej
wszystkie wysitki i zaangazowanie, ktore podjelismy w Il kwartale br. pozwolity na wypracowanie 5,41
min zt przychodow ze sprzedazy oraz (-) 5,00 min zt EBITDA. Strata netto na koniec czerwca br. wyniosta
5,63 mlIn zt, wobec 6,95 min zt straty netto w na koniec Il kwartatu roku poprzedniego.

W | kwartale br. przeprowadzilismy takze emisje akcji serii N, ktéra pozwolita nam pozyskac
czesc srodkow na dalszy rozwdj oraz na obstuge zobowigzan, ale niestety niewystarczajgcej wysokosci,
co nie uchronito nas przed rozpoczeciem dziatan zmierzajgcych do otwarcia postepowania
o zatwierdzenie uktadu.

Obecnie przed nami pracowity okres Il kwartat br., ktory zamierzamy wykorzysta¢ maksymalnie
poprzez dokonczenie restrukturyzacji kosztowej i zmiany w ofercie Stilo w odpowiedzi na zmieniajgce
sie trendy rynkowe. Liczymy na pozytywny wynik gtosowania oraz porozumienie pomiedzy
dotychczasowymi i nowymi akcjonariuszami. Umozliwitoby nam to powrdt do normalnej dziatalnosci.
Rosngca sprzedaz pomp ciepta oraz aktywnosci w segmencie B2B powinna by¢ juz widoczna w wynikach
trwajgcego obecnie kwartatu. W tym zakresie takze przygotowaliémy nasze struktury sprzedazowe.

Na zakonczenie, korzystajac z okazji, chcielibysmy podziekowac wszystkim, ktorzy wspieraja
rozwdj Stilo Energy w tym trudnym okresie: Klientom, Pracownikom, Kontrahentom i Doradcom.
Dziekujemy takze za zaufanie oraz zainteresowanie, ktérym obdarzajg nas Inwestorzy i Akcjonariusze.
W przypadku pytan do Spdtki, tradycyjnie zachecamy do kontaktu za pomocg dedykowanego dla
Panstwa adresu e-mail: inwestor@stiloenergy.pl. Tymczasem, zapraszamy do zapoznania sie z petnym
Raportem za Il kwartat 2022 roku.

Z powazaniem,

Alfonso Kalinauskas
Delegowany przez Rade

Nadzorczg do petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu
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2. Wybrane dane finansowe

S w tys. zt
Q2 2022 Q2 2021 2021
Przychody ze sprzedazy 5413 26 089 107 336
EBIT — wynik z dziatalnosci operacyjne;j (6 140) (2 402) (9 204)
EBITDA* (5 006) (1298) (4 445)
Zysk (strata) netto (6326) (2681) (7 892)
Przeptywy pieniezne z dziat. operacyjnej (234) (1699) (38)
Przeptywy pieniezne z dziat. inwestycyjnej 28 (1420) (3878)
Przeptywy pieniezne z dziat. finansowej (539) 790 (340)
Kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne ogdtem 8 503 5644 9 466
* EBITDA = zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
. w tys. zt
Pozycja 30.06.2022 | 31.12.2021 | 30.06.2021
Aktywa razem 31393 45 622 48 061
Aktywa obrotowe 15 659 25150 30093
Zapasy 10560 14 662 17 383
Naleznosci ogdtem 2236 3604 3165
Kapitat wtasny 3712 8 709 9933
Zobowigzania z tytutu leasingu ogdtem 5 665 8904 9200
Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1917 2576 1880
Informacja o liczbie kontraktacji w Il kw. 2022 oraz po jego zakonczeniu
zmiana 2Q zmiana zmiana
07.2022 | 07.2021 (%] 2022 2Q 2021 (%] H1 2022 | H1 2021 (%]
Kontraktacja
[szt.]| 44 522 | -91,57% | 209 | 1356 | -84,59% 865 2070 | -58,21%
Zrealizowane
montaze
instalacji [szt.]| 48 522 |-90,80% | 227 | 1035 | -78,07% | 1152 1551 | -25,73%
Kontraktacja
[kwp]| 148 3466 | -95,72% | 918 | 8711 | -89,46% | 5666 | 12790 | -55,70%
Zrealizowane
montaze
instalacji
[kwp]| 236 3234 | -92,69% | 778 | 6236 | -87,52% | 6566 | 8974 | -26,83%

Spdtka w okresie Il kwartatu br. odnotowata spadek kontraktacji o 84,59% wzgledem poprzedniego roku.
Réowniez w ujeciu narastajgcym ten trend zostat zachowany, liczba pozyskanych umdéw w pierwszym
pétroczu br. spadta 0 58,21 % r/r. W lipcu br. Spétka pozyskata 0 91,57 % mniej nowych projektow, niz

w analogicznym okresie roku poprzedniego.
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Spétka w Il kwartale br. zakontraktowata umowy o tgcznej mocy 918 kWp, co stanowi spadek o 89,46%
r/r. Narastajgco w | potroczu br. wartosé ta spadta o 55,70% w porownaniu do roku poprzedniego.
Jednoczesnie, w lipcu br. Spétka zakontraktowata nowe umowy o tgcznej mocy 148 kWp, czyli 0 95,72%
mniej niz w lipcu 2021 r. Powyzszy spadek byt zwigzany ze zmiang systemu wsparcia z dniem 1 kwietnia
2022 r., co przyczynito sie do koncentracji popytu w | kw. 2022 r.

3. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie
ze standardami MSR/MSSF

Tabela 1 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw Stilo Energy S.A. za Il
kwartat 2022 r. z danymi poréwnywalnymi (w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy 13 34764 5413 38572 26 089
Przychody ze sprzedazy ustug 33916 5112 38271 25931
Przychody ze sprzedazy materiatow 848 301 301 158

Koszt wtasny sprzedazy _ 39763 11 316 47531 30478
Koszt wtasny sprzedanych ustug 39048 11 046 47 326 30 364

Amortyzacja 2 315 1134 2 337 1104
Zuzycia materiatow i energii 16 176 3066 20364 14 008
Ustugi obce 14121 4502 20883 13 230
Podatki i optaty 374 173 451 233
Wynagrodzenia 3654 1777 5536 2 963
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 507 252 882 524
Koszty inne 548 239 341 199
Zmiana stanu produktéw 1353 (97) (3 469) (1 898)

Koszt wtasny sprzedanych materiatow 715 269 205 114

Zysk/strata na sprzedazy ) (4 999) (5903) (8 959) (4 389)
Pozostate przychody operacyjne 362 170 2314 2 095
Pozostate koszty operacyjne 569 407 272 108

Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej [ebit] : (5 206) (6 140) (6917) (2 402)
Przychody finansowe 22 22 8 8
Koszty finansowe 518 236 384 221

Zysk/strata przed opodatkowaniem . (5702) (6 354) (7.294) (2616)
Podatek dochodowy 10 (68) (28) (345) 65



Zysk/strata netto
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Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody

ebitda

Zysk/strata netto na jedng akcje w zt

(5 634) (6 326)
(5 634) (6 326)
(2 891) (5 006)

(3,20) (3,61)

(6 949) (2681)
(6 949) (2 681)
(4 580) (1298)

(4,10) (1,58)

Tabela 2 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Stilo Energy S.A. za Il kwartat 2022 r. z danymi
poréwnywalnymi (w tys. z1)

Aktywa trwate

Aktywa niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania

Inwestycje dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe i pozyczki

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate inne

Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Zaliczki przekazane

Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci publicznoprawne

Naleznosci krétkoterminowe inne

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Aktywa obrotowe inne

Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe

Aktywa razem

12

5,6

12

15734

4169
624

5321

109
5506

15 659

10 560
716
746

1193
297
787
151

1209

20472

4729
839

8562

232
6 096

13
25150
14 662

873
2490
614
268
3408
2835

45 622

17 968

4030
1063

8917

232
3681

47

30085

17383
4 366
1596
1508

55
227
19
4931

48 053
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Spotka odnotowata spadek aktywow trwatych r/r, co byto zwigzane z:

przyjeciem do uzytkowania aktywow niematerialnych w efekcie ponoszonych naktadéw na
realizowane prace rozwojowe, m.in. w zwigzku z wykorzystaniem nowoczesnych rozwigzan
informatycznych w zakresie ewidencji i wyceny produktéw gospodarki magazynowej, poprawy
marzowosci elementow sktadowych instalacji fotowoltaicznych, a takze wdrazaniem do oferty
nowych produktow - magazynéw energii oraz klimatyzatoréw

zmniejszeniem aktywow z tytutu praw do uzytkowania wskutek ograniczen w obszarze
uzytkowanej floty pojazdéw osobowych oraz dostawczych

rozpoznaniem aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym z tytutu powstania
za poprzednie lata obrotowe strat podatkowych mozliwych do odliczenia w br. i latach kolejnych
zmniejszeniem poziomu rzeczowych aktywéw trwatych spowodowanym ich sprzedazg,
umarzaniem i niedokonywaniem nowych naby¢

Spadek aktywow obrotowych r/r powodowany byt z kolei przez:

zmniejszenie wysokosci zaliczek przekazanych na poczet dostaw materiatow, w tym w zwigzku
z dokonaniem odpiséw aktualizujgcych

zmniejszenie wysokosci posiadanych zapasow, z uwzglednianiem poziomu zapewniajgcego brak
przerw w realizacji ofert

zmniejszenie wysokosci naleznosci handlowych w efekcie istotnej zmiany przychodow ze
sprzedazy w raportowanych kwartatach

zmiany w biezgcym zapotrzebowaniu na stan srodkow pienieznych

zmniejszenie krétkoterminowych rozliczerh miedzyokresowych wskutek spadku kosztow ustug
niesprzedanych

Tabela 3 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Stilo Energy S.A. za Il kwartat 2022 r. z danymi
poréwnywalnymi (w tys. zt) - cd.

Kapitat wtasny 3712 8 709
Kapitat akcyjny 17 603 16 967
Kapitat zapasowy 9770 9770
Kapitat rezerwowy - -
Kapitaty inne - -
Zyski zatrzymane (18 027) (10 135)
Wynik finansowy br. (5 634) (7 892)

Zobowigzania i rezerwy dfugoterminowe 5225 8141
Kredyty, pozyczki, instrumenty dfuzne dtugoterminowe - 144
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 3261 5343
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug - -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1917 2576

16 967
9770

(9 855)
(6 949)
7941

288
5711

1880



Tabela 4 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Stilo Energy S.A. za Il kwartat 2022 r. z danymi
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Rezerwy dtugoterminowe 7 42 67
Zobowigzania dfugoterminowe inne - -
Rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe 6 11
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 8 22 456 28772
Kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne krotkoterminowe 8 503 9322
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 2404 3561
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 11 6 140 6318
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 430 562
Zobowigzania publicznoprawne 2 066 1945
Zaliczki otrzymane 2 695 6 649
Rezerwy krétkoterminowe 7 64 223
Zobowigzania krétkoterminowe inne 142 152
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 11 42
Pasywa razem 31393 45 622

Na sytuacje majatkowa Spotki wptynety:

poniesiona w 2021 r. strata netto w kwocie 7,89 mlin zt oraz w raportowanym kwartale w kwocie
5,63 min zt

zaciggniecie nowej pozyczki podporzgdkowanej od akcjonariusza w kwocie 0,80 min zt w IV kw.
2021r.

finansowanie aktywow z tytutu praw do uzytkowania spadkiem zobowigzan dtugo-
i krotkoterminowych z tytutu leasingu, w skali roku w kwocie 3,54 min zt

zmniejszenie kredytowania przez dostawcow r/r w kwocie 2,58 min zt

utrzymywanie finansowania zewnetrznego w postaci kredytéw bankowych, na koniec
raportowanego okresu wykorzystanych w kwocie 7,39 min zt

utworzenie rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

otrzymywanie zaliczek na ustugi, na koniec Il kwartatu 2022 r. w kwocie 2,70 mIn zt wobec 10,56
min zt na koniec analogicznego okresu roku poprzedniego

poréwnywalnymi (w tys. z1)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 295 (234) (3051)
Zysk/strata przed opodatkowaniem (5702) (6 346) (7 293)
Korekty 5408 6114 4242

Amortyzacja 2275 1115 2 333
Zmiana stanu rezerw (226) (85) (335)

62

30180

5356
3489
8723
722
979
10556
207
147

48 053

(1 699)

(2 615)
916
1100
(149)
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Zmiana stanu zapaséw 4102 1353 (3320) (1674)
Zmiana stanu naleznosci 1506 1192 (1436) (3 005)
Zmiana stanu zobowigzan (4 080) (2628) 12 094 8239
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 1536 4992 (3736) (2075)
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej (11) (9) 1 1
Zysk/strata z réznic kursowych 25 (7) 62 76
Odsetki i udziaty w zyskach 431 228 322 145
Podatek dochodowy zaptacony - - - -
Korekty inne (151) (38) (1744) (1744)
Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyinej 51 28 (2311) (1420)
Zbycie aktywow trwatych 51 28 3 3

Zbycie aktywow finansowych - - - -
Wptywy z aktywéw finansowych inne - - - -
Wptywy inwestycyjne inne - - - -
Nabycie aktywoéw trwatych - - (2313) (1422)
Nabycie aktywoéw finansowych - - - -
Wydatki na aktywa finansowe inne - - - -

Wydatki inwestycyjne inne -

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (2378) 539 (2.075) 790
Emisja akcji 636 636 1875 -
Emisja instrumentow dtuznych - - - -
Kredyty i pozyczki otrzymane 938 938 5069 5069
Woptywy finansowe inne - - - -

Zobowigzania z tytutu leasingu zaptacone (1620) (780) (1799) (834)
Wykup instrumentow dtuznych - - - -
Kredyty i pozyczki zaptacone (1901) (27) (6 897) (3 300)
Odsetki zaptacone (431) (228) (322) (145)
Dywidendy - - - -

Wydatki finansowe inne - - - i

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (2621) 333 (7.437) (2329)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3408 454 7 664 2 556

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - - -

N
N
~
N
N
~

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 787 787
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Tabela 5 - Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Stilo Energy S.A. za Il kwartat 2022 r. z

danymi poréwnywalnymi (w tys. zt)

Kapitat akcyjny
na poczatek okresu

zwiekszenia w okresie
emisja akcji w wartosci nominalnej
zmniejszenia w okresie
na koniec okresu

Kapitat zapasowy
na poczatek okresu

zwiekszenia w okresie
emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
rozliczenie wyniku finansowego ub.r.
zmniejszenia w okresie
na koniec okresu

Kapitat rezerwowy
na poczatek okresu
zwiekszenia w okresie
wptaty na poczet objecia akcji
zmniejszenia w okresie
rozliczenie objecia akcji

na koniec okresu

Kapitaty inne
na poczatek okresu
na koniec okresu

Zyski zatrzymane
na poczatek okresu
wptyw wdrozenia MSSF
na poczagtek okresu po korektach
zwiekszenia w okresie
rozliczenie wyniku finansowego ub.r.
zmniejszenia w okresie
korekty wyniku finansowego lat ubiegtych
rozliczenie wyniku finansowego ub.r.
na koniec okresu

Wynik finansowy
na poczatek okresu
wptyw wdrozenia MSSF

16 967
636
636

17 603

(10 135)
(10 135)
(7 892)
(7 892)

(18 027)

(7892)

15 467
1500

16 967

8052
1718

375
1343

9770

10

15 467
1500
1500

16 967
8 052
1718

375

1343

9770
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na poczatek okresu po korektach
zwiekszenia w okresie
rozliczenie wyniku finansowego ub.r.
zmniejszenia w okresie
rozliczenie wyniku finansowego ub.r.
zysk/strata w okresie
na koniec okresu

Kapitat wtasny razem
na poczatek okresu
zwiekszenia w okresie
zmniejszenia w okresie
na koniec okresu

4. Informacja dodatkowa

4. 1. Noty objasniajace

Nota 1. Zmiany aktywow niematerialnych (w tys. zt)

Koszty prac rozwojowych
na poczatek okresu

skapitalizowane koszty poniesione
odpisy amortyzacyjne
likwidacja
na koniec okresu

Inne aktywa niematerialne
na poczatek okresu
skapitalizowane koszty poniesione
odpisy amortyzacyjne
na koniec okresu

Naktady i zaliczki na aktywa niematerialne
na poczatek okresu
wydatki poniesione na nabycie
odpisanie w koszty
na koniec okresu

Aktywa niematerialne razem
na poczatek okresu
zwiekszenia

4 660
(494)

(63)
4102

4729

(7 892)
7892
7892

(5 634)

(5634)
(5634)

8709
636
(5634)
3712

2267
3448
(561)
(495)
4 660

2329
3460

2 267
1878
(187)

3958

2329
1890
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zmniejszenia
na koniec okresu

Nota 2. Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (w tys. z4)

Urzadzenia techniczne i maszyny
na poczatek okresu
wydatki poniesione na nabycie
nadwyzka inwentaryzacyjna
odpisy amortyzacyjne
zbycie
niedobdr inwentaryzacyjny

na koniec okresu

Inne $rodki trwate
na poczatek okresu
wydatki poniesione na nabycie

odpisy amortyzacyjne
na koniec okresu

Rzeczowe aktywa trwate razem
na poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia

na koniec okresu

Nota 3. Zmiany aktywow z tytutu praw do uzytkowania (w tys. zt)

Prawa do uzytkowania lokali
na poczatek okresu
zmiany umoéw
nowe umowy zawarte
odpisy amortyzacyjne
na koniec okresu

Prawa do uzytkowania maszyn i urzadzen

na poczatek okresu
zmiany umoéw
odpisy amortyzacyjne
na koniec okresu

(560)
4169

839
15
(230)
624

3317

101
(417)
3002

597
(14)
(158)
425

(1061)
4729

768
490
41
(384)
(98)
(29)
787

821
536
(518)
839

3536
810

(1028)
3317

744
158
(306)
597

(190)
4030

821
423
(181)
1063

3536
63

(519)
3081

744
147
(147)
745
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Prawa do uzytkowania pojazdéw
na poczatek okresu
zmiany umow
odpisy amortyzacyjne
na koniec okresu

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania razem
na poczatek okresu
zmiany umow
zmniejszenia
na koniec okresu

Nota 4. Odpisy aktualizujgce zapasy (w tys. z)

Odpisy aktualizujgce zapasy
na poczatek okresu
zmiana stanu zapaséw nieprzydatnych
likwidacja zapasow nieprzydatnych

odwrdcenie odpiséw
na koniec okresu

Zapasy brutto
na poczatek okresu

na koniec okresu

Zapasy netto
na poczatek okresu

na koniec okresu

Nota 5. Odpisy aktualizujgce naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug (w tys. z1)

Odpisy aktualizujgce naleznosci
na poczatek okresu
utworzenie

uznanie za niesciggalne
odwrdcenie odpiséw
na koniec okresu

Naleznosci brutto
na poczagtek okresu
na koniec okresu

4 648
(1700)
(1054)

1895

8562
(1613)
(1629)

5321

161

(12)
150

14 823
10710

14 662
10 560

402
76

478

2892
1224

3302
3815
(2 468)
4 648

7583
4783
(3 803)
8562

14 268
14 823

14 063
14 662

589
182
(33)
(336)
402

3015
2892

3303
3094
(1305)
5092

7583
3304
(1970)
8917

204
14
(17)
(2)
200

14 268
17 583

14 063
17383

589
140
(33)
(336)
360

3015
1956
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Naleznosci netto
na poczatek okresu
na koniec okresu

Nota 6. Struktura wiekowa naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug (w tys. z)

Naleznosci terminowe
do 1 miesigca
od 1 do 3 miesiecy
od 3 do 6 miesiecy
powyzej 6 miesiecy

Naleznosci przeterminowane

do 1 miesigca
od 1 do 3 miesiecy
brutto
odpis aktualizujgcy
od 3 do 6 miesiecy
brutto
odpis aktualizujgcy
powyzej 6 miesiecy
brutto
odpis aktualizujgcy

Naleznosci krétkoterminowe razem

Nota 7. Rezerwy (w tys. z1)

Rezerwy dtugoterminowe na Swiadczenia pracownicze

na poczatek okresu
utworzenie
na koniec okresu

Rezerwy dtugoterminowe inne

na poczatek okresu
utworzenie
wykorzystanie
na koniec okresu

2490
746

335
335

2425
2490

368
270

79
100
(20)

(367)

2 490

41
27

67

2425
1596

1292
1292

302
221
14
17
(3)
53
103
(50)
14
321
(307)

1594

41
21

62
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Rezerwy dtugoterminowe razem
na poczatek okresu
na koniec okresu

Rezerwy krdtkoterminowe na $wiadczenia pracownicze
na poczatek okresu
utworzenie

wykorzystanie
na koniec okresu

Rezerwy krétkoterminowe inne
na poczagtek okresu

wykorzystanie
na koniec okresu

Rezerwy krétkoterminowe razem
na poczatek okresu
na koniec okresu

Rezerwy razem
na poczatek okresu

na koniec okresu

Nota 8. Zobowigzania wedtug okresdow wymagalnosci (w tys. z1)

Zobowigzania do 1 roku
Kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania publicznoprawne
Zaliczki otrzymane
Zobowigzania inne

Zobowigzania od 1 do 3 lat
Kredyty, pozyczki, instrumenty dtuzne
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania inne

Zobowigzania od od 3 do 5 lat

67
42

223

(158)

64

223
64

290
106

22 380
8503
2404
6 140

430
2 066
2695

142

3261

3261

41 41
67 62
500 500
223 -
(500) (292)
223 207
2 2
(2) (2)
502 502
223 207
543 543
290 269
28 507 29973
9322 5356
3561 3489
6318 8723
562 722
1945 979
6 649 10 556
152 147
5487 5999
144 288
5343 5711
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Zobowiagzania powyzej 5 lat

Nota 9. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (w tys. zt)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
odniesione na wynik finansowy

w zwigzku ze stratg podatkowg za 18 r.

w zwigzku ze stratg podatkowg za 19r.

w zwigzku ze stratg podatkowg za 20 .

w zwigzku ze stratg podatkowg za 21 r.

zobowigzania z tytutu leasingu

utrata wartosci naleznosci

Swiadczenia pracownicze, niewykorzystane urlopy
utrata wartosci zapasow
niezapfacone sktadki ubezp. od umdw o prace
niezapfacone wynagrodzenia od cywilnoprawnych
niezapfacone wynagrodzenia od uméw o zarzad
niezaptacone sktadki ubezp. od umow cyw.
réznice kursowe od zobowigzan w S

odniesione na kapitat wtasny

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
odniesione na wynik finansowy
wartos¢ netto aktywodw z tytutu praw do uzytk.
wartosci wi. $r. trw. bilansowe > podatkowe

réznice kursowe od zaliczek przekazanych w €

réznice kursowe od Srodkdw wiasnych w banku w €

kary umowne niewptacone

koszty zakonczonych prac rozwojowych

wartosci wi. akt. niemat. bilansowe > podatkowe

zapfacone prowizje bankowe rozliczane w czasie
odniesione na kapitat wtasny

Nota 10. Podatek dochodowy biezgcy i odroczony (w tys. z1)

Podatek dochodowy biezacy i odroczony
cze$é biezaca
cze$¢ odroczona podatku z tytutu zmiany stanu
rezerw
aktywow

2506
2506
879
480
369
2416
1075

1917
1917
1018

104

~ o

780

68
658
(590)

6096
6096
879
480
369
2416
1692
145
42
31
24
11

N =W

2576
2576
1627

145

542
250

(2 065)
1682
(3747)

N = O

1880
1880
1694

182

(345)
987
(1332)
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Podatek dochodowy razem 68 (2 065) 345

Nota 11. Struktura wiekowa zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug (w tys. z1)

Zobowigzania terminowe 2937 6044 8 496
do 1 miesigca 2718 5956 8401
od 1 do 3 miesiecy 21 88 43
od 3 do 6 miesiecy 119 - 26
powyzej 6 miesiecy 79 - 26
Zobowigzania przeterminowane 3204 274 207
do 1 miesigca 2912 101 79
od 1 do 3 miesiecy 147 47 5
od 3 do 6 miesiecy 62 6 8
powyzej 6 miesiecy 83 120 116
Zobowigzania krétkoterminowe razem 6140 6318 8703

Nota 12. Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe (w tys. zt)

Czynne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 5 13 47
przychody z ustug - -
koszty ustug niesprzedanych - - -
koszty przysztych okresow 5 13 47
utrzymanie oprogramowania 4 6 33
podatki i optaty - 6 14
ustugi inne 1 - -
Czynne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 1209 2835 4931
przychody z ustug 664 608 2962
koszty ustug niesprzedanych 313 2078 1388
koszty przysztych okresow 232 150 581
ubezpieczenia majgtkowe 149 48 115
prenumeraty, dostepy do zasobdw 1 1 3
utrzymanie oprogramowania 46 58 67
podatki i optaty 14 15 15
ustugi inne 21 28 381
pozostate 2 - -

17
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Bierne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe - -

Bierne rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe - -
przychody z ustug - -

Nota 13. Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddéw ze sprzedazy (w tys. z1)

Przychody ze sprzedazy ustug 33916 5112 38 271 25931
w kraju 33916 5112 38271 25931
z dziatalnosci podstawowe;j 33742 4961 38271 25931
montaz instalacji fotowoltaicznych 32126 3939 38271 25931

montaz pomp ciepta 1616 1021 - -

inne 174 151 - -
zagranica - - - -
Przychody ze sprzedazy materiatéw 848 301 301 158
w kraju 848 301 301 158
z dziatalnosci podstawowe;j 848 301 301 158
komponenty instalacji fotowoltaicznych 848 301 301 158

zagranica - - - -
Pozostate przychody pozostate 300 132 249 182
w kraju 300 132 249 182
z dziatalnosci pomocniczej 300 132 249 182

kary umowne 28 1 9 9

zwrot kosztéw postepowan sgdowych 2 2 - -
posrednictwo w sprzedazy ratalnej 154 41 236 170
pozostate 115 87 1 -

inne - - - -
zagranica - - - -

5. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym o
stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci i ich zmianie

Raport okresowy za Il kwartat 2022 r. zawiera skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
przygotowane na dzien oraz za trzy miesigce zakoriczone 30 czerwca 2022 r., zdanymi poréwnywalnymi
na dzien 30 czerwca 2021 r.

Rok obrotowy Spotki obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2022 r. zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2022 r. zostato sporzadzone zgodnie z
zasadg kosztu historycznego, w ztotych polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy - o ile nie wskazano
inaczej.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2022 r. zostato sporzadzone zgodnie
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(dalej MSSF lub standardy miedzynarodowe), w szczegélnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (dalej MSR) 34 - Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa oraz zwigzanymi z nimi

interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2022 r. oraz na dzien 30 czerwca 2022 r.
nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za
dwanascie miesiecy zakonczone 31 grudnia 2021 r. podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktory
wydat sprawozdanie z badania zawierajgce opinie niezmodyfikowang.

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone - jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych - wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Spoétka ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okreslony czy
nieokreslony. Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okresy uzytkowania sg poddawane okresowej weryfikacji. Zmiany w
oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub
metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skfadnikow
aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego skfadnika aktywdw niematerialnych. Naktady poniesione na
prace rozwojowe, w okresie ponoszenia naktadéw ujmowane sg jako aktywa niematerialne i poddawane
najpdzniej na dzien bilansowy testowi na utrate wartosci. Aktywa niematerialne o nieokreslonym
okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane testowi na utrate
wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycie lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkdw trwatych, w tym w budowie obejmuje ogét ich
kosztéw, bezposrednio zwigzanych z doprowadzeniem danego sktadnika aktywdw do stanu zdatnego
do uzytkowania, poniesionych za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia
bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym réwniez przewidywane koszty demontazu i usuniecia
skfadnika aktywow oraz koszty przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktérym ten sktadnik aktywow sie
znajdowat, w przypadku gdy istnieje zobowigzanie do poniesienia kosztow z tego tytutu oraz gdy wartosc
biezgca oszacowanych przysztych kosztow bedzie nie nizsza niz 15% ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywéw oraz wyzsza od kwoty 5 tys. zt. Pdzniejsze naktady ponoszone na
sktadnik rzeczowych aktywow trwatych uwzgledniane sg w jego wartosci tylko wéweczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Spotki, zas koszt danej
pozycji mozna wiarygodnie wyceni¢. Odpiséw amortyzacyjnych nie dokonuje sie od gruntéw i prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw, dziet sztuki i eksponatéw muzealnych, zboréw numizmatycznych,
Srodkow trwatych zakwalifikowanych do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy.
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Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowa, przez szacowany okres uzytkowania danego
skfadnika aktywow, bez wzgledu na mozliwos¢ wystgpienia okreséw jego niewykorzystywania, z
uwzglednieniem wartosci rezydualnej. Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena
nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywdéw pomniejszona o przewidywang jego wartosc
rezydualng, o ile bedzie ona wyzsza od kwoty 5 tys. zt oraz nie nizsza niz 15% jego ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia. Nabytego lub wytworzonego skfadnika rzeczowego majatku trwatego, o
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtfuzszym niz rok, lecz jednostkowej wartosci
poczatkowej nie wiekszej niz limit ustalony na 5 tys. zt nie zalicza sie do aktywdw trwatych, a jego wartosé
odpisuje sie bezposrednio w koszty okresu. W celu unikniecia istotnego znieksztatcenia wyniku
finansowego w roku obrotowym, w przypadkach nabycia wielu, jednakowych lub podobnych srodkéw
trwatych lub aktywow niematerialnych o niskiej, jednostkowej wartosci poczatkowej mniejszej niz 5 tys.
zt, ale wartosci tgcznej przekraczajacej 25 tys. zt, przedmiotowy limit ulega odpowiedniemu
zmniejszeniu. Wartos¢ rezydualng, metode amortyzacji oraz przyjete okresy uzytkowania Srodkow
trwatych weryfikuje sie i w razie koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego z
prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmian w szacunkach. Pozycja aktywow trwatych moze zostac
usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajgce z dalszego jej uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce
z usuniecia sktadnika aktywdw z bilansu - obliczone jako réznica pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto
a wartoscig bilansowg danej pozycji - ujmowane sg w wyniku w okresie, w ktérym nastgpito usuniecie.
Na dzien konczacy okres sprawozdawczy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz tgczne odpisy z
tytutu utraty wartosci. Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub
montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia
budowy i przekazania do uzywania.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpic utrata wartosci ktoregos ze sktadnikow aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy
nastgpita utrata wartosci, dokonuje sie oszacowania wartos$ci odzyskiwalnej sktadnika aktywow, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Spotka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 - Leasing. Spotka posiada umowy leasingu nieruchomosci,
maszyn i urzgdzen oraz Srodkéw transportu. Po przyjeciu standardu Spoétka zastosowata jedno podejscie
do ujmowania i wyceny dla wszystkich umow leasingu, ktorych jest leasingobiorcg, z wyjatkiem leasingu
krotkoterminowego i leasingu aktywdw o niskiej wartosci. Spotka ujeta zobowigzania z tytutu leasingu
oraz aktywa z tytutu praw do uzytkowania. Spotka skorzystata z wiedzy zdobytej po fakcie w odniesieniu
do okreslenia okresu leasingu oraz przysztych wykupdw przedmiotu leasingu. Na dzien wdrozenia MSSF
16, Spoétka dokonata pewnych szacunkéw oraz zastosowata osgdy, ktére wptywajg istotnie na wartosc
zobowigzan z tytutu leasingu oraz aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania na ten dzien — m.in. dot.
stopy dyskonta przyjetego do wyceny zobowigzan z tytutu leasingu oraz okres trwania leasingdw
uwzgledniajgcy mozliwosc przedtuzenia umowy leasingu, jak i wczedniejszego jej zakoriczenia. Spdtka w
momencie zawarcia ocenia czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing. Umowa jest leasingiem
lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Aby ocenié, czy na podstawie zawartej umowy
przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego sktadnika aktywow przez dany
okres, Spotka ocenia, czy przez caty okres uzytkowania dysponuje tgcznie prawem do uzyskania
zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow
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oraz prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow. Spdtka rozpoznaje
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie, kiedy skfadnik aktywéw jest dostepny do uzytkowania.
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug kosztu, pomniejszone o tgczne odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny
zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych
zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztéw bezposrednich oraz wszelkich opfat
leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszonych o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe. O ile Spotka nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska
tytut wiasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane
metodg liniowg (chyba, ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedli sposdb
roztozenia w czasie czerpanych korzysci) przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania
lub okres leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg testom na utrate wartosci. W dacie
rozpoczecia leasingu Spdtka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty. Optaty leasingowe obejmujg optaty state pomniejszone o
wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne opfaty, ktére zalezg od indeksu lub stawki oraz kwoty,
ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej. Optaty leasingowe obejmujg
rowniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajagcg pewnoscig zatozy¢ jej wykonanie
przez Spoétke oraz ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu
przewidziano mozliwos$¢ wypowiedzenia leasingu przez Spotke. Przy obliczaniu wartosci biezgcej optat
leasingowych Spodtka stosuje krancowa stope procentowg leasingobiorcy w dniu rozpoczecia leasingu,
jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z fatwoscig ustali¢. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan
z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane
pfatnosci leasingowe. Ponadto wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej
wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany
osadu odnosnie zakupu aktywéw bazowych.

Spdtka nie jest w stanie z fatwoscig ustali¢ stopy procentowej dla umoéw leasingowych; przy wycenie
zobowigzan z tytutu leasingu Spdtka stosuje kraricowa stope procentowg w wysokosci 4% uznajac, ze
jest to stopa jaka Spdtka musiataby zaptacié, aby na podobny okres, w tej samej walucie i przy podobnych
zabezpieczeniach pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu sktadnika aktywdéw o podobnej wartosci co
sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania w podobnym srodowisku gospodarczym.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow majgtkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywodw,
w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Aktywa trwate kwalifikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy wtedy, gdy wystgpienie transakcji zbycia
jest bardzo prawdopodobne a sktadnik aktywow jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim
obecnym stanie oraz zamiarem Spotki jest dokonanie transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu
zmiany klasyfikacji. Aktywa trwate zakwalifikowane do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy
nie podlegajg amortyzacji.

Spoétka nie posiada udziatdw lub akcji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach.
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Aktywa i zobowigzania finansowe klasyfikuje sie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik, pozyczek i naleznosci, inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci i aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartoéci nominalnej.

Naleznosci niestanowigce aktywéw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalne;
i wycenia na dzien kornczgcy okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty. Jesli uzyskanie petnej
kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne, nie rzadziej niz na dzien sprawozdawczy dokonuje sie
odpiséw aktualizujgcych wartosé:

. naleznosci umorzonych, przedawnionych lub niesciggalnych w petnej wysokosci

. naleznosci watpliwych, ktore nie sg umorzone, przedawnione ani niesciggalne, ale sg zagrozone
duzym prawdopodobienstwem niesciggalnosci w wysokosci:

0 25% dla naleznosci przeterminowanych powyzej 3 do 6 miesiecy
o) 50% dla naleznosci przeterminowanych powyzej 6 do 12 miesiecy
o) 100% dla naleznosci przeterminowanych powyzej 12 miesiecy
. naleznosci nieprzeterminowanych, ktérych ryzyko niesciggalnosci jest znaczne w wiarygodnie

oszacowanej wysokosci, wedtug indywidualnej oceny kierownictwa Spofki.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow
finansowych w zaleznos$ci od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczy. W przypadku ustania przyczyny,
dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartos$¢ naleznosci dokonuje sie odpisu odwrotnego,
przywracajgc pierwotng ich wartosé.

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z wartosci: kosztu lub wartosci mozliwej do uzyskania. Wartosc
mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowa cene sprzedazy zapaséw pomniejszong o wszelkie
szacowane koszty dokonczenia produkcji/wykonania ustugi i koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony.

Przedmiotem rozliczern miedzyokresowych sg m.in. optacone z gory koszty i inne wydatki dotyczgce
nastepnych okreséw sprawozdawczych. Koszty podlegajgce aktywowaniu rozliczane sg proporcjonalnie
do uptywu czasu w kolejnych okresach, ktorych dotycza.

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Spoétka identyfikuje zobowigzania wynikajace z
przystugujgcych pracownikom praw do niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych.
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Spoétka ponosi koszty zwigzane z funkcjonowaniem Pracowniczych Planéw Kapitatowych (dalej PPK)
poprzez dokonywanie wpfat do funduszu inwestycyjnego. Stanowig one S$wiadczenia po okresie
zatrudnienia w formie programu okreslonych sktadek. Spdétka rozpoznaje koszty wptat na PPK w tej
samej pozycji kosztow, w ktérej ujmuje koszty wynagrodzen, od ktérych sg naliczane.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub rezerwy z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego w
oparciu o zysk lub strate podatkowa, podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych
z rozliczeniami podatkowymi. Spdtka rozpoznaje sktadniki aktywéw z tytutu podatku odroczonego
bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac,
ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Zobowigzania dtugoterminowe sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty, ktora obejmuje rowniez
niezaptacone odsetki. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowy
i wykazywane sg w zamortyzowanym koszcie, ktéry nie odbiega od kwoty wymaganej zapfaty.

Kapitaty oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Przychody ze sprzedazy sg ujmowane w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu
sprzedazy produktow, ustug i materiatéw, w zwyktym toku dziatalnosSci operacyjnej, po pomniejszeniu o
podatek od towardw i ustug, zwroty, rabaty i upusty.

Przez koszty rozumiane sg uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez akcjonariuszy lub Zarzad.

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien sprawozdawczy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych s3 przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na
koniec okresu $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z
przeliczenia rdéznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw
finansowych.

Spoétka funkcjonuje w jednym sektorze biznesowym. W okresie objetym niniejszym skréoconym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie wystepowata konieczno$¢ wyodrebnienia segmentéw
operacyjnych. Prowadzona przez Spodtke dziatalno$¢ uniemozliwia wyodrebnienie segmentéw
spetniajgcych wszystkie kryteria zawarte w MSSF 8. Spétka oferuje i w przysztosci zamierza oferowac na
rynku szereg ustug — nie sg to jednak ustugi o charakterystyce na tyle oddalonej od siebie, iz
wystepowataby konieczno$¢ i mozliwos¢ regularnego nadzorowania i sprawdzania wynikow
operacyjnych dla dziatalnosci w ich obszarach. Nie przypisuje sie im oddzielnych zasobdw - szczegdlnie
ludzkich, gdyz sg to gtdownie zasoby Spotki. Zasoby te alokowane sg na biezgco do projektéw, z ktérych
wiele pokrywa caty szereg ustug i produktow Swiadczonych przez Spdtke. Aktywa operacyjne Spotki
zlokalizowane sg na terytorium Polski.

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy

sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe, ktére nie zostaty, a powinny zosta¢ ujete w niniejszym
skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2022 r.
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6. Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajacych na
dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg i wyniki osiggniete w
raportowanym kwartale

6.1. Sytuacja finansowa

Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

W Il kwartale 2022 r. Spdtka wypracowata 5,11 min zt przychoddw ze sprzedazy, co stanowi spadek o
80,3% w odniesieniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Strata netto w okresie
sprawozdawczym wyniosta 5,63 mIn zt, wobec straty netto 6,95 min zt drugim kwartale 2021 r. Strata
operacyjna (Ebit) w Il kwartale 2022 r. osiggneta poziom 5,21 min zt, podczas gdy rok wczesniej
odnotowano strate na poziomie 6,92 min zt. Ebitda (zysk operacyjny powiekszony o odpisy
amortyzacyjne) za Il kwartat br. wyniést (-) 2,89 min zt, w analogicznym okresie ub.r. (-) 4,58 min zt.
Marza na dziatalnosci w Il kwartale 2022 r. wyniosta 33,8% wobec 31,1% w Il kwartale roku
poprzedniego.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na koniec Il kwartatu 2022 r. warto$¢ aktywow trwatych wynosita 15,73 min zt i byta 0 4,74 miIn zt (-
23,1%) mniejsza niz na koniec ub.r. oraz o0 2,23 min zt (-12,4%) wieksza niz na koniec analogicznego
okresu poprzedniego roku. Aktywa obrotowe na koniec czerwca br. wobec korica ub.r. spadty o0 9,49
min zt do 15,66 min zt (-23,1%), w odniesieniu do Il kwartatu 2021 r. spadty o 14,43 miIn zt (-48,0%).
Zapasy zmniejszyty sie 0 6,82 mln zt (-39,3%) q/q, 4,10 min zt (-28,0%) r/r. Poziom $rodkow pienieznych
na koniec Il kwartatu 2022 r. wynosit 0,79 mIn zt, wobec 0,23 mlIn zt na koniec analogicznego okresu
poprzedniego roku i w odniesieniu do 3,41 min zt na koniec ub.r. Kapitat wtasny Spoétki po szesciu
miesigcach br. zmniejszyt sie 0 6,22 mlIn zt (-62,6%) wobec korica poprzedniego kwartatu, do poziomu
3,71 min zt. W odniesieniu do korica 2021 r. zobowigzania dtugoterminowe spadlty o 39,0%,
zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug spadty o 2,8%, zobowigzania krétkoterminowe z
tytutu kredytéw i pozyczek o 8,8%.

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

W Il kwartale 2022 r. przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej byty ujemne i wyniosty 0,30 min zt
wobec ujemnych przeptywéw w wysokosci 3,05 min zt analogicznym okresie poprzedniego roku,
przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej byty dodatnie i wyniosty 0,05 min zt wobec ujemnych
przeptywéw w wysokosci 2,31 min zt w analogicznym okresie poprzedniego roku, przeptywy z
dziatalnosci finansowej byty ujemne i wyniosty 2,38 min zt wobec ujemnych przeptywow w wysokosci
2,08 min zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. Ogdtem zmniejszenie sie stanu Srodkéw
pienieznych w okresie sprawozdawczym wyniosto 2,62 mlin zt wobec 7,44 min zt w Il kwartale 2021 r.

6.2. Czynniki, ktére miaty wptyw na wyniki Il kwartatu 2022 r.
Zmiany w otoczeniu regulacyjnym branzy

Rok 2021 zapisat sie w historii rozwoju branzy fotowoltaicznej jako ten, w ktérym uchwalona zostata
nowelizacja przepisow dotyczacych obowigzujgcego systemu rozliczen dla  prosumentow.
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7 powodzeniem funkcjonujgcy dotychczas tzw. net-metering (czyli mozliwo$¢ oddawania do sieci
elektroenergetycznej nadwyzek wytworzonej energii i odbierania jej w rocznych okresach
rozliczeniowych) zostat zastgpiony przez net-billing (rozwigzanie polegajagce na wartoSciowym
rozliczeniu energii wyprodukowanej przez prosumenta w oparciu o wartos¢ energii ustalong docelowo
wg ceny z Rynku Dnia Nastepnego). Wielu klientéw dotychczas wahajgcych sie lub przektadajgcych
realizacje mikroinstalacji fotowoltaicznej, chciato zdazy¢ z jej wykonaniem i zgtoszeniem przed
1 kwietnia br., kiedy to zaczat obowigzywac nowy system rozliczeniowy. W zwigzku z tym w | kwartale
br. popyt wsrdd klientow indywidualnych dynamicznie wzrdst.

Kolejnym bodZcem otoczenia regulacyjnego stata sie czwarta edycja programu dotacyjnego Méj Prad.
Byta ona zapowiedziana juz z poczatkiem roku, jednakze ostatecznie program zaczat dziata¢ od potowy
kwietnia. Zdazyt jednak wptynagc¢ na decyzje klientéw indywidualnych realizujgcych nie tylko instalacje
fotowoltaiczne, ale rowniez pompy ciepta — na ktére program Mo Prad réwniez uwzglednia
dofinansowanie. W ocenie Zarzadu Spotki ten segment produktéw bedzie sie odznacza¢ dynamicznym
wzrostem w kolejnych kwartatach roku. Nalezy przy tym wskaza¢ zwigzang z tak szybko rosngcym
popytem w tym segmencie produktéw, ograniczong dostepnosé urzgdzen na rynku. W przypadku
Emitenta wczedniej przygotowane zapasy pozwolity na ptynng realizacje aktualnych zlecen. Jednakze,
brak zwiekszonego poziomu produkcji urzgdzen przez ich wytworcéw w kolejnych miesigcach bedzie sie
wigzac¢ z wydtuzonym okresem realizacji projektéw. Spotka juz teraz stara sie przeciwdziata¢ temu
efektowi poprzez kontraktowanie dostaw wybranych urzadzen.

Ze wzgledu na wejscie w zycie nowego systemu rozliczeniowego, w kwietniu 2022 r. nastgpit znaczgcy
spadek kontraktowania instalacji fotowoltaicznych. Zatrzymanie sprzedazy dla klienta indywidualnego
wykazato minimalne ozywienie w okresie maja i czerwca 2022 r. Zgodnie z przewidywaniami, Spotka
zauwazyta znaczacy wzrost zainteresowania realizacja umow w segmencie pomp ciepta. Na rozwoéj w
tym obszarze sprzedazy istotnie wptyneta rowniez eskalacja konfliktu w Ukrainie i che¢ uniezaleznienia
energetycznego klientow.

Polityka cenowa

W poprzednich okresach raportowych Spdtka wskazata, ze podwyzszyta ceny swoich ustug i produktow.
Ruch ten w odpowiednim momencie czasowym pozwolit na spokojng realizacje planéw sprzedazowych
i co za tym idzie, na skuteczne konkurowanie na rynku zlecerl. Spotka w Il kwartale 2022 r. kontynuowata
stosowanie wprowadzonej polityki cenowej, uznajac jg za prawidtowa.

Utrzymanie dyscypliny kosztowej

Poczawszy od Il kwartatu 2021 r. Spotka zrewidowata polityke kosztowa, wdrozyta procedury Sciste;
kontroli kosztowej. Czes¢ ponoszonych dotychczas kosztéw zostata zoptymalizowana lub istotnie
ograniczona (m.in. w zakresie wydatkdw marketingowych). Wdrozono takze zmiany w zakresie rozliczen
Spotki z wybranymi grupami wspotpracownikéw i kontrahentow. Kontynuacja tych zasad w | kwartale
2022 r. pomogta Spodtce w efektywniejszym wykorzystaniu zasobdw finansowych Emitenta, wspierajac
niezaktdcong realizacje pozyskanych zlecen.

Zwiekszanie udziatu w rynku klientéw B2B

Emitent konsekwentnie rozbudowuje swdj portfel klientéw B2B. Jednoczesnie, w Il kwartale 2022 r.
Spoétka podjeta dziatania w kierunku pozyskania dwdch klientéw w wojewddztwach pomorskim oraz
warminsko-mazurskim w zakresie budowy farm fotowoltaicznych.
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Status umdw kredytowych zawartych z Bankiem Pekao S.A.

W | potroczu 2021 r. Spoétka zawarta z Bankiem Pekao S.A. (Bank) umowy kredytowe dotyczgce
uruchomienia kredytow obrotowych w rachunku biezgcym oraz odnawialnego na tgczng kwote 10 min
zt. W grudniu ub.r. do Spotki wptynefo pismo ww. Banku wskazujgce, ze z powodu niedotrzymania
poziomu wskaznika kapitatowego uzgodnionego w zawartych umowach kredytowych, a takze ze
wzgledu na proponowane przyjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zwotane na dzien
21 grudnia 2021 r. [NWZ] uchwaty dot. skrécenia okresu obowigzywania zobowigzania do
nierozporzadzania akcjami Spotki [lock-up] i podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje
akcji z zachowaniem prawa poboru, uruchomienia kolejnych srodkéw w ramach udzielonego Spodtce
kredytu obrotowego muszg zostaé¢ wstrzymane (RB ESPI 24/2021 z dn. 17.12.2021).

W zaistniate] sytuacji Zarzad Spotki niezwtocznie podjat dziatania w celu wyjasnienia okolicznosci
wskazanych w piSmie z Banku i rozpoczecia rozmdéw zmierzajgcych do ponownego uruchomienia linii
kredytowej. Po przedstawieniu Bankowi stanowiska Spotki, w dniu 12.01.2022 zawarta zostata umowa
o zawieszeniu dochodzenia roszczen tzw. umowa standstill, na podstawie ktdérej uzgodniono, ze do 31
stycznia 2022 r. wigcznie przeprowadzone zostang negocjacje celem uzgodnienia warunkéw
restrukturyzacji uméw kredytowych Spdétki. W okresie obowigzywania tej umowy Bank zobowigzat sie
nie podejmowac dziatan, ktdére mogtyby niekorzystnie wptyngé na proces uzgodnienia warunkow
wspotpracy jak w szczegélnosci [i] nie podejmowac zadnych dziatan zmierzajgcych do realizacji
partykularnego interesu Banku, [ii] nie sktada¢ wniosku o ogtoszenie upadtosci, ani nie podejmie
zadnych innych postepowan upadtosciowych lub innych podobnych postepowan w jakiejkolwiek
jurysdykcji, w odniesieniu do Spotki, [iii] nie dokonywa¢ wypowiedzenia umow kredytowych, ani nie
podejmowac czynnosci zmierzajgcych do postawienia umow kredytowych w stan natychmiastowej
wykonalnosci, [iv] zaniecha¢ dochodzenia sptat wymagalnych zobowigzan Emitenta wynikajgcych z
umoéw kredytowych oraz umozliwi¢ na dotychczasowych warunkach przeprowadzanie przez Spotke
operacji na rachunkach bankowych, w tym, w szczegdlnosci korzystania z otrzymywanych srodkéw na
rachunkach Spoétki w celu prowadzenia biezgcej dziatalnos$ci oraz [v] nie podejmowac zadnych dziatan
windykacyjnych dotyczgcych umow kredytowych zawartych przez Spotke. Zobowigzania wskazane w pkt
[i] - [iv] ustaja w wypadku, gdy inny wierzyciel podejmie ww. dziatania wobec Spoétki. Spétka zobowigzata
sie z kolei przede wszystkim do wspétpracy z Bankiem w celu mozliwie sprawnego uzgodnienia nowych
warunkow istniejgcych uméw kredytowych. (RB ESPI 3/2022 z dn. 13.01.2022)

Umowa standstill zostata przedtuzona przez strony do dnia 28 lutego 2022 r. (RB ESPI 4/2022 z dn.
1.02.2022), nastepnie do 29 kwietnia 2022 r. (RB ESPI 6/2022 z dn. 28.02.2022) oraz do dnia 31 maja
2022 r. (RB ESP112/2022 7 dn. 05.05.2022).

W dniu 31 maja 2022 r. Spotka powzieta informacje od Banku o zamiarze nieprzedtuzania przez Bank
umowy standstill. Wobec powyzszego w tym samym dniu Spotka podjeta decyzje o rozpoczeciu dziatan
zmierzajgcych do otwarcia postepowania o zatwierdzenie uktadu w oparciu o znowelizowane przepisy
Prawa restrukturyzacyjnego, w tym dokonaniu przez doradce restrukturyzacyjnego w imieniu Spotki
obwieszczenia o otwarciu postepowania o zawarcie uktadu we wtasciwym rejestrze (RB ESPI 14/2022 z
dn. 31.05.2022).

W dniu 29 czerwca 2022 r. dziatajgc z ostroznosci procesowej i kierujac sie interesem Emitenta i
wierzycieli, Emitent zdecydowat o ztozeniu z tym samym dniem wniosku o ogtoszenie upadtosci Spoétki,
ktéry wejdzie w zycie w przypadku ewentualnego zmaterializowania sie scenariusza niezakonczenia

26


https://spolka.stiloenergy.pl/rb-espi-24-2021-aktualizacja-informacji-nt-umowy-kredytowej/
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=192400&title=Aktualizacja+informacji+nt.+umowy+kredytowej+-+zawarcie+z+Bankiem+Pekao+S.A.+umowy+o+zawieszeniu+dochodzenia+roszcze%C5%84
https://spolka.stiloenergy.pl/rb-espi-4-2022-aktualizacja-informacji-nt-umowy-o-zawieszeniu-dochodzenia-roszczen-stilo-energy-s-a-%ef%bf%bc/
https://spolka.stiloenergy.pl/rb-espi-4-2022-aktualizacja-informacji-nt-umowy-o-zawieszeniu-dochodzenia-roszczen-stilo-energy-s-a-%ef%bf%bc/
https://spolka.stiloenergy.pl/aktualizacja-informacji-nt-umowy-kredytowej-zawarcie-z-bankiem-pekao-s-a-aneksu-do-umowy-o-zawieszeniu-dochodzenia-roszczen/
https://spolka.stiloenergy.pl/rb-espi-12-2022-aktualizacja-informacji-nt-umowy-kredytowej-zawarcie-z-bankiem-pekao-s-a-aneksu-do-umowy-o-zawieszeniu-dochodzenia-roszczen/
https://spolka.stiloenergy.pl/rb-espi-14-2022-aktualizacja-informacji-nt-umowy-kredytowej-nieprzedluzenie-umowy-standstill-oraz-podjecie-dzialan-w-celu-otwarcia-uproszczonego-postepowania-ukladowego-stilo-energy/
https://spolka.stiloenergy.pl/rb-espi-14-2022-aktualizacja-informacji-nt-umowy-kredytowej-nieprzedluzenie-umowy-standstill-oraz-podjecie-dzialan-w-celu-otwarcia-uproszczonego-postepowania-ukladowego-stilo-energy/

STILO
ENERGY

powodzeniem postepowania o zatwierdzenie uktadu w oparciu o znowelizowane przepisy Prawa
restrukturyzacyjnego, ktore pozostaje w toku.

Jednoczesdnie Emitent wyjasnia, ze zgodnie z przepisami Prawa upadfosciowego w przypadku ztozenia
wniosku o ogtoszenie upadtosci oraz wniosku restrukturyzacyjnego, w pierwszej kolejnosci rozpoznaje
sie wniosek restrukturyzacyjny, a Sad upadtosciowy wstrzymuje rozpoznanie wniosku o ogtoszenie
upadtosci do czasu wydania prawomocnego orzeczenia wniosku restrukturyzacyjnego (RB ESP1 18/2022
zdn. 29.06.2022).

W dniu 28 lipca 2022 roku Spodtka ztozyta Wierzycielom plan restrukturyzacyjny oraz propozycje
uktadowe sporzgdzone na potrzeby postepowania o zatwierdzenie uktadu prowadzonego na podstawie
znowelizowanych przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego (RB ESPI 24/2022 z dn. 28.07.2022).

Wptyw wojny w Ukrainie

Wybuch wojny w Ukrainie wptynat na dziatalnos$¢ wielu matych i srednich przedsiebiorcéw, ktérych rynki
zbytu i/lub zaopatrzenia znajdowaty sie w Rosji i/lub w Ukrainie. Trwajgcy konflikt zbrojny i
miedzynarodowe sankcje posrednio dotknety czesc¢ tych przedsiebiorcow powodujgc niepewnosc co do
przysztosci prowadzonej przez nich dziatalnosci. Czes¢ z nich musi poszukac¢ nowych kontrahentow, dla
innych konieczne stato sie chwilowe ograniczenie dotychczasowej dziatalnosci. Przyczynito sie do
ograniczenia lub opdznienia planowanych przez MSP inwestycji — w tym rowniez tych w zrodfa OZE.
Oznacza to, ze wojna w Ukrainie posrednio wptywa na dziatalnos¢ Emitenta, powodujgc wydtuzenie
procesow sprzedazowych u czesci klientéw z segmentu B2B. W ocenie Spoétki, trendem, ktéry w dalszej
perspektywie czasowej moze réwnowazy¢ te sytuacje beda utrzymujgce sie podwyzki cen energii
elektrycznej oraz rosngaca inflacja. Niewatpliwie eskalacja konfliktu w Ukrainie zauwazalnie wptynetfa na
wzrost zainteresowania realizacjg umow w segmencie pomp ciepta. Na rozwdéj w tym obszarze sprzedazy
istotnie wptyneta che¢ uniezaleznienia sie energetycznego klientow.

Wptyw pandemii wirusa SARS-CoV-2 na dziatalnos¢ Emitenta

W Il kwartale 2022 r. sytuacja na rynku oraz aktywnosc klientow byty na wzglednie stabilnym poziomie.
W raportowanym okresie skutki pandemii odznaczajgce sie m.in. kolejnym wzrostem wskaznika
zachorowan, nie byty elementem istotnie wptywajacym na osiggniete przez Spotke wyniki finansowe.
Jednakze nalezy wskaza¢, ze wsrdéd klientow utrzymywata sie tendencja do komunikacji gtéwnie drogg
online i rozmow telefonicznych.

W celu maksymalnego ograniczenia ryzyka zachorowan pracownikow Spoétki na covid-19, Zarzad
wprowadzit nastepujace dziatania: wdrozenie wewnetrznych regulacji, zachowanie odstepéw miedzy
stanowiskami pracy, pomiar temperatury przy wejsciu do budynku, montaz urzadzen do dezynfekcji,
zapewnienie pracownikom maseczek ochronnych i srodkéw do dezynfekcji, czasowe umozliwienie
pracownikom pracy w trybie zdalnym.
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6.3. Inwestycje i prace rozwojowe

Spotka prowadzita szereg prac rozwojowych, majgcych na celu automatyzacje i informatyzacje proceséw
w organizacji, rozwoj platformy e-commerce oraz wtasnych internetowych kanatéw pozyskania Klienta,
a takze prac majacych na celu poprawe marzowosci realizowanych projektéw instalacyjnych. Wiekszos¢
z tych prac, m.in. opracowanie witasnych konstrukcji na dachy ptaskie i grunty, stworzenie procesu
odzyskiwania kosztow wadliwych komponentow, projekt e-sklepu, pomp ciepta, automatyzacji rozliczen
z siecig sprzedazy czy opomiarowania lejka e-commerce zostata oddana do uzytku i jest amortyzowana.

Obecnie Spotka nie prowadzi nowych prac rozwojowych.

6.4. Istotne informacje korporacyjne

Zakoriczenie emisji akcji serii D z prawem poboru i rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta

W dniu 15 lutego br. Emitent opublikowat dokument informacyjny na potrzeby emisji akcji serii N z
prawem poboru. Emisja zostata zakonczona 22 marca br. i w jej wyniku inwestorzy objeli 63.633 akgji
(RB ESPI 7/2022 z dn. 23.03.2022 , RB EBI 5/2022 z dn. 31.03.2022).

Akcje nowej emisji zostaty w dn. 5 kwietnia br. zarejestrowane przez Sad Rejonowy Gdansk — Péthoc w
Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, w zwigzku z czym aktualnie kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 17.603.480 zt zt i dzieli sie na 1.760.348 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt
kazda w tym: 180.000 akcji serii A, 50.000 akcji serii B, 100.000 akcji serii C, 205.000 akcji serii D, 72.500
akcji serii E, 273.000 akcji serii F, 150.000 akcji serii G, 208.215 akcji serii H, 93.000 akcji serii I, 215.000
akgji serii L, 150.000 akcji serii M oraz 63.633 akcji serii N (RB EBI 6/2022 z dn. 05.04.2022).

Program Motywacyjny

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki z dnia 21 grudnia 2021 roku postanowito uchyli¢ w catosci
Uchwate nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 26 czerwca 2020 roku w sprawie emisji
warrantow subskrypcyjnych serii A (osoby uprawnione z warrantéw subskrypcyjnych serii A miaty prawo
do zamiany tych warrantéw na akcje serii J).

Jednoczednie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki z dnia 21 grudnia 2021 roku dokonato zmiany
w uchwale nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Stilo Energy S.A. z dnia 26 czerwca 2020 roku w
sprawie ustanowienia w Spotce programu motywacyjnego w zwigzku z zamiarem wdrozenia przez
Spoétke programu motywacyjnego dla cztonkdéw Zarzadu oraz kluczowych pracownikéw i
wspotpracownikow Spétki, polegajgcego na emisji warrantow subskrypcyjnych serii C, z ktérych kazdy
bedzie uprawniat do objecia 1 akcji Spotki serii J oraz emisji warrantow subskrypcyjnych serii B, z ktérych
kazdy bedzie uprawniat do objecia 1 akcji Spoftki serii K. Szczegdtowy opis warunkdéw oraz kryteriow
realizacji programu motywacyjnego zostanie ustalony przez Rade Nadzorczg Spofki.

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21 grudnia 2021 roku w
sprawie emisji warrantow serii C zastepujacych warranty serii A poprzez zmiane uchwaty nr 2 Walnego
Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2020 r. i uchylenie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 26
czerwca 2020 r. uchwalono emisje 48.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C od numeru 1
do numeru 48.000, z prawem do objecia akcji serii J Spotki z pierwszenstwem przed pozostatymi
Akcjonariuszami Spoftki, a kazdy warrant subskrypcyjny bedzie uprawniat osoby uprawnione do
odptatnego objecia 1 akcji serii J za cene emisyjng rowng wartosci nominalnej w wysokosci 10 ztotych.
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Rada Nadzorcza Spétki przydzieli warranty subskrypcyjne osobom uprawnionym do uczestnictwa w
programie motywacyjnym na warunkach okreslonych w uchwale oraz Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 21 grudnia 2021 roku uchwale Rady Nadzorczej w sprawie przyjecia
regulaminu programu motywacyjnego. Prawo objecia akcji serii ) moze by¢ wykonane nie pdzniej niz w
terminie do 30 wrzesnia 2025 r.

Ponadto zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21 grudnia 2021 roku
postanowiono dokona¢ zmiany w uchwale nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Stilo Energy S.A. z
dnia 26 czerwca 2020 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji akcji seriiJ z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji serii
J. Zgodnie z ww. uchwaty, celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie
prawa do objecia akcji serii J posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii C emitowanych na
podstawie uchwaty nr 3/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21 grudnia 2021
roku.

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 26 czerwca 2020 r.nr 6 w
sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji serii K z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji serii K uchwalono emisje
174.358 akcji zwyktych imiennych serii K o wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda, do objecia, ktorych
to akcji uprawnieni bedg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii B wyemitowanych przez Spétke.

Uchwalony przez Rade Nadzorczg Spoétki program motywacyjny na lata 2020 — 2024 stanowi, ze
uprawnienie z warrantéw subskrypcyjnych serii B majg uprawnienie do odptatnego objecia akcji serii K,
po cenie emisyjnej obliczonej zgodnie z okreslonym wzorem. Dodatkowo w ramach warrantow serii B
zostata okreslona pula dodatkowa akcji, ktérej podziat zostat rekomendowany przez Zarzad
odpowiednig uchwatg w lutym 2021 r. oraz przydzielony na podstawie powyzszej rekomendacji przez
Rade Nadzorczg odpowiednig uchwatg w kwietniu 2021 r.

Wsrdd oséb uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych znalezli sie m.in. Krzysztof Zurowski,
Cztonek Zarzadu Emitenta, ktéremu przyznano prawo objecia tacznie 42.851 warrantow
subskrypcyjnych serii B (w tym z Puli Dodatkowej). Pan Krzysztof Zurowski przyjat oferte objecia 42.851
warrantow serii B uprawniajgcych do objecia akcji serii K (m.in. RB 6/2021 z dnia 27.05.2021).

Inng osobg uprawniong jest réwniez Piotr Kowalczewski Cztonek Zarzgdu Emitenta, ktéremu przyznano
prawo do udziatu w puli 27.929 warrantéw subskrypcyjnych serii B (w tym z Puli Dodatkowej). Pan Piotr
Kowalczewski przyjat oferte objecia 9.310 warrantdow subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia
akgcji serii K.

Dodatkowo uprawnionym do objecia warrantow subskrypcyjnych jest Cztonek Rady Nadzorczej Piotr
Siudak. Przyznano mu prawo objecia tgcznie 39.252 warrantow subskrypcyjnych serii B (w tym z Puli
Dodatkowej). Pan Piotr Siudak dokonat objecia 39.252 warrantéw subskrypcyjnych serii B
uprawniajgcych do objecia akcji serii K. (m.in. RB 6/2021 z dnia 27.05.2021).
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Zgodnie z postanowieniem §4 statutu Spotki prawo objecia akcji serii K moze by¢ wykonane nie pdzniej
niz w terminie 10 lat od daty przydzielenia osobom uprawnionym odpowiednio warrantow
subskrypcyjnych serii B.

7. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw

finansowych w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2022 rok.

8. Opis stanu realizacji dziatah i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich
realizacji
Nie dotyczy. Spdtka nie umieszczata w dokumencie informacyjnym informacji, o ktérych mowa w § 10
pkt 13a) Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

9. Informacje o inicjatywach podejmowanych przez Emitenta w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci, nastawionych na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie

W Il kwartale 2022 r. Emitent nie realizowat dziatan zwigzanych z wprowadzeniem rozwigzan
innowacyjnych w ramach swojej dziatalnosci. Prace rozwojowe zostaty opisane w pkt 6.3. Inwestycje.

10. Postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien publikacji niniejszego raportu przeciwko Spofce toczg sie dwa postepowania.

Sprawa z powddztwa osoby fizycznej prowadzgcej dziatalnos¢ gospodarczg przeciwko Stilo Energy S.A.
o zaptate kwoty 29.252,86 zt wraz z odsetkami. Sprawa dotyczy rozliczer pomiedzy spdtka Stilo Energy
S.A. a podwykonawcg. Sprawa toczy sie przed wtasciwym Sgdem Rejonowym. W drugiej potowie
sierpnia br. zaplanowana jest najblizsza rozprawa.

Sprawa z powddztwa osoby fizycznej prowadzacej dziatalnos¢ przeciwko Stilo Energy S.A. o zaptate
kwoty 1 zt wraz z odsetkami skierowana do Sadu Arbitrazowego. Sprawa dotyczy rozwigzania przez Stilo

Energy S.A. w trybie natychmiastowym umowy wspdtpracy taczacej jg z ww. osobg. Odbyto sie wstepne
posiedzenie w sprawie, rozprawa jest zaplanowana na wrzesien br.
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11. Informacje o Emitencie

11.1. Opis dziatalnosci

Stilo Energy S.A. (Emitent, Spétka) zostata zatozona w czwartym kwartale 2017 r. i rozpoczeta dziatalnos¢
operacyjng w 2018 r.

Zarzad Spotki ocenia, ze Stilo Energy jest jednym z najwiekszych i najdynamiczniej rozwijajgcych sie
podmiotow na rozdrobnionym rynku mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce.

Stilo Energy zbudowato profesjonalng, skalowalng organizacje dziatajgcg na terenie catego kraju,
pozyskujgcy Klientéw gtéwnie kanatami on-line. Spodtka oferuje peten zakres ustug od zaprojektowania
przydomowej instalacji fotowoltaicznej wraz z jej wizualizacjg, poprzez zorganizowanie finansowania, az
do jej zainstalowania, uruchomienia i serwisu oraz monitoringu efektywnosci. Jednym z gtownych
wyréznikéw oferty Spotki jest stosowana najnowoczesniejsza na rynku technologia mikrofalownikow
stanowigca doskonaty punkt wyjsciowy do przysztych rozwigzan (w tym oferowania produktow
komplementarnych, takich jak magazyny energii, tadowarki samochodowe, jak réwniez pompy ciepta,
ktére wiasnie wprowadzamy do naszej oferty). Spdtka posiada takze wtasne zaplecze konstrukcyjne.
Dziatalnos¢ Spotki obejmuje import, doradztwo przy wyborze, sprzedaz, zaprojektowanie i wizualizacje,
montaz oraz serwis i monitoring instalacji fotowoltaicznych.

Gtéwnymi komponentami instalacji sg panele fotowoltaiczne, mikrofalowniki, elementy konstrukcyjne
oraz elektronika i okablowanie. Spotka wspdtpracuje z wieloma uznanymi i sprawdzonymi producentami
i dostawcami technologii fotowoltaicznej, bezposrednia wspdtpraca pozwala na optymalizowanie
kosztéw zakupu komponentow instalacji.

Klientami Spotki byli do tej pory gtdwnie klienci indywidualni, decydujgcy sie zamontowac instalacje
fotowoltaiczng o mocy do 10 kWp na witasnych nieruchomosciach. Ten typ klienta jest najwiekszym
beneficjentem réznorodnych programow wsparcia finansowania instalacji fotowoltaicznych oraz innych
produktéw komplementarnych jak np. pompy ciepta. Jednak od 3 kwartatu 2021 roku Spotka zwieksza
takze udziat w segmencie klientéw B2B, gdzie pozyskuje kolejne umowy na realizacje elektrowni
fotowoltaicznych na potrzeby przedsiebiorcow. W zwigzku ze zmianami regulacyjnymi segment B2B
bedzie kluczowy w przysztej dziatalnosci Spotki.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

Przewagi konkurencyjne Emitenta to:
e skalowalny i mozliwy do optymalizacji proces sprzedazy on-line;
e kompetencje zespotu zarzadzajgcego w budowaniu renomowanych bizneséow on-line;
e wykorzystanie innowacyjnych technologii i komponentéw na polskim rynku.

W obszarze efektywnosci kosztowej Emitent nalezy wskazac:
e zakupy bezposrednio u producentdw;
e wtasne konstrukcje;
e optymalizacje efektywnosci realizacji instalacji - petna kontrola jakosci.
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11.2. Model dziatalnosci

Podstawowy czynnik majgcy wptyw na dziatalnos¢ Spotki to sukcesywnie doskonalony model biznesowy,
ktérego istotg jest Sciste dopasowanie produktéw i zakresu swiadczonych ustug do potrzeb klientow, a
takze czesciowo stymulowanie potrzeb klientow poprzez oferowanie komplementarnych produktéw w
nowych obszarach.

Model biznesowy Spofki to:

(i) efektywne pozyskanie nowych klientow, w tym przede wszystkim online,
(ii) oferowanie instalacji w formule one-stop-shop oraz
(iii) wykorzystywanie najlepszych jakosciowo i najlepiej dobranych komponentéw, co skutkuje

wyzszg efektywnoscig oferowanych instalacji.
Stilo Energy Swiadczy peten zakres ustug od pierwszych konsultacji i projektu, poprzez finansowanie do
instalacji i monitoringu gotowego projektu.
Oferta obejmuje:

(i) projekt i konsultacje,

(ii) wizualizacje gotowego projektu,

(iii) finansowanie (tgcznie z dofinansowaniem od Panstwa),
(iv) transport,

(v) instalacje,

(vi) monitoring.

11.3. Strategia rozwoju

Wykorzystujac swoje przewagi konkurencyjne, Spétka zamierza kontynuowac rozwoj dziatalnosci dgzac
do zwiekszenia bazy klientéw i przychodow ze sprzedazy, przy jednoczesnym utrzymaniu wysokiej
jakosci oferty produktowej i obstugi klienta.

Zarzad jest przekonany, ze wszystkie przedstawione ponizej elementy strategii Spétki przyczynia sie do
umocnienia jej pozycji na rynku.

(i) rozwdj na duzym dynamicznie rosngcym i rozproszonym rynku
(i) wykorzystanie przewag technologii Stilo Energy w dalszym rozwoju poprzez oferowanie
produktéw komplementarnych
(iii) petne wykorzystanie mozliwosci energetyki rozproszonej (fotowoltaika 2.0)
11.4. Wiadze
Zarzqd

W Il kwartale 2022 roku sktad osobowy Zarzgdu Spétki ulegt zmianie wobec oddelegowania w dniu 30
czerwca 2022 r. przez Rade Nadzorczg jednego z jej Cztonkdw do czasowego wykonywania czynnosci
Prezesa Zarzadu i od tego dnia do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego pozostat nastepujacy:
e Alfonso Anthony Kalinauskas Il — Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa zarzadu na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce do dnia 30.09.2022

r.

Rada Nadzorcza

W I kwartale 2022 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej Spotki ulegt wobec powotania w dniu
30.06.2022 r. cztonkéw Rady Nadzorczej na nowg 4-letnig kadencje i od dnia powotania do dnia
publikacji niniejszego raportu okresowego pozostat nastepujacy:
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e Alfonso Anthony Kalinauskas - Cztonek Rady Nadzorczej (obecnie oddelegowany do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa zarzadu na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce do dnia 30.09.2022
r.)

e Charles David DeBenedetti — Cztonek Rady Nadzorczej

e Jerzy Rosnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Piotr Siudak — Cztonek Rady Nadzorczej

e Mariusz Babarowski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Mirostaw Kazimierz Bielinski — Cztonek Rady Nadzorczej

11.5. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta w przeliczeniu na petne

etaty
Na dzient 30 czerwca 2022 r., w przeliczeniu na petne etaty, Spotka zatrudniata 77 osdb, w tym 42 kobiety
oraz 35 mezczyzn. Ponizej Spotka przedstawia strukture zatrudnienia w ujeciu organizacyjnym.

Tabela 1 - Struktura zatrudnienia Stilo Energy S.A. na 30 czerwca 2022 r. w przeliczeniu na petne etaty

w podziale organizacyjnym K | M| Razem | K | M | Razem
Zarzad 0|0 0 0O 0
administracja 311 4 713 10
pion sprzedazy 13| 2 15 441 6 50
pion ustug/ORI 14| 1 15 8 | 26 34
pozostali 12 ] 31 43 3819 47
razem:| 42 | 35 77 97 144 | 141

Zrédto: Emitent

11.6. Informacje o kapitale zaktadowym Emitenta na dzien publikacji raportu

Struktura kapitatu zaktadowego Stilo Energy
Do zakonczenia | kwartatu 2022 r. kapitat zaktadowy sktadat sie z 1.696.715 akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 10 zt kazda, w tym:

e 180.000 akcji serii A,

e 50.000 akgcji serii B,

e 100.000 akcji serii C,

e 205.000 akcji serii D,

e 72.500 akgcji serii E,

e 273.000 akcji serii F,

e 150.000 akcji serii G,

e 208.215 akcji serii H,

e 93.000 akcji serii |

e 215.000 akcji serii L,

e 150.000 akcji serii M.

33



STILO
ENERGY

W zwigzku z przeprowadzong w | kwartale 2022 r. emisjg i przydziatem akcji serii N, w dniu 5 kwietnia
2022 r. Sad Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego (,S3d”) zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote 636.330 zt w
zwigzku z emisjg 63.633 akgji serii N o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda wyemitowanych na podstawie
uchwaty nr 5/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 21 grudnia
2021 roku.
W zwigzku z powyzszym, na dzien publikacji niniejszego Raportu kapitat zaktadowy Spétki sktadat sie z
1.760.348 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 10 zt kazda, w tym:

e 180.000 akcji serii A,

e 50.000 akcji serii B,

e 100.000 akcji serii C,

e 205.000 akcji serii D,

e 72.500 akcji serii E,

e 273.000 akcji serii F,

e 150.000 akcji serii G,

e 208.215 akcji serii H,

e 93.000 akcji serii |

e 215.000 akcji serii L,

e 150.000 akcji serii M

e 63.633 akcji serii N.

Kapitat docelowy
Zgodnie z §5% ust. 1 Statutu Spotki, Zarzad jest upowazniony, w okresie do dnia 31 sierpnia 2022 roku,
na zasadach okreslonych w art. 444 i nastepnych Kodeksu spétek handlowych, poprzez dokonanie
jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego Spofki
poprzez emisje do 300.000 (stownie: trzystu tysiecy) akcji kolejnych serii, ktérych cena emisyjna zostanie
zatwierdzona przez Rade Nadzorcza.
Ponadto, Zarzad moze emitowaé, w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego warranty
subskrypcyjne upowazniajgce do pierwszenstwa zapisu na akcje w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.
Poza ww. Statut Emitenta nie przewiduje dalszych upowaznien dla Zarzadu Spdtki do podwyzszania
kapitatu zaktadowego Spotki.
Wraz z umowa pozyczki podporzgdkowanej Spdtka zawarta umowe opcji na objecie 80.000 akcji z
kapitatu docelowego. Informacja o pozyczce podporzadkowaneji umowie opcji zostata opublikowana w
raporcie biezgcym ESPI 26/2021 w dniu 31 grudnia 2021 r.
Kapitat warunkowy
Na podstawie §4 Statutu Spoétki warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 2.223.580 zt
i dzieli sie na nie wiecej niz:
- 48.000 akcji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda. Uprawnionymi do objecia
akcji serii J bedg posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii C wyemitowanych przez Spotke.
Prawo objecia akcji serii ) moze by¢ wykonane nie pdzniej niz w terminie do 30 wrzesnia 2025 r.
- 174.358 akcji na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 10,00 zt (dziesie¢ ztotych) kazda.
Uprawnionymi do objecia akcji serii K bedg posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii B
wyemitowanych przez Spétke. Prawo objecia akcji serii K moze by¢ wykonane nie pdzniej niz w
terminie 10 lat od daty przydzielenia warrantow osobom uprawnionym.
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11.7. Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu

Tabela 2 - Struktura akcjonariatu Spétki na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji/gtoséw zaktadowych/ogdlne;j liczbie
gtosow (%)

Powerplus Pentad Investments 690 084 39,20
Piotr Siudak 171 200 9,73
SE-1sp.zo.o. 90917 5,16
Baltic Global FIZ 221215 12,57
Pozostali 586 932 33,34

SUMA 1760 348 100,00

Zrédto: Emitent

Wykres 1 - Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien publikacji raportu

Udziat w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gtoséw na WZ (%)

33,34%
39,20%
12,57% 5739
5,16% /3%
Powerplus Pentad Investments W Piotr Siudak
SE-1sp.zo.0. Baltic Global FIZ

M Pozostali

Zrédto: Emitent
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12. Oswiadczenie Zarzagdu Emitenta

Zarzad Stilo Energy S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta i
standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy.

Gdansk, dn. 16 sierpnia 2022 roku

Imie i nazwisko Funkcja
Alfonso Anthony Kalinauskas |l Prezes Zarzadu
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